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ANNEXE V 
 

Informations périodiques pour les produits financiers visés à l’article 9, paragraphes 1 à 4 bis, du 
règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 5, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852 

 
Dénomination du produit: Belfius Sustainable - Low Identifiant d’entité juridique: 5493005L3JHWHV3EXF77 
  

 
 
Par investissement 
durable, on entend un 
investissement dans 
une activité 
économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant 
qu’il ne cause de 
préjudice important à 
aucun de ces objectifs 
et que les sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

 
 

 
 Objectif d’investissement durable 

 

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?  

  

Il a réalisé des 

investissements durables 

ayant un objectif 

environnemental: 50,70% 

Il promouvait des caractéristiques 
environnementales et/ou 
sociales (E/S) et bien qu’il n’ait pas 
eu d’objectif d’investissement 
durable, il présentait une proportion 
de  __%d’investissements durables  

dans des activités 

économiques qui sont 

considérées comme durables 

sur le plan environnemental au 

titre de la taxinomie de l’UE 

ayant un objectif environnemental 
dans des activités économiques qui 
sont considérées comme durables 
sur le plan environnemental au titre 
de la taxinomie de l’UE 

dans des activités 

économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables 

sur le plan environnemental au 

titre de la taxinomie de l’UE 

ayant un objectif environnemental 
dans des activités économiques qui 
ne sont pas considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 

 
ayant un objectif social 

Il a réalisé des 

investissements durables 

ayant un objectif social: 

41,06% 

Il promouvait des caractéristiques 
E/S, mais n’a pas réalisé 
d’investissements durables  

 

 

La taxinomie de l’UE 
est un système de 
classification institué 
par le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne 
comprend pas de liste 
des activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement 
alignés sur la 
taxinomie. 

 
  

Dans quelle mesure l’objectif d’investissement durable de ce produit 

financier a-t-il été atteint? 

La réalisation des objectifs d'investissement durable a été mesurée à l'aide de l'indicateur de durabilité 
suivant : 

- Empreinte carbone : le Compartiment visait à avoir une empreinte carbone inférieure d'au moins 25% à 
l'empreinte carbone de l'indice de référence du fonds. 

Le Compartiment est géré activement et l'approche d'investissement implique une référence à un indice 
de référence. L'indice de référence sélectionné ne tenait pas explicitement compte des objectifs de 
durabilité. Il n'existe aucun indice de référence de l'UE sur la transition climatique ou aucun indice aligné 
sur l'Accord de Paris ou tout autre indice de référence durable tenant pleinement compte des objectifs de 
durabilité et de la stratégie d'investissement tels que décrits dans le prospectus. 

 
 

 

 

 

 

X 

 

X

  

X 

 

X  Oui    Non 
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Néanmoins, le référentiel de référence a été utilisé dans la comparaison des indicateurs de durabilité. Le 
Compartiment vise à avoir une empreinte carbone inférieure d'au moins 25% à l'empreinte carbone de 
l'indice de référence du Compartiment. 

L'objectif du Compartiment de réduire les émissions de gaz à effet de serre par rapport à son indice de 
référence est un premier pas vers les objectifs de l'Accord de Paris. D'autres mesures seront prises 
ultérieurement pour réduire les émissions de CO2 en vue d'atteindre l'Accord de Paris. 

 

Par ailleurs, l'indicateur suivant a été suivi soit directement pour les investissements en lignes directes, 
soit indirectement dans les OPCVM/OPC sous-jacents gérés par Candriam afin de : 

- de s'assurer qu'il n'y a pas d'investissements dans des émetteurs qui enfreignent les Principes directeurs 
de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales ou le Pacte mondial des Nations Unies, 

- s’assurer qu’il n’y a pas d’investissements dans des entreprises qui figurent sur la liste d’exclusion ISR 
de Candriam en raison de l’application de la Politique d’exclusion de Candriam ; 

- s’assurer qu’il n’y a pas d’investissements souverains dans des pays figurant sur la liste des régimes 
oppressifs de Candriam; 

- s’assurer qu’il n’y a pas d’investissements souverains dans des pays considérés comme « non libres » 
par Freedom House. 

 

Les indicateurs de 
durabilité évaluent la 
mesure dans laquelle 
les caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 
 

 
 Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité? 

Le Compartiment a été géré conformément à ses indicateurs de durabilité tels que définis ci-
dessous. 

 

Pour la sélection des investissements durables, le gestionnaire de portefeuille a pris en compte 
les évaluations ESG des émetteurs, produites par l'équipe d'analystes ESG de Candriam. 

 

Pour les entreprises, ces évaluations sont basées sur l'analyse des interactions de l'entreprise 
avec ses principales parties prenantes et sur l'analyse de ses activités commerciales et de leur 
impact, positif ou négatif, sur les principaux défis du développement durable tels que le 
changement climatique et l'épuisement des ressources. De plus, l'analyse ESG de Candriam 
comprend des filtres d'exclusion basés sur le respect des normes internationales et l'implication 
dans des activités controversées. 

 

La recherche et l'analyse ESG de Candriam pour les investissements durables évaluent 
également la conformité des investissements avec le principe « ne pas nuire » à un objectif 
d'investissement durable et aux bonnes pratiques de gouvernance. 

 

Cette intégration de la méthodologie de recherche ESG de Candriam a permis au Fonds 
d'atteindre la proportion minimale d'investissements durables définie dans le prospectus 
(minimum 85%). La proportion d'investissements durables dans le Fonds était donc supérieure 
à ce seuil minimum, comme détaillé dans la section « Quelle était la proportion 
d'investissements liés au développement durable ? » 

 

 

  ...et par rapport aux périodes précédentes? 

Non applicable car aucune donnée n'est disponible pour les périodes précédentes. 
  

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives les 
plus significatives des 
décisions 
d’investissement sur les 
facteurs de durabilité 
liés aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 

  Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de 
préjudice important à un objectif d’investissement durable? 

Candriam s'est assuré que ses investissements durables ne nuisaient pas de manière 
significative à un objectif d'investissement durable environnemental et/ou social au moyen de 
sa recherche et de son analyse ESG des entreprises et des émetteurs souverains. Sur la base 
de ses notations et notations ESG exclusives, la méthodologie ESG de Candriam a défini des 
exigences claires et des seuils minimaux pour identifier les émetteurs qui se qualifient comme 
« investissement durable » et, en particulier, ne causent pas de préjudice significatif à un 
objectif d'investissement durable environnemental et/ou social. 
 
Le principe « Ne pas nuire de manière significative », en particulier, a été évalué pour les 
entreprises à travers : 
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des droits de l’homme et 
à la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
 

- la prise en compte des « principaux impacts négatifs » 
- l'alignement sur les Principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises 
multinationales et sur le Pacte mondial des Nations Unies pour garantir des garanties 
environnementales et sociales minimales. 

  

 
 

͢ Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris 

en considération? 

La prise en compte des impacts négatifs est au cœur de l'approche d'investissement durable 

de Candriam. Les principaux impacts négatifs ont été pris en compte tout au long du processus 

de recherche et d'analyse ESG et à travers un large éventail de méthodes : 

 

Pour l'analyse des émetteurs corporate, ces méthodes comprennent : 

1. Notation ESG des entreprises : la méthodologie de recherche et de filtrage ESG considère 

et évalue les principaux impacts négatifs sur la durabilité sous deux angles distincts mais liés 

: 

- les activités commerciales des émetteurs de la société et leur impact, positif ou négatif, sur 

les principaux défis durables tels que le changement climatique et l'épuisement des 

ressources ;. 

- les interactions de l'entreprise avec les principales parties prenantes. 

2.L'examen négatif des entreprises, qui comprend une exclusion fondée sur des normes et 

une exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées. 

3. Des activités d'engagement avec les entreprises, par le biais d'activités de dialogue et de 

vote, qui contribuent à éviter ou à réduire l'ampleur des impacts négatifs. Le cadre d'analyse 

ESG et ses résultats alimentent notre processus d'engagement, et inversement. 

 

Pour l'analyse des émetteurs souverains, ces méthodes comprennent : 

1. Scores ESG des pays : la méthodologie de recherche et de sélection ESG prend en compte 

et évalue les principaux impacts négatifs sur la durabilité autour de quatre dimensions de 

durabilité : le capital naturel, le capital humain, le capital social et le capital économique. 

2. Sélection de pays négative, qui comprend les éléments suivants : 

- La liste de Candriam des régimes hautement oppressifs - États avec de graves violations 

des droits de l'homme ; 

- World Freedom Index de Freedom House - États considérés comme "non libres". 

 

L'intégration des principaux impacts négatifs sur les facteurs de durabilité a été basée sur la 

matérialité ou la matérialité probable de chaque indicateur pour chaque industrie / secteur / 

auquel l'entreprise appartient et pour chaque pays afin de s'assurer que le score d'un pays 

reflète adéquatement le court, moyen et les problèmes, défis et/ou opportunités à long terme 

qui comptent pour le développement futur de ce pays. Cette matérialité dépend de plusieurs 

éléments, tels que le type d'information, la qualité et l'étendue des données, l'applicabilité, la 

pertinence et la couverture géographique. 

  
 

͢ Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs 

de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et aux principes 

directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 

l’homme? Description détaillée: 

Les investissements du Sous-fonds ont fait l'objet d'une analyse de controverse normative qui 

a pris en compte le respect des normes internationales sociales, humaines, 

environnementales et anti-corruption, telles que définies par le Pacte mondial des Nations 
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Unies et les Principes directeurs de l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales. 

L'Organisation internationale du travail et la Charte internationale des droits de l'homme font 

partie des nombreuses références internationales intégrées dans notre analyse normative et 

notre modèle ESG. 

Cette analyse visait à exclure les entreprises ayant enfreint de manière significative et répétée 

l'un de ces principes. 

  
 

 

 

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales 

incidences négatives sur les facteurs de durabilité? 

Au niveau du Compartiment, les principaux impacts négatifs (PAI) sur les facteurs de durabilité ont été 
pris en compte par un ou plusieurs moyens (https://www.candriam.com/fr-be/private/sfdr---belfius/ > 
Déclarations SFDR – Fonds > Politique sur les principaux impacts négatifs au niveau des produits) : 

 

- Engagement & Vote : afin d'éviter et/ou de réduire l'impact négatif sur les objectifs durables, le 
Compartiment a également pris en compte les impacts négatifs dans ses interactions avec les 
entreprises, par le dialogue et le vote. Candriam a hiérarchisé ses activités d'engagement et de vote en 
fonction d'une évaluation des défis ESG les plus importants et les plus pertinents, auxquels sont 
confrontés les industries et les émetteurs, en tenant compte à la fois des impacts financiers et 
sociétaux/des parties prenantes. Par conséquent, le niveau d'engagement avec chaque entreprise au 
sein d'un même produit peut varier et est soumis à la méthodologie de priorisation de Candriam. 

 

- Dialogue: 

Le climat (PAI1 à PAI6) est évidemment central dans nos échanges avec les entreprises. Les priorités de 
l'engagement climatique du côté des entreprises sont identifiées en tenant compte : 

• les émetteurs présentant un profil de transition faible (modèle de risque de transition propriétaire), et/ou 
encore très intensifs en carbone (Scope 1-2) ou avec des émissions de Scope 3 importantes, 

• les émetteurs des secteurs financiers encore largement exposés aux énergies fossiles et jouant un rôle 
clé dans le financement de la transition 

• exposition relative des portefeuilles gérés aux émetteurs ci-dessus. 

Notre objectif est évidemment d'encourager les entreprises à rendre compte publiquement de leur 
alignement sur une trajectoire 1.5° et de soutenir un tel alignement. Au-delà de tout engagement Net Zero 
et de la divulgation absolue des émissions Scope1-2-3, nous les encouragerons donc à fournir des 
informations sur la manière dont les objectifs à court / moyen terme sont alignés sur la trajectoire 1.5° 
scientifiquement reconnue. Nous attendons en particulier des émetteurs qu'ils expliquent comment leur 
stratégie et leur plan d'investissement servent leur engagement de décarbonation. Nous combinons 
généralement dialogue individuel et dialogue collaboratif. Comme l'année précédente, nous continuons 
à soutenir et à participer activement à plusieurs initiatives collaboratives telles que Climate Action 100+ . 
Ces initiatives contribuent non seulement à accroître le niveau de transparence sur les émissions de gaz 
à effet de serre et la stratégie associée, mais aussi à obtenir un effet de levier fondamental pour 
accompagner les changements stratégiques. Les résultats de ces engagements sont détaillés dans notre 
rapport annuel d'engagement et de vote, disponible sur notre site Web public 
(https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications). 

 

Compte tenu du contexte géopolitique et de l'augmentation observée des inégalités, plusieurs 
engagements ont également été menés en matière de protection des droits humains fondamentaux au 
niveau de la main-d'œuvre directe ou indirecte (diligence raisonnable de la chaîne d'approvisionnement) 
(PAI10, PAI11). Nous avons également mené une campagne d'engagement direct post-covid dédiée 
visant à enquêter sur l'impact des relations avec les parties prenantes et sur les changements désormais 
intégrés en tant que « nouveau cours normal » des affaires pour les entreprises bénéficiaires de 
Candriam. Dans le même ordre d'idées, la gestion du capital humain est un aspect que nous abordons 
dans la plupart de nos échanges avec les entreprises. Nous continuons à soutenir Workforce Disclosure 
Initiative en défendant un meilleur accès à des données fiables, pertinentes et comparables sur les 
effectifs directs et indirects des entreprises. 

 

- Vote : 
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L'approche de Candriam en matière de gouvernance d'entreprise s'appuie sur des normes 
internationalement reconnues, notamment les principes édictés par l'OCDE ainsi que par l'International 
Corporate Governance Network (ICGN). 

A cet égard, Candriam a exercé ses droits de vote lorsqu'ils étaient disponibles sur les positions du 
portefeuille. Les droits des actionnaires, l'égalité des actionnaires, la responsabilité du conseil 
d'administration, la transparence et l'intégrité des états financiers sont des piliers essentiels de notre 
politique de vote. La rémunération et l'élection des administrateurs concentrent la plupart de nos votes 
contre la direction. En effet, nous exigeons des entreprises qu'elles respectent le principe de rémunération 
à la performance et montrerons notre désaccord dès que nous jugerons le niveau de rémunération 
excessif ou les conditions d'attribution pas assez transparentes ni exigeantes. De même, nous attendons 
des entreprises qu'elles respectent nos exigences minimales d'indépendance : aux conseils qui ne 
satisfont pas à cette exigence, nous nous opposons à la (ré)élection de tout administrateur non 
indépendant, à l'exception du CEO. La diversité (PAI13) et le niveau d'expertise du conseil sont bien sûr 
également pris en compte dans ces votes. 

De plus, Candriam considère toujours la pertinence, la cohérence et la faisabilité des mesures parrainées 
par toute résolution ESG avant de voter. 

Dans le meilleur intérêt de ses clients, Candriam tient compte de l'opinion ESG interne sur les entreprises 
détenues, mais également de tout résultat d'engagement avec elles, dans ses choix de vote. 

Dans le cadre de la politique de vote de Candriam, des lignes directrices spécifiques sont appliquées 
pour une série de questions environnementales (par exemple, le climat (PAI1 à PAI6), la biodiversité 
(PAI7)), sociales (par exemple, la diversité, l'écart de rémunération entre les sexes (PAI12), les droits de 
l'homme (PAI10 , PAI11)) et les résolutions de gestion et d'actionnaires liées à la gouvernance. Plus 
précisément, Candriam se félicite de l'introduction de résolutions «Say-on-Climate» parrainées par la 
direction. Candriam a construit un cadre détaillé à appliquer à chaque résolution Say-on-Climate, qui 
évalue la rigueur et l'alignement de la stratégie de transition de l'entreprise avec une trajectoire zéro 
émission nette 2050. En conséquence, la plupart d'entre eux n'ont pas obtenu notre soutien au cours de 
la période. 

 

- Exclusion : le filtrage négatif par Candriam des sociétés ou des pays visait à éviter les investissements 
dans des activités ou des pratiques nuisibles et peut conduire à des exclusions liées à l'impact négatif 
des sociétés ou des émetteurs. 

 

- Suivi : calcul et évaluation des principaux indicateurs d'impact négatif, y compris le reporting au niveau 
du Compartiment. Certains de ces indicateurs peuvent avoir des objectifs explicites et peuvent être 
utilisés pour mesurer la réalisation de l'objectif d'investissement durable du compartiment. Voir ci-dessous 
les résultats des indicateurs de ce Sous-fonds: 

Indicators Results Coverage ratio 

 
Covered 
Portfolio 
Involved 

Portfolio 
Involved 

Portfolio 
Covered 

Eligible Portfolio 
Covered 

PAI 1. Émissions de GES 
(emissions tonnes) 

1726.46047668
704 

    

PAI 1 scope 2 
714.307093543
332 

    
PAI 1 M1 - Carbon Emission 
Total 

2440.76757023
037 

    
PAI 2. Empreinte carbone 
(tonnes per EURm) 

36.1390097142
39 

    
PAI 3. Intensité de GES des 
sociétés bénéficiaires des 
investissements (moyenne) 

91.1709735181
958 

    

PAI 4. Exposition à des sociétés 
actives dans le secteur des 
combustibles fossiles 

1.5     

PAI 10. Violations des principes 
du pacte mondial des Nations 
unies et des principes directeurs 
de l’OCDE pour les entreprises 
multinationales 

0     

PAI 13. Mixité au sein des 
organes de gouvernance 
(moyenne) 

37.78     

PAI 14. Exposition à des armes 
controversées (mines 
antipersonnel, armes à 
sousmunitions, armes chimiques 
ou armes biologiques) 

0     

PAI 15. Intensité de GES 
232.665275355
255 
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PAI 16. Pays d’investissement 
connaissant des violations de 
normes sociales 

0     

  

 
 

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier? 

 
Investissements les plus 
importants  

Secteur  % actifs  Pays  

CAND SUS BD EST-Z- CAP  Fonds  15,24  LUXEMBOURG  

CAN SUS BD EUR-Z- DIS  Fonds  14,91  LUXEMBOURG  

CAN SUS BD GL -Z- CAP  Fonds  8,22  LUXEMBOURG  

CAND SUS BD EC -Z- 
EUR/CAP  

Fonds  6,61  LUXEMBOURG  

CAN SUS EQ EM -Z-CAP-
EUR  

Fonds  5,12  LUXEMBOURG  

CAND SRI EQ W SHS -Z- 
EUR/CAP  

Fonds  5,09  LUXEMBOURG  

CAN SUS BDG HY -Z- CAP  Fonds  4,23  LUXEMBOURG  

CAN SUS MM EUR -Z- EUR 
/CAP  

Fonds  3,91  LUXEMBOURG  

CAN SUS EQ US ZC  Fonds  3,80  LUXEMBOURG  

CAND SUS BD EM-Z-
USD/CAP  

Fonds  3,00  LUXEMBOURG  

CAN EQ QUT ER ZC  Fonds  1,95  LUXEMBOURG  

IND FSUS SOV-UCITS ETF 
DIS-EUR/DIS  

Fonds  1,90  LUXEMBOURG  

CAN SUS EQ EUR -Z- 
CAP/EUR  

Fonds  1,44  LUXEMBOURG  

IBERDROLA I 2.625% 18-
PERP  

Equipment Elecectrique  0,96  PAYS-BAS  

GECINA 1.625% 19-
29.05.34  

Immobilier  0,93  FRANCE  

  

La liste comprend les 
investissements 
constituant la plus 
grande proportion 
d’investissements du 
produit financier au 
cours de la période de 
référence, à savoir: 

01/04/2022 - 31/03/2023 

 

 

 

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité? 

  

 Quelle était l'allocation des actifs? 

 

 

 

 

La catégorie #1 Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux 
ou sociaux. 

La catégorie #2 Non durables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des 
investissements durables. 

   
 

L'allocation des 

actifs décrit la part 

des investissements 

dans des actifs 

spécifiques. 

 

 

 
 Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés? 

Secteur  % actifs  

Investissements 

#1 Durables: 91,76% 

#2 Non durables: 

8,24% 

Environnementaux: 

50,70% 

Autres: 50,70% 

Sociaux: 41,06% 

Alignés sur la 

taxinomie: 0,00% 
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Finance  19,10  

Technologie  17,94  

Santé  14,62  

Industrie  11,57  

Consommation cyclique  10,91  

Consommation non cyclique/défensive  8,32  

Télécommunication  5,93  

Matériaux de base  5,05  

Services aux collectivités  3,70  

Immobilier  2,42  

Autres  0,44  
 

 

  

 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif 

environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de l’UE? 

0 % étaient des investissements durables avec un objectif environnemental aligné sur la taxonomie 

de l'UE à la date de fin d'année et représentatifs de la période de référence. 

 Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile 
et/ou à l'énergie nucléaire conformes à la taxinomie de l'UE?1 

 

Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement à 
d’autres activités de 
contribuer de 
manière 
substantielle à la 
réalisation d’un 
objectif 
environnemental. 
Les activités 
transitoires sont 
des activités pour 
lesquelles il n’existe 
pas encore de 
solutions de 
remplacement 
sobres en carbone 
et, entre autres, dont 
les niveaux 
d’émission de gaz à 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réalisables. 
 

 
 

  

 

 
Les activités alignées 
sur la taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage: 
- du chiffre 
d’affaires pour 
refléter la part des 
revenus provenant 
des activités vertes 
des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements; 
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer 
les investissements 

Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements qui 

étaient alignés sur la taxinomie de l'UE. Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie 

appropriée pour déterminer l’alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le 

premier graphique montre l’alignement sur la taxinomie par rapport à tous les 

investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le 

deuxième graphique représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 

investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

                                                            
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxinomie de l'UE que si elles contribuent à limiter le changement 

climatique ("atténuation du changement climatique") et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la taxinomie de l'UE - voir la note 
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critères applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 
l'énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l'UE sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 Oui 

 Dans le gaz fossile  Dans l'énergie nucléaire 

X  Non 
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verts réalisés par les 
sociétés bénéficiaires 
des investissements, 
pour une transition 
vers une économie 
verte par exemple; 
- des dépenses 
d’exploitation 
(OpEx) pour refléter 
les activités 
opérationnelles 
vertes des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements. 
 

 

 
 

 
 

 Ce graphique représente 100,00% des 

investissements totaux.  

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions 

souveraines.  
 

 

    

  
 Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités 

transitoires et habilitantes? 

Le Compartiment n'est pas en mesure de publier un pourcentage d'alignement sur la Taxonomie, 
ni sur les activités transitoires et habilitantes, car très peu d'entreprises au niveau mondial 
fournissent les données nécessaires à une évaluation rigoureuse de leur alignement sur la 
Taxonomie. 

 

 Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de 

l’UE a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes? 

Non applicable car aucune donnée de la période précédente n'est disponible. 
 

Le symbole 
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des critères 
en matière d’activités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre du règlement 
(UE) 2020  

 

 

 

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif 

environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de l’UE? 

Le Compartiment détenait une part de 50.70% dans des investissements durables avec un objectif 
environnemental non aligné sur la taxonomie de l'UE. 

 

En effet à ce jour, seuls deux des six objectifs sont entrés en vigueur en 2022 et très peu d'entreprises 
au niveau mondial fournissent les données nécessaires à une évaluation rigoureuse de leur 
alignement sur la Taxonomie. 

 

 

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan 

social? 

Le Compartiment avait une part d'investissements avec un objectif social de 41.06% 
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Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres», 

quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales 

minimales s'appliquaient-elles à eux? 

Les investissements inclus dans la rubrique "Non durable" sont présents dans le Compartiment pour 
8.24% de l'actif net total. 

Ces investissements comprennent un ou plusieurs des actifs suivants : 

- Espèces : Espèces à vue, dépôts en espèces, prises en pension nécessaires à la gestion de la 
liquidité du Compartiment suite aux souscriptions/rachats et/ou résultant de la décision d'exposition 
au marché du Compartiment. 

- Investissements auprès d'émetteurs considérés comme des investissements durables au moment 
de l'investissement et qui ne sont plus entièrement alignés sur les critères d'investissement durable 
de Candriam. Ces investissements sont destinés à être vendus. 

- Dérivés non single name utilisés à des fins de gestion efficace de portefeuille et/ou à des fins de 
couverture et/ou temporairement suite à des souscriptions/rachats 

 

 

Quelles mesures ont été prises pour atteindre l’objectif d’investissement 

durable au cours de la période de référence? 

La SICAV Belfius Sustainable a pour objectif d’investissement durable d’avoir une empreinte carbone de 25% 
inférieure à celle de son indice de référence. La SICAV est composée de 3 compartiments : Belfius Sustainable 
Low, Medium et High. Elle investit dans des fonds sous-jacents et des lignes directes. Fonds sous-jacents et 
lignes directes ont été sélectionnés afin de respecter l’objectif d’investissement durable du portefeuille tel que 
prévu. 

 

Pour matérialiser la prise en compte de cet objectif et des enjeux liés au changement climatique, l'empreinte 
carbone des sous-jacents a été mesurée. 

Au 31/03/2023, l'empreinte carbone du portefeuille Belfius Sustainable Low est de 36.14 tCO2-eq / million 
d'euros investis, contre 73.53 tCO2-eq / million d'euros investis pour l'indice de référence du portefeuille. Le 
score ESG global de Belfius Sustainable Low est de 56.9 contre 54.5 pour l’indice de référence du portefeuille. 

 

Afin de respecter son objectif d’investissement durable, la SICAV investit dans une majorité de fonds sous-
jacents article 9 et a initié / renforcé des positions dans des émetteurs présentant un profil ESG positif, sur la 
base de l'évaluation indépendante de Candriam au cours de la période de référence. 

Ces titres sont choisis méticuleusement et principalement répartis selon plusieurs thématiques, dont (1) 
Changement climatique et épuisement des ressources, (2) Evolution démographique et consommation, (3) 
Digitalisation et innovation, (4) Soins de santé et (5) Immobilier et infrastructure. 

La thématique du changement climatique et de l’épuisement des ressources incluent des positions dans les 
noms suivants en raison de leur intérêt pour la transition énergétique vers un environnement à faible émission 
de carbone : Iberdrola et Schneider Electric. 

L’activité de Schneider Electric est fortement orientée vers les défis de la transition énergétique et Iberdrola fait 
partie des acteurs de services aux collectivités les plus avancés sur le front de la production d'énergie verte. 

Dans le panier de thématique lié à l’immobilier et l’infrastructure, nous détenons des positions dans Kone Oyj, 
Otis Worldwide Corp et Equinix Inc. Equinix est le leader mondial de l’infrastructure numérique et a comme 
objectif durable d’être le premier datacenter à n’utiliser plus que des énergies renouvelables. Ils sont aujourd’hui 
à 92 % de leur objectif. 

 

La SICAV a également vendu des titres dont les émetteurs ne remplissaient plus les conditions requises, dont 
Atlas Copco en avril 2022 ainsi que Vinci en octobre 2022. 

En mars 2022, l’équipe ESG a lancé une alerte ESG sur Atlas Copco en raison de son exposition au programme 
d'armement nucléaire russe. L'équipe ESG de Candriam adopte une position de tolérance zéro sur les armes 
et les services connexes, y compris les composants à double usage à des fins militaires en Russie. Cette 
société représentait des risques significativement élevés que nous ne jugions pas acceptables pour nos fonds 
ESG/Article 9. 

En octobre 2022, nous avons cédé Vinci SA, dont le score ESG glissait en dessous de la limite acceptable pour 
la SICAV. Nos analystes ont révélé un score changeant de positif à négatif pour leur gestion des parties 
prenantes. Le titre a ainsi été cédé. 
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de 

référence? 

Aucun indice spécifique n'est désigné comme indice de référence durable pour répondre aux objectifs 
d'investissement durable. 

Les indices de 
référence sont des 
indices permettant 
de mesurer si le 
produit financier 
atteint l’objectif 
d’investissement 
durable. 

 

  En quoi l’indice de référence diffère-t-il d’un indice de marché large? 

Non applicable 

 Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des 

indicateurs de durabilité visant à déterminer l’alignement de l’indice de 

référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales 

promues? 

Non applicable 

 

 

  Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice 

de référence? 

Non applicable 

 

  Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice 

de marché large? 

Non applicable 

  
 


