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La stratégie d'investissement responsable du fonds est basée sur des critères ESG mettant en 
évidence les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier, 
telles que la réduction de l'impact environnemental des entreprises en matière de pollution de 
l'air, la protection de la biodiversité, la prise en compte par les entreprises des risques 
environnementaux ou encore l'amélioration des conditions de travail, la protection des employés, 
la lutte contre les discrimination. 
L’intégralité des positions du portefeuille ont bénéficié d’une analyse extra financière. 
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Indicateurs 31/12/2022 

Notation ESG 

Note ESG (source LFDE) 6,5/10 

Note Environnement (source LFDE) 6,9/10 

Note Social (source LFDE) 5,8/10 

Note Gouvernance (source LFDE) 6,8/10 
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*Le calcul de ces indicateurs peut être basé sur des données estimées
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Indicateurs 31/12/2021 31/12/2022 Minimum 
attendus

Notation ESG 

Note ESG (source LFDE) 6,4/10 6,5/10 5,5/10 

Note Environnement (source LFDE) 6,5/10 6,9/10 / 

Note Social (source LFDE) 5,8/10 5,8/10 / 

Note Gouvernance (source LFDE) 6,8/10 6,8/10 / 

Autres indicateurs* 

Intensité Carbone des Emissions Induites (source 
Carbon4 Finance)

185,0 155,8 / 

Ratio Emissions Economisées sur Emissions Induites 
(source Carbon4 Finance)

0,3 0,1 / 

Score de Controverses ESG (source MSCI ESG 
Research) : ou un score de 10/10 indique l’absence de 
controverses 

6,0 5,2 / 

Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 74,5% 77,3% / 

Taux de Rotation des Effectifs 9,1% 11,4% / 

*Le calcul de ces indicateurs peut être basé sur des données estimées
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Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du 
Tableau 1 de l'Annexe I du Règlement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut 
également 2 indicateurs additionnels (les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction 
carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail). 
Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement responsable 
de la société de gestion : à travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la méthodologie 
d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de performance ESG 
(intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-dessous : 
PILIER CLIMAT & ENVIRONNEMENT 
- Les émissions de gaz à effet de serre scope 1, 2 et 3 par la mesure et pilotage des émissions de CO2 et 
équivalents tous scopes (1, 2, 3), 
- L'empreinte carbone, mesurée et pilotée selon la méthodologie du Carbon Impact Ratio (ratio émissions 
économisées sur émissions induites), 
- L'intensité carbone des entreprises investies (en teqCO2) calculé en fonction de l’intensité des émissions 
induites (WACI), 
- L'exposition des entreprises investies aux énergies fossiles prise en compte dans l'analyse ESG,  
- La part de la consommation et de la production d'énergie non renouvelable prise en compte dans l'analyse 
ESG, 
- L'impact sur la biodiversité à travers l'analyse ESG, le score Maturité Climat et Biodiversité et la mesure 
de l'empreinte biodiversité, 
- L'impact sur la biodiversité à travers l'analyse ESG et la mesure de l'empreinte biodiversité, 
- Les tonnes de substances prioritaires rejetées dans l'eau prise en compte dans l'analyse ESG 
- Les tonnes de déchets dangereux pris en compte dans l'analyse ESG, 
- Les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone dans l’analyse ESG 
(indicateur additionnel). 
 
PILIER SOCIAL, RESSOURCES HUMAINES ET RESPECT DES DROITS DONT DROITS 
HUMAINS 
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- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de l’OCDE, à travers la politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI
ESG Research,
- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
l’OCDE, à travers la politique d’exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research,
- L'écart de rémunérations femmes / hommes pris en compte dans l'analyse ESG,
- La diversité au sein des conseils des entreprises en % de femmes en fonction des différentes législations
entre les pays et du niveau de volontarisme et de proactivité des entreprises sur le sujet, prise en compte
dans l'analyse ESG,
- L'exposition aux armements controversés (mines antipersonnel, armes à sous-munitions...) pris en
compte dans la politique d'exclusion sectorielle,
- Les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail pris en
compte dans l’analyse ESG (indicateur additionnel).
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Grâce à notre politique d'exclusion normative et le suivi des controverses de MSCI ESG Research incluant 
l’exclusions des entreprises les plus controversée (dont les entreprises coupables de violation du Pacte 
Mondiale des Nations Unies) nous nous sommes assurés de la prise en compte des deux PAI suivants :  
- La part des émetteurs impliqués dans la violation du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes
directeurs de l’OCDE,
- La part des investissements dans des émetteurs sans processus et mécanisme de conformité permettant
de surveiller le respect des principes du Pacte Mondial des Nations Unies ou des Principes directeurs de
l’OCDE.
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Concernant les incidences négatives, ce produit financier a pris en compte 14 indicateurs obligatoires du 
Tableau 1 de l'Annexe I du Règlement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission européenne, et inclut 
également les 2 indicateurs additionnels suivants : les investissements dans des entreprises sans initiatives 
de réduction carbone et les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents 
du travail. Leur prise en compte est réalisée au sein des différents pans de la démarche d’investissement 
responsable de la société de gestion : à travers la politique d’exclusion (sectorielle et normative), la 
méthodologie d’analyse ESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage d’indicateurs de 
performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG). Le détail des indicateurs pris en 
compte est mentionné ci-dessus. 
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Investissements les plus 
importants au 31/12/2022 Secteurs économiques % d'actifs Pays
TK ELEVATOR MIDCO GMBH 4.375% 
15/07/2027 Industrie 3,63% Allemagne

ILIAD HOLDING 5.125% 15/10/2026 Services de communication 2,99% France

ZF FINANCE 2.250% 03/05/2028 Consommation discrétionnaire 2,54% Allemagne

LOXAM SAS 4.500% 15/04/2027 SUB Industrie 2,52% France
GRIFOLS ESCROW ISSUER 3.875% 
15/10/2028 SUB Soins de santé 2,38% Espagne
DANA FINANCING LUX SARL 3.000% 
15/07/2029 Consommation discrétionnaire 2,34% États-Unis

BFCM 1.625% SR NON PREF 11/2027 Produits financiers 2,29% France

INTESA SANPAOLO 7.75% PERP NC 01/27 Produits financiers 2,10% Italie

BANKINTER 6.25% PERP NC 01/26 Produits financiers 1,99% Espagne

BT RENAULT 16/01/23 tx 2.07% Consommation discrétionnaire 1,99% Italie

NETFLIX 3.875% 15/11/2029 Services de communication 1,86% États-Unis

MAXEDA DIY 5.875% 01/10/2026 Consommation discrétionnaire 1,68% Pays-Bas

RENAULT 2.375% 25/05/2026 Consommation discrétionnaire 1,64% France

TELECOM ITALIA SPA 3.250% 16/01/2023 Services de communication 1,64% Italie

SANTANDER 2.125% T2 02/2028 Produits financiers 1,63% Espagne
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