BNP PARIBAS MONETAIRE ASSURANCE

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modile dinformations péricdigues pour les produits financiers visés a U'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
biz, du réglement (UE} 2019/2088 et & Uarticle &, premier alinéa, du riplement (UE) 2020/852
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SOCIALES
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Dans guelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le prodult financler promeut des caracténstiques emvironnementales ef soclales en évaluant les
Imvestissements sous-jaconts par la prise on comple de critbres onwironnementauy, soclaux ot de
gouvernance (ESG) 4 Iakde d'une méthodologle ESG propridtalre et en Investissant dans des émetteors
Justifiant de bonmes pratiques emvironnementales, soclales et de pouvernance.

Sockitds dmetirices

La stratdgie dinvestissement constste 4 séectionner:
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Les Indicateurs de
durabilite
permettent de
mesurer la manlere
dont les
caractéristiques
environnementales
o0 =0Clales promues
par le produit
financler sont
atteintes.

Des soclétds émettrices appliguant de bonnes pratlgues ESG dans leur secteur diacthité. La
performance ESG d'en émetteor est évalude par rapport 4 une combinalson de facteurs
ermvironnementawy, soclaux et de pouvernance qui Incluent, sans sy Limiter -

- Zur e plan ervironnemental - e réchacffornent climatique et la ltte contre los dmissions de gar 3
effet de serme, Pefficacitd énergétique, U'doonomie des ressources naturelles, niveaw d'émission de CO2
ot Intensite dnerpétique

- Sur le plan social - la pestion de l'emplol et des rostrecturations, Les accidents du travall, a politique
de formation, les rémundrations, tawe de rotation du personnel et résultat PISA (Programme
International powr le Sulvl des Acquis des dlives)

- Sur e théme de la povvermance d'entreprise - inddpendance du conssil dadministration vis-a vis de
La direction géndrale, le respect du droit des actionnalres minoritalres, la séparation des fonctions de
direction et de contrdle, La lutte contre la correption, e respect de La Ubertd de la presso

Dune sélection dite « negathee screening » appliquant des critbres d'exclusion 4 L'égard des émetteurs
gul enfretgnent les normes et comventions Intemationales ou qul sont actifs dans des secteurs sensibles
définls par la politique de condulte responsable des entreprises {« Politlgue RBC ).

Emetteurs souverains

La stratdgle d'imvestissement consiste 3 séloctionner les émetteurs sowverains en fonction de lewr
performance au seln des pillers emvironnementawy, soclaux et de porvernance. La performance ESG de
chaque pays est évalede 3 I"ade d'une méthodologle ESG soaveraine proprigtaire axde sur l'évaluation
des efforts fournls par les porvernements pour produlre ef préserver des actifs, des blens ot des services
ayant des valewrs ESG élevees, en fonctlon de leur niveaw de deéveloppement dconomique. Dans ce
contede, les pays sont évalues par rapport 4 une combinatson de fecteurs environnementawy, soclaux
et de gouvernance, qul Incluent, sans s Umiter -

- LEmdronnement - atténeation du changement clUmatique, blodiversité, efficacité énergétique,
ressources terrestres, pollution

- La socktd - condrtions de vie, Ingpalités dconomiques, édocation, emplol, infrastructures de santé,
capltal humaln

- La powvernance © drolts des entreprises, cormuption, vie démocratique, stabilitg politique, sécurité

La stratégle de développement durable de BMP Paribas Asset Management met I"accent sur la lutte
contre Le changement climatkgue. Compte tene de importance des émetteurs souverzing dans L ltte
contre le changement climatigue, la méthodologle ESG Interne au Eats inclut donc une composante
de mitation supplémentaire qui refléte La contributkon du pays A La réalisation des objectifs de neutralité
fixés par L'Accord de Paris. Cette composante de notation supplémentalre refliéte l'engagement des pays
a atteindre des objectifs futers et tlent compte de leurs politiques actuelles et de leur exposition
prospecthve au risgue climatigue physigue. Elle assocle la méthodologe d'allpnement des températures
qul permet de déterminer Les contributions des pays au changement climatique & Idvaluation de la
Lépislation ot des politiques mises en place pour faire fzeo au changement clmathgee.

La soclétd de pestlom applique également le cadre des pays sensibles du Growpe BMP Parlbas, qul
commgrend des mesures restrictives sur certains pays etiou acthvités considends comme particullbrement
enposts aux risques Ues s blanchiment doargent et au financement du terrorlsme.

Em outre, la soclété de gesthon cherche & promowvolr de melllevres pratigues en mettant en euvre une
politique active dengapement avec les entreprises vers des pratiques responcsables {engapement
Indiviciuel et collectlf auprds des entreprises, politique de vote en assemblée péndrale).

Aucun Indiee de rdférence n'a &t déslpnd pour attelmdre les caracténstiques environnementales ou
soclales prosmues par le prodult financler.

Les objectlfs environnementaus ainst que les objectlfs soclawx awsquels les Investissements durables
du prodult financler ont contribeds sont Indigués 4 la question « Quels étalont los objectifs des
Imvestissements durables que le prodult financler entendalt notamment réaliser ef comment les
Imvestizsements durables offectués v ont-Ils contribud? »
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Quelle a dté la performance des indicateurs de durabilité ?

Les Indicateurs de durabilité subvants sont utilisés pour mesurer La réallsation de chacune des
caractéristiques envirsnnementales ou sociales promues par e prodult flnancker

« Lo pourcentape du portefeville du prodult financler qul se confonme 2 Ll Politique RBC
100.0%

«  Le pourcentage du portefeville du prodult financier (hors Uguiditds détenes A tire
accessolre) qui est couvert par l'analys2 ESG fondde sur la méthodologle proprigtalre E5G
100%

= lanote E5G movenne pordérée du portefeullle du prodult financler par rapport 4 la note
movenng ponddrée de 1"vnivers dimestissement de référonce ; S9.4% vs 53.9% (Bloomberg

Barclays Multhverse 1-3¥ (USD) RI)

= Le pourcentape du portefeville du produit financler iInvestl dans des « Investissements
durables » tols que définis & Varticle 2 (17) du Réplement SFDR © 48.5%

-8t par rapport aux périodes précédentes 7
Mion appplicable pour le premier rapport périodique.

Quels eraient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectuds y ont-ils contribug?

Les Imvestissements durables réalls#s par le prodult financier visent 4 flnancer les sockétés qul
contribuent aux objectlfs emdronnementaux ebiow soclaws par le blats de leurs prodults et services ains!
que leurs pratiques durables. La méthodologle propriétaire intégre différents critéros dans sa définttion
des Investissements durables qui sont consldérds comme des comgosants essentlels pour qualifier une
entreprise de = durable ». Ces crithros sont compldmentalres les wuns des autres. [ans La pratiqe, un
émetteur doit remplir av moins 'un des criteres décrits cl-dessous pour @tre considérg comme
contribuant 4 un objectsf environnemental ou soclal:

1. une sockdtd dont Lacthvité dconomique est allgnde sur Les objectifs du Réplement curopden sur la
taxonomie. Line sockdtd peut &tre qualifiée dinvestissement durable s1 plus de 20 % de ses revenus sont
allgnéos avor la taxonomie de MUnion Evropdenne. Une socidtd quallfliée d'investissement durable &
travers ce cribbre peut par exemple contribeer aux objectlfs environnementaux sulvants - foresterle
durable, restawration de l'environnement, fabrication durable, énergie renouvelable, approvisionnement
on eaw, L'assainisoment, [a postion des déchots et dépolletion Le transport derable, les batiments
?“umgtm, L'Information et la technologle durables, la recherche sclentifiqee pour le déweloppement
rable ;

2. une socldtd dont L"artivite dconomique contribus 3 un ou plesioers objectifs de développement durable
des Natlons unles (ODD de 'ONU). Une soclété pewt étre quallfide dimestissement durable s elle a
plus de 708 de ses rowenus allgnds sur les ODD de I'OMU et moins de 20% de ses revenus non alinés
aver oes dermders. Une soclétd répondant & ce critére d'investissement durable peut par exemple
contribuer aux ohjectifs sulvants:

a Environnement - agrculture durable, gestion derable de 'eau et de Iassalnissement, mergle
derable et moderne, crolssance dconomique derable, Infrastructures durables, villes durables,
modes de consommation £t de production durables, lutte contre le changement clmatkque,
consendation et utilsation durable des ocdans, des mers et dos ressounces marines, protection,
restauration et utilization durable des écosystemes terrestres, gestion durable des fordts, witte
contre 1a désortification, dégradation des terres ot perte de biodhversits;

b. Soclal - Absence de pauwretd, Lutte contre la falm, sdécorité alimentalre, vie salne et blen-8tre a
tows les Ages, éducation Inclusive et équitable de qualité et possibilités dapprentissage tout au
long de La vie, épalité entre los sexes, artonomisation dos fommes ot des filles, dispordbilitd de
I'eau et de l'assalndssement, acces A des prix abordables, énergle flable et moderne, crofssance
dronomique Inclusive et duerabde, plein emplol product!f et travall decent, Infrastructures
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Les principales
Incldences négatives
correspondent aux
Inclidences négatives
les plus significatives
des déciskons
d'Investissement sur
Loz factours de
durabilité Lids aux
questions
environnementales,
sorciales et de
personnel, au respect
des drolts de 'homme
et 3 la lutte contre La
corruption et les actes
de cormuption.

resilentes, Industrialisation inclusive et durable, réduction des Inégalités, villes et dtablissements
humains Incluslfs, sors et résillents, soclétds pacifiques et Inclusives, accés 4 la Justice ot
Institutions efflcaces, responsables et Inclusives, partenarlat momdlal pour le développement
durafde. ;

3. une soclétd opérant dans le secteur des dmissions de GES Slewdes qul fait évoluer son modéle
d'entreprise pour attelndre U'objectlf de maintien dune havsse de la températore mondiale Inférieure &
15 °C. Une soclétd qualifiée dinvestissement durable av moyen de ce coritére peut par exemple
contribuer aux objectifs emdronnementaus sulvants | riduction des dmissions de paz 4 effet de senme
(GES), lutte contre Le changement climatique ;

4. ure sockétd appliquant des pratiques emdronmementales ou sociales « best-In-class » par rapport &
505 pairs dans Le sectewr et la réglon péopraphique concernés. Ldvaluation du mellleur rendemant £ o
5 est fondée sur la méthodologle de notatlon E5G de BNPP AM. La meéthodologle dvalue les sockétés et
les évalue par rapport & un groupe de pars comprenant des sockétes de secteurs et de réglons
géopraphiques comparables. Une socléte dont le score de contributlon est supérieur 2 10 pour ke piller
environnemental ou soclal est considérde comme 2 ples performante. Une soclété répondant & ce
critére dimestissement durable peut par exemple contribeer aw objactifs sulvants:

a. Environnement - Lutte contre le changement climatique, gestion des risques emvironnementaus,
gestion durable des ressources natwrelles, gestion des déchets, gestion de Ueaw, réduction des
dmissions de GES, énergle renowvelable, agriculture durable, Infrastructures vertos;

b. Soctal - santd et sécuritd, pestion du capital humaln, bonne pestion des Intervenants oxternes
{chalne d'approvislonnement, entrepreneurs, donnees), préparation & I'éthique des affalres, bonne
gouwermance d'entroprise.

Los oblipations vertos, los obligations soctalos et los oblipations durables dmises pour soutonir des
projets emvironnementaux etfou soctax spdcifiques sont épalement quallflées dinvestissements
durables 4 condition que ces titres de cmance recodvent une recommandation dimeestissement «
POSITIVE = ou « NEUTRE » du Sustainabllity Center i la sulte d'wne évaluation de l'émetteur et du
projet  sous-jacent basde sur une méthodolople propridtaire  dévaluation des  obligations
vertesssoclalessdurables.

Les soclétds Identifides comme des Investissements durables ne dolvent pas nuire de mandére
significative 4 d autres ohbjectlfs emvronnementaux ow soclaux {princlpe consistant 4 « ne pas cawser de
préjudice Important =) et dobent appliquer de bonnes pratiques de pouvernance. BNP Paribas Asset
panagement (BNPP AM) sappule sur sa méthodologie Interne pour évaluer toutes les soclétés par
rapport 4 ces oxipencos.

Le site Internet de la socléteé de pestion contlent de ples amples Informations sur la méthodologle
Interne - Documents sur le développement durable - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

La part des Investissements du prodult financler considénds par le Reglement SFOR comme des
Irvestissements durables contribue dans les proportions décrites A 1a question sur l'allocation des actifs
aux ohjectifs ervironnementawy définis dans e Reglement europden sur La tasonomile en viguewr & ce
Jour ; atténuation du changement climatique etfou adaptation av changement climatique.

Dans queile mesure les investissements durables que le produit financier
a notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important a un
abjectif d'investissement durable sur fe plan environnement ou social?

Los imvestissements durables que le prodult finzncler a Uintention de réallser en partle ne dolvent pas
ruire de manlere significative a un objectlf environnemantal ou socdal (principe consistant 3 « ne pas
ravzer de préjudice Important =), A cet égard, 1a socidté de gestion s'engage A analyser les principales
Incldences mdgathes sur les facteurs de dorabliteé en tenant compte des Indicateurs dincldence
mégative tels que définls dans le REplement SFDR et 4 ne pas Investir dans des émettewrs qul ne
respectont pas les standards établis par es principes directeurs de 1'OCDE et des Matlons unies relatifs
aux entreprizes et aux droits de "homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ant-ils &té
pris en considération 7
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Tout av long de son procossus dinvestissement, 1 socidtd de pestion s'assune que le prodult financior
prend en compte les princlpawx Indicateurs dincldence ndgathve pertlinents pour sa stratégle
d'investissement afin de s#ectionner les Investissements durables du produit financler en mettant
systédmatiqguernent en mavre, dans son processus dimestissement, Les plllers diimvestissement durable
disfinls dans la Stratégle globale « Sustalnability » (GSS) de BNP Parbas Asset Management © Politique
REC, Intdgration ESG ; Pollitique dewote, dialogue et engagement, Vizlon prospective ; les « 3E5 » (Energy
transition, Environmental sustaimabllity, Equallty & Inclusive growth (transition énergétique, la
protection de Uemvronnement, Udgalltd et la crodssance inclushae]).

La Politigue REC &ablit vn cadre commun a Uensemble des Imeestissoments et des activitds
sconomigques qui alde & Identifler les secteurs ef comiportements présentant un risgue dlevd d'incidence
mégative en vislation des normes Internationales. Dans le cadre de la Politique REC, les politkgues
sectorielles offrent une approche sur mesure pour Identifler et prioriser les principales Incldences
négatives en fonction de la nature de lactiité économiguee et dans de nombreux cas, de la zone
péopraphique dans Laquells lle a ley.

Les Fégles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qul sont Importants pour atténuer
les principales Incldences négatives sur les facteurs de durabilité et onenter e processus dintégration
ESG Intorne. La meéthodolople de notation ESG proprigtaire comprend Pévaluation d'un certain nombee
d'incldences négatives sur les facteurs de durabilités cavseées par les socléteés dans lesquelles nous
Imvestissons. Le résultat de cette dwaluation peut avolr un imgact sur les modéles de valonsstion ainst
gue sur la construction du portefeville en fonction de la gravitd et de Uimportance des Incidences
négatives [dentifides.

Par consdgquent, la soclétd de pestion tient compte des princlpales incldences négatives sur Lz durabilitd
tout aw long du processus dinvestissement en s"appuyant sur les notes ESG propridtalres et la création
d'en portefeullle aver un profil ESG améliond par rapport & son univers d'lnvestissement de néférence.

Dans le cadre de sa wvislon prospective, la socidbd de pestion définit un ensemble dobjectlif= of
dIndicateurs de performance permettant de mesurer La manlére dont la rechenche, les poriefevliles et
les engagements sont algnés sur trols thémes clés identifids - les « 3B » (Energy transition,
Emvaronmental sustainzbility, Equallty & Inclusive growth (transition dnerpétique, protection de
U'emvironnement, égalité ot crolssance Inclushvel) et alnsl soutenir tous Les processus dinvestissement.

En outre, l'équipe dédide 3 la poltigue dengagement (Stewardship) identifle réguliéqrement les
Incldences négatives par le blats de recherchios continwes, de collaborations avec d'awtres Inestisseurs
et du dialogue aver des ONG et d'autres experts.

Les Indicatewrs concernant les Incldences négathes sor Les facteurs de durabilivé vtilisés dans ce cadre

sont les suhants
INEieaTewrs COUGEINes appUrabies mi onmmanrises ©

1. Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

2. Emprelnte carbone

3. Intensité de GES des sockitds béndficialres des Investissements

4. Exposition & des socktds actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergle non renowvelable

6. Interzité de consommation d'énergle par secteur a fort Impact climatigue

7. Activitds ayant une Incldence négathve sur des zones senslbles sur le plan de la blodiversitg

8. Rejets dans leau

9. Ratio de déchets dangorews: et de déchets radioactifs

10 Wiclatsons des principes de pacte mondial des Mations enles et des princlpes directewrs de FOCDE
pour les entreprizes multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de controler le respect des
principes du Pacte mondlal des Mations unles et des principes directevrs de OCDE A Uintention des
entreprises multinationales

12 Erart de rémunération entre hommes et femmes non comgs

13 Midté au sein des organes de gouvernance

14. Bgeeltion 4 des armes controversées (mines antipersonnel, anmes 3 sous-munitions, armes
chimigues et armes blologlques)

INMCOTES VOIIONES OiCOes @y STRIeiTsos &
INCOTENTS ETRIrOT ISR IILLY

4. Imeestissements dans des entreprises sans Inftlatives de duction des émissions de carbone
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SOCkILY
4. Absence de code de condulite pour les fournisseurs
9. Absence de polltigue en matiére de drolts de *homme

INdCOTeirs otiigaioines eooiCanies dibe acufs SOUVETInS .
15 Intensité de GES
16 Pays dinvestissement connalssant des violations de normes soctales

La Déclaration SFOR de BNPP AM <« Intdgration du risgee de dorabilieé et prise en compte des
principales Inclidences négatives » contlent des Informations détalllées sur la prise en compte des

principales Incidences négatives swr les facteurs de durabllité. hitps#idocfinder bnpparibas-
am.comyaplfiles a7 4D 7 - SEET-4AD-BOED-S4F COSERI0BE

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a lintention des entreprizes multinationales ef aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux

droits de Phomime ? Description ddtaillé -

Les investissements durables font Uobjet daanalyses régullbres afin didentifier les émetteurs
susreptibles denfreindre los Principes du Pacte mondial des Mations Unies, s Prindpes directewrs de
I'OCDE pour Lles entreprises multinationales et les Principes directeurs des Mations wnies redatifs aux
entreprises ot aux drolts de homme, ¥ compris les principes et drolts flxés par les hult comentlons
fondamentales ciides dans la Déclaration de I'Organisation Intermationale du travall relative aux
principes et drolts fondamentaux au travall et la Charte iInternationale des droits de Uhomme. Cette
evaluation est réalisde av seln du Sustalnabllity Center de BNEP AM sur la base d'une analyse Interne
et d'Informations fourniles par des experts externes, b en consultation aver Udquipe CSR du Groupe BNP
Paribas. En cas de manquament grave ot répdtd 4 cos principes, Uémetteur ost placd sur une « Liste
d'exclusion » et ne peut plus faire Uobjet dinvestissements. Les Investissements existants dolvent étre
retirés du portefeullle conformément & une prooddere Interne. 31 un émettewr est considénd comme
susceptible denfreindre 'un des principes, 1L est placé sur une « lste de survelllance =, le cas échédant.

La taxonomie de FUE énonce le principe consistont & « ne pas causer de préjudice
important », en verty duguel fes investissements olignés sur lo taxonomie ne
devraient pos couser de préjudice impartant aux ehisctifs de o taxinamie de FUE.
Ce principe s'accompagne de critéres specifigues de 'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important = s'applique
uniguemeant aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union eurcpéenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matigre d'activités économiques durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus couser de préjudice
importont aux objectifs environnementauy ou SOCiaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le proult financier prend en compte les principales Incidences ndgatives sur les facteurs de durabilité
en mettant systématiquement en ewie, dans sonm professus  dinwestissoment, les  pillers
dInvestissement responsable définis dans la G35 Ces plllers sont régls par des politiques 2 'échelle
de l'entreprize qui définissent des critéres didentification d'examen et de prionsation ainsl que de
pestion ou datténuation des Incldences ndgathves sur les facteurs de durabiltd cavsées par les
émetteurs.
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la Politkque REC éablit wn cadre commun a4 UVensemble des Imvestissements et des activités
dronomiques qui alde & identifier les secteurs o comporiements présentant un risque dlevd dincldence
megathve en vislation des normes Internationales. Cans le cadre de la Politique RBC, les politkgues
soctorielles offrent wne approche sur mesure pour |dentifler et prioriser les principales Incldences
négatives en fonction de la nature de lactivité économigee et, dans de nombreux cas, de la zone
péographique dans Lagquelle elle a ey,

Los Rbgles d'intégration ESG comprennent une série d'engapements qul sont Importants pour atténuer
les princlpales Incldences négathves sur les facteurs de durabillé et orenter le processus diintégration
ESG Interne. La méthodologle de notation ESG proprigtaire comprend évalvation d'un certain nombne
diincidences népatives sur les facteurs de dourabilités cavsdes par os soclétes dans lesquelles nows
Imestissons. Le resultat de cette évaluation peut avolr un imgact sur les modiles de valonsation ains!
que sur la constructlon du portefeuille en fonction de 3 gravied ef de Limgortance des Incldences
négatives Identifides.

Par conséquent, la soclétd de pestlon tient compte des princlpales incidences négatives sur la durabilite
tout au long du processus dinvestissement on ssappuyant sur les notes ESG propridtalnes ot La création
d'un portefeuille avec un profil ESG amélond par rapport 2 son univers d'lmestissement de référence.

Dans le cadre de sa vislon prospective, la sociétd de pestion définit un ensemble dobjectlfs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer La maniére dont 1a recherche, les portefouliles et
les engagements sont allgnés sur trols thémes clés identlflés © les « 3E » (Energy transition,
Emdronmental sustainabllity, Equality & Inclushve growth (transition énergétique, protectlon de
l'environnement, égallté et crolssance Inclushel) et alnsl soutenir tous les processus dinvestissement.

En outre, l'éguipe dédide 4 la politigue dengagement (Stewardship) identiflie régullérement les
Inclifences négatives par le blaks de recherches contimees, de collaborations avec d'avtres Imestisseurs
ot du dialogue awer des OMG ot dautres experts.

Les mesures visant 4 pérer ou 4 atténuer les principales Incldences négatives sur les facteurs de
durabilite dépendent de la gravite et de Uimportance de ces Impacts. Ces mesures s'appulent sur la
Politique RBC, Les Rdples diintépration ESG ot la Politique dengagemnent et de vote, qul comprennant
les dispositions sulvantes

= Exclusion des émetteurs qui enfrelgnent les nonmes et comventions Intemationales et des
dmatteurs Impligués dans des activités présentant un risque Inacoeptable pour La sockdte atfon
lerdronnement

=  [Dlalopue avec les émetteurs afin de les encourager a ameélorer leurs pratkgues
ervironnementales, soclales et de pouvernance ot, par conséquent, & atténuer les Incldences
négatives potentielles

= vote lors des assemblées générales anmwelles des soclétds en portefevllle pour promousolr
une bonne gouvernance et falre propresser les questions environnementales et socliales

= Sassurer que tous les titres Inclus dans le portefeullle sont associés & des rocherches ESG
concluantes

= Gérer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celul de Uindice de
référance

Sur la base de Uapproche cl-dessus et en fonction de la composition du portefeville du prodult financler
{le le type d'émetteor), le prodult financler prend en compte et gére ou atténue les princlpales
Inclidences ndgatives o-aprés sur les factours de durabilics

Indicatevirs HCahies qi

1. Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

2. Emprelnte carbone

3. Intersité de GES des socktds bondficialnes des Investissements

4. Exposition 4 des socktds actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergle non renowvelable

6. Intersité de consomimation d'énergle par sectewr a fort Impact climatigue

7. Artivitds ayant une Incldence négative sur des zones senslbles sur le plan de la biodiversité
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8. Rejets dans eau

9. Ratio de déchets dangerew: of de déchets radioactifs

1 Vicdatkons des principes du pacte mondial des Natlons enies et des principes directeurs de U'OCDE
pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformite permettant de contrdler le respect des
principes du Pacte mondlal des Matlons unles et des principes directeurs de "'OCDE a U'intention des
entreprises multinationales

12, Ecarnt de rémungration entre hommes et fernmes non corigs

13 Mbdte au seln des organes de pouvernance

14. Bgoeition 4 des armes controversées (mines antipersonnel, anmes & sous-munitlons, armes
chimigues et armes blologlques)

INMCOTELS VOVIIONES ODICOiNes U eTRIeiisos &
INOVCOTENATS ETTTrOTaTRS I

4. Imeestissements dans des entreprises sans Intlatives de reduction des émissions de carbone
Soclouy

4. Absence de code de condulte powr Les fournisseurs

9. Absonce de politique en matibre de drolts de ' homme

INOfCOEoirs aiEInnes GEDUCENIS oy arofs SOUVerins |
15. Intensité de GES

16. Pays dimvestissement connalssant des violations de normes sockles

La Déclaration SFDR de BMPP AM . « Intégration du risguee de dorabileg et prise en compte des
principales Incidences ndgatives » contlent des Informations détallldées sur la prise en compte des
principales Incidences négathves sur les facteurs de durabilits.

hitps-frdocfinder bnppanbas-am.oomvaplfiles/B7AA0AE 7 - 3EEF -4AD4 - BOED-84F COSEDO08F

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
IEERCROLA INTERNATIOMAL BY 11-JAN-2023 Services publics 5,B0% Fays-Sas
BMPP CASH INVESTC C Autres 4.70% France
e B BRED BANCLUE POPLILAIRE 03-FEB-2023 Finance 3.86% France
:ﬂﬁ;is:::eh"?ms BARCLAYS BANEK PLC 09-MAR-2023 F?nanl:e 3.BEH Royaurme-LUni
grande proportion COMPAGNIE GEMERALE DE LOCATION DEQUIFEMENTS | Finance 3.E7% France
dinvestissements du SA DE-JAM-2023
produit financier au SOCIETE FOMCIERE LYOMMAISE 54 DS-JAN-2023 Irmmokilier 3.E7H France
iurgfgfeﬁnzegude RCI BANCOUE D6-1AN-2023 Eien_s de cons. dursbles et 3.87% France
SAVOIr: ' SEMVICES
LAGARDERE SA DO-1AN-2023 Services de communication  3.E7% France
CDC HABITAT 54 17-14N-2023 Immokbilier 3.E6% France
FERROWIAL 54 23-1AN-2023 Industriz 3.E5% Espagne
SCHMEIDER ELECTRIC SE 25-JAN-2023 Industriz 3.B5% France
RTE RESEAL DE TRANSPORT D ELECTR 02-FEE-2023 Services publics 3.B6% France
COVIVIO 54 03-FEB-2023 Immaobilier 3.BE% France
CREDIT MUMICIFAL 06-FEB-2023 Autres 3.B6% France
SEB 54 07-FEB-2023 Biens de cons. durzbles et 3.BE6% France
EZEMVICES

Source ; BNP Panbas Asset Management, en date duy 29.12 20722
Les imvestissements Les plus importants sont basées sur Les données comptailes officielles ef sont basées sur |2 date da

Transaction.
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Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

(Juelle était lallocation des actifs ?

Log Imvestissements wtillsds pour répondre 2w critdres emaronnementaus o0 soclaws promus par e
prodult financler prenant en compte les éléments contralgnants de sa stratégle dinvestissement

L'allocation des actifs représontent La proportion dractifs svant une note ESG posithve comidnée 4 une note £ posithe ow une
décrit la part des note 5 positve et la proportion dractifs quallfids dinvestissements durables conformément & La
investissements dans méthodologle ESG Interme de BMPP AM. La proportion: minimoem dinvestissements utillsgs pour

répondre sw critéres environnementaw: ou sociaus promus par le prodult financler dolt 8re dav moins

849%. Le pourcentape exprimé mest quun engagement minimum et ke pourcentape méel des

Irvestissements du prodult flrancier ayant atteint les caractéristiques environnementales oo soclales

ﬂummﬁ sera Indiqué dans e rapport anneel La proportlon minimum d'imvestissements dorafles est
48 5%

des actifs specifigues.

La proportlon restante des iInestissements peut Inclure

- La proportion d'actifs qul n'attelgnent pas Les standards établis par la soclété de pestion, c'est-a-dire,
les actlfs mrayant pas une note ESG posithve combinde & une note E ou une note S positive et les actifs
mdtant pas qualfiés d'irvestissements durables. Cos actifs sont vtilisés 4 des fins d'imvestissoments.
ou

- Des Instruments qul sont princlipalement wtilsss & des fins de Uguedité, de gestion efficace de
portefeullle etfou de couverture, tels que les espices, dépdts ot Instruments dériwes

La soclété de pestion s'assurera que oces Imvestissements sont effectuds tout en mantenant
lamélioration du profil E5G du prodult financler. En outre, Investissements sont effoctuds
conformément 4 nos processes Internes, et dans le respect des parantios emvironnementales ou soclales
minimales sulvantes :

- la politique de pestlon des risques. La politque de gestion des risques €nonce les procedures
MéCessalres pour permettre 4 La soclétd de pestion dévalver Uexposition de chagque prodult financior
gu'elle gbre awx risques de marchéd, de lquidité, de durabilite et de contrepartie

- La Politique RBC, L2 cas échdant, en excluant les soclétés impligudes dans des controverses en ralson
de mawvakses pratiques Ldes aux droits de Uhomme et du travall, & Fermdronnement et 4 |a corruption,
almsl que les dmettewrs actlfs dans des secteurs sensibles {tabar, charbon, armes controversées,
amlante, etc) car ces socldtés somt considérées comme enfrelgnant les normes Internationales ou
cowmamae #tant A lorlgine de dommapges Inacceptables pour La sockité obfiow Lenvironnement
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Les arthvités allgnées
S0r la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage ;

- du chiffre
draffalres pour
refléter le caractére
drolopique actuel
des soclétés dans
lesquelles Lo
prodult financler a
Invest] ;

- des dépenses

d'Investizsement

(CapEx) pour

montrer les

Inwestissements

verts réallsés par

les soclétés dans
lesquelles Lo

prodult financler a

Imvestl, ce qul est

pertinent pour une

transition vers une

SLONMIe verts ;

des dépenses

d’exploltation

{OpEx) pour refléter

les acthvités

opérationnelles
vertes des socléids
dans lesqualles Lo

prodult financler a

Imvestl.

Free
MOE [ | [

mestissEments S
#2 Mutres

La catégorie #1 alignes sur bes caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques emvironnemantales ou sociales promues par le produit finandier.

L3 catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérss comme des investissements durables.

L3 catégorie #1 Alignés sur les caractéristigques /S comprand ;

- |z sows-catéporie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant das objectifs
EnvironmeEmMEentaLwy ou socau

- |z sous-catégorie #1B Autres caractéristigues E/S couvrant las investissemants alignas sur les
caractéristiques emvironnementales ou sociales qui ne sont pas considénés comme des investissements
durzbles.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte t2nu de 'ensemible de s25 activites,
3 la fiois contribuer & un objectif socizl et & un objectif emvironnemental (aligné ou non avec |z taxonomie de
IUE) et les chiffres indiqués en tisnnent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut tre comptabilisé
gu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs économigques les investissements ont-ils 6té réalisds ?

Secteurs % d"actifs
Finance 13.73%
Irnmazbilier 18 34%
Services publics 17.35%
Liguidites 13.67%
Biens de cons. dursbles et sarvices 11 56%
Industriz 773
Senvices de communication 3.ETH
AUTres 3.B6%
Materizux de bass 193%
Sante 1.93%

Source ; BMP Panbas Asset Management, en date dw 79.12 3072
Les imvestissements les plus importants sont basdes sur les données comptables officielles et sont basdes sur la date de
transmction.

Dans quelle mesuvre les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le prodult financler me s'engapealt pas & avolr une proportion minimale dimestizsements durables
ayant un objectf environnemental dans des activités économigues qul sont conskdérdes comme
durables sur e plan emdronnemental av sens de la Taonomie de UUE, mals en a toutefols réallsds.

Les deux graphigues cl-dessows [Lustrent 1a mesure dans Laguelle les Investissements durables svant
un objectsf emvironnemental sont alignés avec la Taonomie de VUE et contribuent 2w ofectifs
emdronnementaux  dattémwation du changement cUmatique et diadaptation au chanpement
climatique.
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Pour &tre conformes &
13 taxinomie de I'UE.
les critbres
applicables av paz
fossile comprennent
des Umitations des
dmisskons et le
passage a l'dlectricité
d'origine
Intégralement
repouvelable ou &
des carburants &
falble teneur en
carbone d’lel 4 1a fin
de 2035. En ce qul
concerne L'énergie
nucléaire, les
critéres comprennent
des régles complotes
o matiére de soroté
nucléaire, et de
gostion des déchets.

La Socldéd de pestlon améllore actuellement ses systbmes de collecte des donndes d'allgnement sur
la Taxonomie de UUE pour garantir exactitude et le caractére adéquat des informations publides en
miatlbre de durabilité dans e cadre du Réglement europden sur La taxonomle. Dravtres mises & jour
du prospectus et de l'allgnement des engagements sur la Taxonomie de I'UE powrront étre effectuses
o consdquence.

Les actiitds économiques qul ne sont pas reconnues par la taxonomie de UUE ne sont pas
necessalrement noches pour Verwironnement ou non durables. En outre, toutes les activités qul
pewvent apporter une contribution substantlelle awe objectfs emdronnementauy et sockaw ne sont
pas encore Intégréos dans 1a Taxonomie de UUE.

Ce produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucldaire afignées avec la taxinomie de ['UE *7

Dui:

5az fossile Energie nucléaire

® Mon:

A la date de cldture de 'exercice comptable et d'élaboration du rapport annuel, les donndes ne sont
pas dispondbles et la sockété de gestion me dispose pas des Informations relathves 3 Uexercice
précédent clos.

Les graphigues ci-dessous font apparalire en Vert e PoUrCeniage dimvesnssaments aignas sur i
raimomie de PUE. Frant donng quil iexise pas de méthodologle appropride pour détenminar
ralignement des coIGanons SOUVENTNes * SUr 0 anemie. e Bremier grapiigue monme
Uoligrement suwr ia fminomie par repport 4 ous les invesdsseurs du produit financier, y compris
125 oDUIgaTions SOUVETOINGS, IS que o deuxTeme graprigue represante [aligrameant sur o
[EXITNTIE LTHGUETISNT [ar ropiort aux IMVesHissaments du prodult fimanclar aurras gue bes
ODIgALIoNS SOUVENIInes.

1. Alignement des imvestissenents sur ba 2. Alignemseni des investissements sur la
taxinomie, dont obligations tanimnmed, hod obligatiand sourversine”
souveraines® E.EK-‘ e
BJEN - Chiftre
Chiiffre ] d'affaires .
d'affaires
CapEx Laptx
OpEx OpEx
% 100% 0% S0% 100%

- In..::. I:b:ﬂ'nﬂ'lh aligrts surly ® Investissemants aligres sur |a Taxinomis
Lty ety L

Auftres e stize ments
Autres Investisiements

* Les activités liees au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la texinomie de FUE que =i elles
contribuent & limiter le changement dimatique {"ztténuation du changement climatique”] &t ne causent pas de
préjudice impartant & sucun cbjectif de la Taxinomie de 'UE - voir |z note explicative dans |z marze de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigques dans les secteurs du gaz fossile et de Fanergie
nuclésire qui sont conformes 2 |z texinomie de I'UE sont d&finis dans le reglement délégué [UE) 20221214 d= |a
Commission.
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Le symbole @
représonte des
Investissements
durables ayant un
objectif
emvironnemental qul
ne tlennent pas
compte des critbres
en matlére d'activités
dronomigues
durables sur le plan
emvironnemental au
titre du reglement
{UE) 202/852.

Les activitds
habilitantes
permettent
directement
d'autres activités de
contribwer de
manlére
substantielle 4 la
réalisation d'wn
objectif
orvironnemental.

Les acthvitds
transitolres sont des
artivités pour
lesquelles IL nexiste
pas encore de
solutlons de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveawx démission
de gaz i effet de
serre cormespondent
aux mellleures
performances
réalisables.

= Aux fins do cos qropiugues, oS « oDUGOmons SoUVenines » COMpPranTtent [UTes o3 exposiuions
SOLVEMTINGS

-

ik

* Allgnement [axnomie réein
*# AliGNamant Wanamie realis. A ba dare dalaborauon de oo document dinformaon perodique i

SOCHEEE O QOSTON Ne dispose Pas de Fensambie dos donfées Necessames [ Drmetiant de dorrminer
Faligrement des MVesSSamans SU I taxonomis, sxclumnt s chlgatons souvenoines. Le
pourTerage drOlgnament dos INVesHSSaments SUr i [aonimie. MCIUmIL s cOUgomons Souvenanes
SIOMT par CONSIILUCTIoN U proporsion minimam réeile ce chiffre est nepris en consdquence.

Quelle dtait lo proportion d'investissements réalisés dans des activitds
transitoires et habilitantes ?

La part des Investissements dans les activitds transitolres ot habilitantes av sens du Rbglement
Taxonomle est de 0% powr les acthites transitolres et de 0% pour les activités habllitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolud par rapport aux peériodes de référence précédentes ?

Mon appplicable pour le premier rapport périodiquse.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La part des Investissements derables avant un object!f environnemental qui ne sont pas allgnés sur
Lo Rgloment europden sur La taxonomie est do 29.9%

La Sockéte de pestion amlione actuellement ses systbmes de collecte des données d'allgnement
sur La Taxonomiz de I"UE pour garantir Vexactitude et le caractére addquat des Informations
publides en matkere de durabilitd dans e cadre du Rbglement européen sur la taxonomie. Dans
L'intervalle, le prodult financler Investira dans des Investissements durables dont 'objectlf

environnemental mest pas allgrnd avec 1a Taoonomie de UUE..

Quelle était la proportion dinvestissements durables sur le plan
social ?

Les imvestissements derables sur le plan soclal représente 18 4% du prodult financler.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliguaient-elles & eux?

La proportlon restante des Imvestissements peut Inclure -

- La proportion dactifs qui nattelgnent pas les standards dtablis par La sociétsd de pestion, c'est-2-dine,
les actifs mayant pas une note ESG posithve combinde & vne note E ou une note S positive et les actifs
rrétant pas quallfiés dimeestissemnents derables. Cos actifs sont utilisds & des fins dimestissements ou

- Des Instruments qul sont principalement utilsds & des fins de Uguedité, de gestion efficace de
portefeullle atfow de couverture tels que les espboes, dépdts ot Instroments dériwés La socléte do pestion
s'assurera que ces Investissements sont effectuds tout en maintenant Famedloration du profil ESG du
prodult financler. En outre, Ces Investissements sont, e cas achdant, effoctués conformément 4 nos
processus Internes, y compris dans le respect des garanties environnementales ou soclales mindimales
suhvantes :
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- Lla politique de pestion des risques. La politkque de gestion des nsques énonce les procédures
mécessalres pour permettre 4 La soclétd de pestion dédvalver U'exposition de chague prodult financior
gu'elle gbre awx risgues de marchd, de Liquidité, de durabllité et de contrepartie

- La Politique RBC, 12 cas échdant, en excluant les soclétes Impiquées dans des controverses en ralson
de mawvakzes pratiques Ldes auwx droits de Uhomme et du travall, 2 Fermdronnement et 4 la correption,
almsl que les dmettewrs actlfs dans des sectewrs sensibles {tabar, charbon, armes controversées,
amlante, etc) car ces socldtés sont considérées comme enfrelgnant les normes Internationales ou
comame étant a L'origine de dommages Inacceptables pour La sockété etfou l'environnement

‘\ Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
@ environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence 7

- Le produtt financier doit se conformer 2 La Polithgue RBC en excleant 1os sockitds Impliquées dans
des controverses en ralson de mauvvalses pratiques Lides aux drolts de 'homme et du travall, a
lermronnement et 4 la corruption, ansl que kes émettewrs actlfs dans des secteurs sensibles
{tabar, charbon, armes controversdes, amlante, etc) car ces socléids sont consldérdes comme
enfrelgnant les normes Intemationales ou comme dtant 4 Lorigine de dommages Inacceptables
pour La sockété atiow Fervdronnemeant. De plus amples ronssgnements sor la politkue de RBC, ot
e particulier sur les critéres relatifs aux exclusions sectorlelles sont accessibles sur le site de La
sockéte  de  pestlon:  Sustaimabilty  documents - BNPP AM Corporate  English
(httpsvwesanw bnpparibas-am comesustainability-documentss)

- La note ESG moyenne pondénde du portefeullle du prodult financier dolt &tre supérieure 4 la note
ESG moyenng ponddrde de son unhvers d'investissoment

- L"analyse ESG basde sur la méthodologie ESG propridtalre dolt porter sur au molns S0% dos actifs
du prodult financler (3 'exception des Uguidités détenues i titre accessoire)

- Le produt financier doit imestir au moins 10% de ses actifs dans des = Imestissements durables
» definls 4 lartcle 2 (17) dv Roglement SFDR. Les critbres peormettant de qualifier un
Investissement comme un <« Investissement durable » sont Indiqués 2 la question cl-dessus =
Guels sont les objectlfs des Investissements durables que le prodult financler entend partiellement
réallzer et comment ces Investissements contribvent-ils 4 ces objectlfs » et les seulls quantitatifs
el qualitatlfs sont mentsonnés dans la méthodologle disponible sur le site Internet de La socléte

de gostion
Les Indices de En outre, la soclété de gestlon a mis en place une politique de vote et dengagement. Plusleurs
référence sont des exemples d'engapements sont détalllés dans la section vite et engagement du rapport Intituleé
indices permettant Rappart Sustalnability. res documents sont accessibles au _llen subant:
de mosurer 3l 1o hittps-/fwasw . bnpparibas-am.com/fridocumentation-sustainability/
priodult financier
atteint les Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport i l'indice

caractéristigues
environnemetales

ou soclales quil Avcun Indice de référence rra 8té désigné pour attelndre les caractéristiques environnementales
promeut. ou soclales promues par e prodult financler.

de référence ?

En quoi Uindice de référence diffdrait-il d'un indice de marché large ?
Mon applicable

Quelle o ér¢ la performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer l'alignement de U'indice sur
les charactéristiques environnementales ou sociales promues?

N applicable

Quelle a 8té la performance de ce produit financier par rapport a lindice
de référence? fion applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par raport @ C'indice de
marché large 7

Mon applicable
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