BNP PARIBAS DIVERSIFLEX

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activite
ECONOMIqUe qui
contribue & un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
gu'il ne cause de
pr&judice impartant &
aucun de ces
objectifs et que les
sorciétés dans
lezquelles le produit
financier a investi
appliguent des
pratiques de bonne
FOUVErNance.

La Taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le Reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économigques
durables sur le plan
environnemental Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
Economigques
durables sur le plan
zocial. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés zur la
Taxinomie.

Modele dinformations périodigues pour les produits financiers visés & U'artiele B, paragraphes 1. 2 et 2
bis. du réglement (LUE) 2019/2088 et & 'article 8, premier alinéa. du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit - SNP Paribas Diversifles

identiflant dentité (uridique : 989500KUESWEHMGE1KES

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

a8 QOui

Il 2 réalizé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : _ =

dans des activités
gconomigues qui sont
considérées comme durables
sur le plan envircnnemental
au titre de la taxinomie de
L'UE

dans des activités
gconomigques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan envircnnemental

au titre de la Taxinomie de
L'UE

[l a réalizé des investissements
durables ayant un objectif
social - _ %

& Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et,
bien gu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 46.8% d'investissements
durables

&  ayantun objectif envirennemental dans
des activités économigues qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de 'UE

o¢ Gyantun objectif environnemental dans
des activités économigues qui ne sont pas
conzidérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie
de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

Lenszemble des données réalizdes du rapport périodsgue sont calculées & la date de cliture de lexercice
comptable. Cependant le produit financier est investi dans des OPC externes pour lesguels les informations
périodigues n'ont pas encore été publides. Les chiffres communigués ne gortent done que swr la partie du
portefeville pour laguells information est disponible et ne sont pas représentatifs de l'ensemble de portefeuilla.

Dans guelle mesure les caractéristiqgues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractdristiques environnementales et sociales en évalvant les
nvestissements sous-jacents en tenant compte de critéres environnementavs, socCidux et de
gouvernance (ESE) & l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire, et en investissant en lignes directes
ou via des fonds dans des émetteurs justifiant des bonnes pratiques environnementales et sociales, tout
en mettant en euvre de solides pratiques de gouwernance d'entraprise dans lewr sectaur d'activitd.

Lors d'investissement en lignes directes ou dans des fonds actifs internes, 13 socidté de pestion s'appuie
sur une méthodologie ESG propriétaire et appligue des critéres d'extluzion & I'égard des émetteurs Qui
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enfreignent les normas et comventions intarnationales ow qui sont actifs dans des secteurs sensibles
défimis par la politigue de conduite responsable des entreprizes (= Politique RBC =).

La performance E3& d'wn émetteur est évalude par rapport & wne combinaison de factewrs
environnementaws, 30cidux et de Fouvernance, gui incluent, sans sy limiter :

- Sur le plan emvironnemental : le réchauffement climatigue et la lutte contre les édmissions de gaz a
effet de zerre (GES), l'efficacitg dnergétigue, ['dconomie des ressources naturelles, L2 niveau d'dmission
de CO2 et l'intensité énargétigue

- Bur le plan social : la gestion de Uemploi et des restrecturations, les accidents du trawvail, la palitigue
de formation, les rémunérations, le tavx de rotation du persannel et le résultat PISA (Programme
International pour le Suivi des Acquis das éléwvas)

- Bur le théme de la gouvvernance d'entreprise : Uinddpendance du conseil

En outre, la société de gestion cherche & pramouvoir de meillevres pratiques en mettant en Euwre una
politigue active d'engagement aver les entrepgrizes vers des pratigues responsables (engagement
ndividuel et collectif auprés des entreprizes. politique de vote en assemblée géndrale).

Lors dlinvestissement dans des fonds extarnes actifs atfou passifs sélectionnds par l'éguipe d'analyse
nterne, la société de gestion s'appuie sur les méthodologies ESG et les politiques d'exclusion des
socidtes de pestion externes ou des fournisseurs diindice, ainsi que Sur leurs politiques actives
d'engagement avec les entreprizes vers des pratiques responsables.

EN TuT des critéres vsvels de sélection (analyze quantitative, analyse qualitative et due diligence risgua),
Uéguipe d'analyse de fonds externes offre un classemeant basé sur des oritdres extra-financiers (ou ESG)
pour chague gérant ou fonds recommands, et cg dans chague secteur.

Cette &guipe applique wne notation ESG qualitative plutdt que guantitative aux fonds et gérants
sélectionnés afin d'éwaluver la mise en euwvre effective des pratiques ESG et linclusion de critéres
axtrafinanciers dans leur processus d'investiszement.

Le systéme de notation ESG de cette dquipe a3t construil autdur de principes fondamentaws :

- Une cohérence dapproche systématiquement appliqués & travers toutes les classas dractif et secteurs
pour garantir une homogénéité dans La notation,

-Une méthodologie propre applicable awssi bien awe fonds 1SR (investissement socialement
razpansables) qu'aux fonds classigues. avec des régles bien définies visant & Limiter toute Subjectivits,

- Une note ESG & La fois de |3 société de gestion et du fonds (la derniére intégrant la note ESG de za
TOCISTE de gestion).

L'dquipe d'analyse de fonds externaes analyse également une sélection de fonds ISR spécifigue Dasés sur
des approches complédmentaires (negative screening, best-in-class ¢ best-effort. positive screaning f
mpact imeesting).

Ccomme touws les fonds externes proposés & la sélection. les fonds ISR doivent passer aw crible du
processus de sélection en trois étapes (analyse quantitative, gualitative et due diligence risgue) avant
que les critéres ESG appligués au processus dinvestissement soient évalwds an examinant notamment
{lizte non exhaustiva):

- Les contraintes extra-financidéres applicables i Lunivers d'investissement dw fonds,

- Le recours aux critbres quantitatifs et gualitatifs ainsi gu'd la recherche ESG dansz le processus
d'inwvestiszemeant

- La prise en compte des eagences financiéres et extra-financigres dans la construction du portefauille,

- Le contréle et le suivi du respect des contraintes diinwvestissement socialement responsable
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Aucun indice de référence n'a dté désigné pour attgindre les caractdristigues environnementales ou
sociales promuees par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs sociaux auxgquels les investissements durables
du prodeit financier ont contribués sont indiqués 4 la question « Quels étaient lez objectifs des
nvestissements derables gue le produit financier entendait notamment réaliser ot comment les
nvestissements durables effectuds v ont-ils contribug? =

Quelle a été [a performance des indicareurs de durabilité 7

Les indicateurs de durabilitd sumwants sont otilizés powr mesurer la réalization de chacune des

Les indicateurs de caractéristiques environnemantales ou sociales promues par L8 produit financier :

durabilité permettent

de mesurer lﬂLes = o povrcentage du portefeville du produit financier investi dans des fands actifs internes qui sa

marlére_dgnt conforme 2 |2 Politique REC : 100.0%

caractéristiques

environnementales = e pourcentage du portefeville du prodwit financier qui est couvert par l'analyse ESG (hors

ou zociales promues liquidités détenues & titre accessoire) fondde sur la méthodalogie progridtaire ESE ; 100.0%

par le produit = lanote ESG moyenne pondérde du portefevills du produit financier par rapport & la note mayenna

) ponddrde de Uunivers dinvestissement de référence ; 80,2 vs 54.8 (Dedica nchmark ;

financier sant ddrda de Llunivers dinvesti tde réfé 0.2 vz 54.8 (Dadicated E3@ banchmark

arrEintes. 10% MSCI World (USD) MR + 5% Bloomberg Barclays Evro Aggrapate Corporate (EUR) Rl + 10% IPM
EMU (EUR) RI + 3% ICE BofAML Euro High Yield (EUR) RI + 72% Eloomberg Barclays Multiverse 1-
3Y (UsD) RI

= e pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissements durables =
tels que aéfinis & Uarticle 2 (17) du REplement SFDR - 46.8%

...et par rapport aux périodes précédentes 7

Non apgpplicable pour le premier rappoet périodigua.

Quels étaient les objectifs des investissements durables gque le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribug?

Les investizzements derables réalizés par le produit financier visent & financer les socitds qui
contribuent zux objectifs environnementavx etiou sotizux par le biais de lewrs produits et services ainsi
que leurs pratigues derables. La methodologie proprigtaire intégre différents critéres dans sa définition
des investizsements durables qui sont conzidérds comme des composants essentiels pour qualifier une
antreprise de « derable = Cas critéras sont complémeantaires les uas des avtres. Dans la pratigue, un
émetteur doit remplir au moins l'un des critéres décrits ci-dessous pour &tre considéré comme
contribuant & un objectif environnemental ou social:

1. une sociéteé dont l'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglement evropéen sur la
taxonomie. Une socidté paut &tre gualifide d'investissement durable si plus de 20 % de zes ravenus
sont aligndes aver la taxonomie de U'Union Européenne. Une sociétd gualifide diinvestiszement
durable & travers ce critére peut par exemple contribuar aux objectifs environnementaux suvants
: foresterie durable. restavration de l'envirgnnement. fabrication durable, énergie renowvelable,
approvisionnement en eau, l'assainiszement, la pestion des déchets et dépollution, le transport
durable, les batiments derables, linformation et la technologie durables, la recherche scientifigue
pour le développement durable ;

2. une socigté dont l'activité économigue contribue & un ow plusieurs objectifs de développament
durable des Nations unies (ODD de U'ONU). Une sociétd peut &tre gualifide d'investissemeant durable
5 elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD de I'ONU et moins de 20% de 5es revenus
non alignés aver ces derniers. Une sociétd répondant 2 ce oritdre d'investizzement durable peut
par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a Environnement : agriculture durable, gestion durable de l'eav ef de l'aszainizzement, énergie
durable et moderne, croissance économique durable, infrastructures durables, villes durables,
modes de consommation et de production duerables, lutte contre le changement climatigue,
conservation et otilisation durabls des ocdans, des mers ef des ressdurces Marnnes, protection,
restauration et utilization durable des dcosysthmes terrestres, gestion durable des foréts, lutte
contre |2 désertification, dégradation des tarres et perte de Diodiversits;
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. Social - Absence de gauwrets, lutte contre A faim, sécuriteé alimentaire, wig aing et bien-&tre &
tous les dges, éducation inclusive et éguitable de gualité et possibilitds d'apprentissage tout au
long de la vie, dgalité entre les sexes, autonomization des femmes et des filles, disponibilité da
l'eau et de lassainizsement. accds & des prix abordables. énergie fiable et moderne. croizsance
économigue inclusive et durable. plein emplei productif et travail décent, infrastrectures
résilientes. industrialisation inclusive et durable, réduction des inégalitds, villes et établissements
humains inclusifs, sdrs et résilients. cocidtés pacifigues et inclusives, acchs 4 la justice et
imstitutions efficaces, responzables et incluzives, partenariat mondial pour le développement

durable. ;

3. une socidte opfrant dans le secteur des émissions de GES élevées Qui fait evoluer son modéle
dentregrize pour atteindre l'objectif de maintien d'une hausse de la températura mondials
inférigure & 1.5 °C. Une zocidté qualifide dinvestissement durable au mayen de ce eritére peut par
exgmple contribugr awx objectifs environnementaws suivants : réduction des émissions de gaz &
effet de serre {(ZES). lutte contre le changement climatigue ;

4. une societd appliguant des pratigues envirgnnementales ou sociales = best-in-class = par rapport
4 ses pairs dans le secteur et la répion gdographique concernds. L'évalvation du meilleur
rendement E ou 3 est fondée sur la méthodologie de notation ESG de BNPP AM. La méthodologie
évalue les socigtds et les dvalue par rapport & un groupe de pairs comprenant des socidtés de
secteurs et de régions péographigues comparables. Une sociétd dont le score de contribution est
supdrieur & 10 pour le pilier environnemental ow social est considérée comme La plus padformante.
Une sociébé rdpondant & ce critkre d'investissement durable peut par exemple contribuer aux
objectifs suivants:

a Enwvirannement : lutte contre le changement climatique. gastion des risgues environnementaus,
pestion derable des ressources naturelles, pestion des déchets, gestion de l'edw, réduction des
émizsions de GES, énergie renouvelable, agriculture durable, infrastructures vertes;

b. Social - santd et sécuritd, gestion du capital humain, bonne gestion des iNtErvenants externss
(chaine d'approvizionnament, entregrenaurs, données), préparation & l'éthigue des affaires, bonna
gouvernance d'entreprise.

Les obligations wertes, les oblipations zociales et les obligations durables dmizes pour soutenir des
projets environnementaws etfou sociaux spécifigues sont également gualifides d'investizsements
durables & condition que ces titres 48 créance regdivent ung recommandation dinvestissement «
POSITIVE = Ou = NEUTRE » du Swstainability Center a la swite d'une évalvation de l'émetteur et du

projet  sous-jacent basée sur wne méthodologie propridtaire d'évaluation des  obligations
vartesssociales/durables.

Les sociétds sdentifides comme des imvestissements derables ne doivent pas muire de maniére
significative 3 d'autres objectifs environnementaux ou sociawe (principe consistant & « ne pas causer de
préjudice impartant =) et dowvent appliquer de bonnes pratigues de gouwernance. BMP Paribas Asset

Managament (BMPP AM) s'2ppuie sur 33 méthodologie interne pour évalver toutes les socitds par
rappart A ceT exigences.

Le site Internet de |3 sociébé de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
nterne : Documents sur le dévalopeement durable - BNPP AW Corporate Englizh (bnpoaribas-am.com].

La part des investissements dv prodeit financier considdrds par le Réglement SFDR comme des
nvestizsemeants durables contribue dans les propartions décrites & la guestion sur U'allocation des actifs
aux objectifz emvironnementaux définis dans le Réglement europden sur la tawonomie en vigueur & ca
Jjour : atténueation du changement climatigue etfou adaptation av changement climatique.

Lors dinvestissemant dans des fonds externes actifs etfov passifs. la sociétsd de gastion 5'appuie Sur les
méthodologies et les engagements d'investiszements dorables déclarés par les socidiés de gestion
desdits fonds etrfou les fournissewrs diindices qui ont &t8 cux-mémes sélectionnds par U'égquipe d'analyse
nterne dédide.

Lors diinvestizsement dans des fonds actifs internes, la socidté de pestion utilize sa methodologie
propriétaire sur les investissements derables comme déerite ci-dessus.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité s aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de "homme
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables gue le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas causé de prejudice important & un obfectif
d'investissement durable sur le plan environnement ou social?

Les imvestissements durables que le prodeit a lintention de rdaliser en partie ne doivent pas nuire de
maniére significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant & « ne pas cavser de
préjudice important =). A cet égard, la socitd de pestion s'engage 3 analyser les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des indicateurs d'incidence négative tels que
définis dans le réplement SFOR 2t & ne pas investir dans des émetteurs Qui ne respectent pas les
standards établiz par les principas directeurs de VOCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprises et
aux droits de 'homime.

Lors d'investizsement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnds par l'équipe d'analyse
nterne, la sociétd de gestion s'appuie sur les données des socidtés de gestion desdits fonds pour
analyser les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en accord avec les exipences
réglementaires.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éré
pris en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissement, la société de gestion s'assure que le produit financier
wid des investissemaents dans des fonds internes actifs prend en compte les prinCipawe indicateurs
dlincidence négative pertinents pour 33 stratdgie diinvestizzement afin de sélectionner les
nvestizsements durables du produit financies en mettant systédmatiqguement n Ruwre, dans son
processus d'investizzement, les piliers diinvestiszement durable définiz dans (3 Stratégie plobale «
Zustainability » (G55) de BNP Paribas Astet Management : Politigue RBC, Intégration ESG ; Politique de
vote, dizlogue et engagement, Vision prospective - les « 3Es » (Energy transition, Enironmental
sustainability. Eguality & inclusive growth (transition énergétique, la protection de lenvironnement,
I'égalind et l2 croiszance inclusiva)).

La Politigue RBC établit un cadre commun & lensemble dez investissements et des activitds
ACOnDmigues qui dide 3 iantifier les secteurs et comportamants présentant un risgue éleve dincidencs
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue REC. les politiques
sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et priorisar les principales incidences
négatives en fonction de la nature d2 l'activité &conomigque ef, dans de nombreus 35, de la Zone
mdagraphique dans laguelle alle 2 lisu.

Les Réples d'intdgration ES@ comprennent une sdrie d'engagements qui sont importants pour atténuer
les principales incidences négatives sur les facteers de dwrabilité et orienter le processus d'intégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend U'évalvation d'un certain nombre
d'incidences négatives sur les facteurs de durabilité cavsées par les sociétds dans lesquelles mous
nvestizsons. Le rdsultat de catte évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la grawitd et de limportance des incidences
négatives mantifides.

Par conzéguent, la socidté de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la durabilitd
tout au long du processes dinvestissement en '2ppuyant sur les notes ESG propridtaire et a création
d'wn portefeville avec wn profil ESG amélionrd par rapport & son wnivers d'invastizsament de référence.

Dans le cadre de 53 wision prospective, la sociétd de gestion definit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de pedformance permettant de meswrer la maniére dont la recherche. Les portefeuilles et
les engagements sont alignds sur trois thémes clés jdentifiés - les « 3E » (Energy transition,
Environmental sustainability, Eguality (tranzition dnergétique, protection de l'environnement, &galitd et
Croissance inclusival) et ainsi soutenir lensemble des processus dlinvestissemeant.

En outre, 'dguipe dédide 2 la politigue d'engagement (Stewardship) identifie régulidqrement les
ncidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations aver d'avtres investissaurs
el du dialogue avec des ONG et Q'3ulres experts.

Les mesures visant 3 gérer ow 2 atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de limportance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur la
Politigue REC, les REples diintégration ESG et L2 Politigue d'engagement et de wote, qui comprennent

gz disoositions susaantas .
¥
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- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des dmettaurs
mpligués dans des activités présentant un risgue inaceegtable pour la socitd atfou L'environnemaeant

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encowrager & améliorer leurs pratiques environnamentales,
sociales et de gouvernance et, par consdguent, & atténuer les incidences négatives potentielles

- vote lors des assembldes générales annuelles des socidtés en portefevilla powr gromouwdir wne bonne
gouvernance et faire progresser les guestions envirannementales et sociales

- Srassurer que tous les titres inclus dans le portefeville sont associds & des recherches ESG concluantes

- Gérer les portefewilles en s'assvrant que leur note ESG plobale dépasse celle e lindice ow de univers
de référance

La Déclaration SFOR de BNPP AM @ « intégration du risgue de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives = contient des informations détailldes sur la démarche de prise en
compte  des principales incidences négatives Sur lez  factewrs  de durabilité.
nttps-frdocfinder bnpoaribas-am comsaoifiles/B74ADAER-SEET -44D4-B0ED-B4FCOSENSOBF

Lors d'investizzement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnds par l'équipe d'analyse
nterne, la sociEtd de gestion z'appeig sur l2s donndes des socidtés de gestion externes ou des
fournisseurs d'indice pour la prise en compte des principaux indicateurs dincidence négative.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de ['"OCDE & lUintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relafifs aux entreprises ef aux

droits de ["homme ? Description détaille :

Les inwastissements dorables font Uobjet d'analyzes régulidres afin dlidentifier laz émettaurs
susceptibles d'enfreindre las Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les Principes directeurs de
'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes directeuers des Nations unies relatifs aux
entreprizes ot aux droits de 'homme, y compris les grincipes et droits fixés par les huit conwentsons
fondamentales citdes dans la Déclaration de U'Organisation intermationale de travail relative aux
principes ef droits fondamentaux av travail et la Charte internationale des droits de 'homme. Cette
&valueation est réalizée au zein du Sustainability Center de EMPP AM twr L3 baze d'une analyse interne
at d'informations fournies par des exparts externes, et en consultation aves l'dguipe CSR du Groupe BNP
Paribas. En cas de manguement grawve et répdlé & ces principes. 'émetteur est placé sur une « liste
d'excluzion = et ne paut plus faire l'objet dinvestizsements. Les investizsements axistants doivent &tra
retirds de portefeville conformément & wne procddora interng. Si wn émetisur est considérd comme
susceptible denfreindre Lun des principes. il est placé sur une = liste de surveillance =, le cas échdant.

Lors d'investizzement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnds par 'éguipe d'analyse
nterne, la société de gestion s'appuie sur les donndes déclardes par les socidtés de gestion desdits
fonds pour la conformitd aws normes et comeentions intarmationales mantionnées ci-dessus.
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Lo taxonomie de I'UE énonce e principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements olignés sur lo taxonomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux abjectifs de la taxinomie de I'UE.
Ce principe s'accompagne de critéres spécifigues de I"Union.

Le principe consistant 8 « ne pas causer de préjudice important » s'appligue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I"Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de Union
européenne en matigre d'activités économigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus couser de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou socioux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit prend en compte certaines des principales incidences négatives sur les factewrs de durabilité.
Lors dinwestissement dans des fonds actifs externes et des fonds passifz. sélectionnés par L'dguipe
d'analyse interne, la socétd de pestion T'appuie sur les donndes de socigtds de gestion externes pour
la conzidération des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilits.

Les investissements dans des fonds internes actifs mettent systématiguement en ceuvre, dans lewr
processus dlinvestissement, les piliers dinvestissement responsable définis dans la G55

Ces piliers sont régms par des politigues & léchelle de lentreprise gui définissent des critkres
d'identification, d'examen et de priorisation 2insi Que de gestion ou d'atbénuation des incidences
négatives sur les facteurs de durabilitd causée par les émetteurs. La Politigue RBC £tablit un cadre
commun & Vensemble des investissements et des activitds dconomiguas qui aide & entifier les sectaurs
el compaortements présentant un risque dlevd dincidence négative en violation des normes
nternationales. Dans la cadre de la Politigee REC, les politiques sectorielles offrent wne approche sur
mesvre pour identifier et prioriser les principales incidences négatives an fonction de (3 nature da
l'activité économigue et, dans de nombreux cas, de la zone géographigue dans laguelle ells a Lieu.

Les Ribgles d'intégration ESG comprennant une série d'engagements qui sont importants pour atténuer
les principales incidences ndgatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus dintégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG proprigtaire comprend ['dwaleation d'wn certain nombra
d'incidences négatives sur les facteurs de durabilitd cavsées par les sociétds dans lesquelles nous
nwvestizsons. Le résultat de cette dvaluation peut avoir un impact sur les modéles de walorization ainsi
gue sur la construction du portefeville en fonction de la gravitd et de limportance des incidences
négatives wantifides.

Par conséquent, |3 soCidte de gastion tient compte des printipales incidences négatives sur la durabilitd
tout au long dw processes diinvestissement en S'agpuyant sur les notes ESG propriétaire et la creéatian
d'un portefeville avec un profil ESG améliord par rapport & son wnivers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa wvision prospective, 2 société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de performance parmettant de mesurer la maniére dont L2 recherche. les portefevilles et
lez engagements sont alignds Sur troiz thémes clés identifiés : les « 3E = (Emergy transition,
Environmeantal sustainability, Equality (transition énergdtique, protection de l'environnement, dgalitd et
croiszance inclusival) et ainzi soutenir Vensemble des processus dinvestissement.

En outre, l'éguipe dddide i la politigue d'engapgement (Stewardship) identifie réguligrement les
ncidences négatives par le bias de recherches continees, de collaborations aver d'avtres investisseurs
et du dialogue svec des ONG et d'autras experts.
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Les mesures visant 2 pérer ou 2 atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendant de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
la Politique RBC, les Régles diintépration ESGE et la Politigue d'engagement et de vate, qui
comprennent les dispositions suivantes :

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationzles et des
émettaurs impligués dans des activitds présentant vn risgue inactegtable pour la socidtéd etrou
lenvirgnnement

- Dialogue aver lgs émetteurs afin de les encourager 3 améliorer lewrs pratigues
environnemantales, sociales et de gouvernance ef, par conséguent, A atbénuer les incidences
négatives potentielles

- Vote lors des aszembldes pénérales annuelles des sociétés en portefeuille pour promouvoir une
bonne gouvernance et faire prograssar les questions environnamentales et sociales

- S'assurer que tows les titres inclus dans le portefeville sont associés 4 des recherches ESG
concluantes

- Gérer les portefevilles en s'aszurant que lewr note E5G globale dépasse celle de lindice ou de
lunivers de référence

La Déclaration SFDR de BMPP AM : « intégration duv risque de durabilitd et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la démarche de prise en
compte des  principales ncidences  négatives  Swr les facteurs  de  durabilité
nttps-f/docfinder bnpaaribas-am.com/apidfiles/B74ADAED-3EET -4AD4 - BOED-B4FCOE EOS0BF

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants Secteur % d'actifs® Pays
BNEP MOIS 158 X C Liguidités 44 84% France
BNFP MONEY 3 M I C Liquidités 2T A% France
ITALY {REPUBLIC OF) 0.00 PCT 28-FEB-2023 Autras 4,46% Italie
TOTALENERGIES Energie 2,33% France
BNP PARIBAS SA Finance 2,13% France
La liste comprend les EMGIE SA Services publics I 03% France
investissements ANA SA Finance 1.62% France
constituant la plus BMEP ED ERE HCOMNV BO P C Autres 1,545 Luxembourg
grande proportion SOCIETE GENERALE SA Finance 1.41% France
d'investissements du Finance France
produit financier au CREDIT AGRICOLE 54 . 1,01%
cours de la période VINCI SA Industrie 0.93% France
de référence, & VEOLIA ENVIRON. SA Services publics 0,92% France
cavoir:- 30172077 MICHELIN Biens de cons. durables 0,.92% France
DAMNOME 54 Consommation courante 0,.92% France
SANOFI SA Santé 0,91% France

Saurce : BHP Parlban Azzet Managament, en date du 30.12.2022
Lez Inveztlzzements les plus Importants sont basées sur les données comptables officlelles et cont bazess zur la date de
tranzaction.

* Toutez différences de pourceniage evec les portefeullles des etats financiars rézultent d'vne différence d'arrondl
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Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle était Vallocation des actifs ?

Les investissements vtilisds pour répondre aux critdres environnementaux ou socidux promus par le
produit financier prenant en compte les éldments contraignants de sa stratépie dlinvestissement
représentent, s'agissant des investissaments en fands internes. la proportion d'actfs ayant une nota
ESG positive combinds 4 une note E positive Ou ung note 3 positive ot la proportion d'actifs qualifiés
d'investizzements durables conformément A la méthodologie ESG interne de BNPP AM.

L'allocation des actifs

déerit [a part des Dans le cadre dinvestissement en fonds externes, la société de gestion s'apguie sur les méthodologies
investissements dans développdes par les sociétds de gestion externes pour détermines guels sont les investizsements
des actifs spécifiques. durables.

ur répandre we Crithres envirdnnementave Ou S0Ciaux
oromus par la prodwit financier 23t de B4.5%,

L2 propartion d'investissements durables est de 46.8%.
La propartion restants des investissemants peut inclure -

- paur les investissements an fonds internes. des actifs qui n'atteignent pas les standards établis
par la societé de gestion, c'est-3-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinds & une
note E ou wne note 3 positive ot les actifs n'étant pas qualifiés diinvestiszements durables. Ces
actifs sont wtilisés & des fins d'investissements ou

- pour les fonds externes, des actifs qui ne respectent pas les standards minimums établis poor
atteindre les caractéristiques envirannementales ou sociales promues par le fonds sous-jacent
conformément aux données déclardes par les socidtés de gestions des fonds externes

- des instruments Qui sant principalement utilizés a des fins de liguidité, de gestion efficace da
portefeville et/ou de couverture tels gue les espéees, dépdts et instroments dérives.

la zocidté de gestion s'assurera gue ces investissements sont effectuds tout en maintenant
Uamélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas &chdant,
effectwés conformément 3 nos processes internes, y compris dans le respect des paranties
anvironnamentales ou sociales minimalas svivantes

- |2 politigue de gestion des risques. La politigue de gestion des risques dnonce les procédurss
nécessaires pour permettre & la socidté de gestion d'évalver lexposition de chague produit
financier qu'elle pére aux rizques de marché, de ligquiditd, de durabilite et de contrepartie

- la Politigue RBLC, le cas dchéant, en excluant les sociétds impliquées dans des controversas en
raizon de mavvaizes pratiques lides aux droits de "homme et du travail, & Uenvirgnnement et & a
COMfuption, ains gue les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) Car Ces SOCIEEs sont considérées cOMme enfreignant las normes
internationales ou comme dtant & l'origing de dommages inacceptables pour la socidtd etiou
l'environnement. Lors d'investissement dans des fonds externes , la societd de gestion s'appuie
sur les donnédes déclardes par les sociétds de pestion desdits fands pour L2 conformitd aux normes
et pomventions internationalzs mentionnses ci-dessus.
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la teomnomie

mil Environnementawy: autres

#1 Alignéz sur ez
== 1B Autres
Investizzements BasSk caractérisigues
ErS
#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues EfS comprend :
- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizsements durables ayant des objectifs

environnementaux ou socisux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales gui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d’investissement durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activités,
& la fois contribuer & un objectif sacial et & un objectif environnemental [aligné ou non avec la taxonomie de
I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut &tre comptabilisé
quiune saule fols au titre des investissements durables | #14A Durables).

Dans quels secteurs économigques les investissements ont-ils été réallsés ?

Secteurs % dactifs
Liquidités 75, 20%
Finance 6,27%
Autres 5,93%
Services publics 2, 95%
Energie 2,33%
Industrie 1,900
Biens de cons. durables et 1,78%
Consommation courante 1,27%
Services de communication 0, 96%
Santé 0,91%
matériaus de baze 0,51%

Source : BMP Parlbaz Azzet Management, en date du 30122027
Les Investiczements lex plus Importants zont bazéss sur les données comptables officielles et zont bazéas zur la date de
tranzaction

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier ne T'engageait pas 4 avoir ung proportion minimale diinwestissements durables
ayant un objectif enwironnemental dans des activités économigues gui soni considdrdes comme
durables sur l2 plan environnamental av zens de la Taxonome de UUE, mais en a toutefois réalizés.
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émizzions et le
passage & |'électricité
d'origine
intégralement
renocuvelable ou &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici & la fin
de 2035. En ce qui
concerne U'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
régles complétes en
matigre de sdreté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

Les deus graphiques ci-gessows illustrent la mesure dans laguelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés awver la Taxonomie de L'UE et contribuent awx objectifs
environnementaw: d'atténuation de changement climatigue et d'adaptation aw changament
climatigue.

La Zocidté de gestion améliore actuvellement ses systémes de collecte des donndes d'alignement sur
|2 Tawonomie de UUE pour garantir l'exactitude et le caractére addguat des informations publides en
matiére de durabilité dans le cadre dv Réglement europdan sur la taxgnomie. D'avtres mises & jour
du prospectus et de lalignement des engagemants sur la Taxonomie de FUE paurront 8tre effectuses
20 Consdgquence.

Les activités économigues qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de L'UE ne sont pas
néceszairement nocives gour lenvironnement ou non durables. En outre, toutes les activibds gui
peEuvant apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et s0Cidux Ne sont
pa% encore intégrées dans la Taxonomie de UUE.

Ce produit financier a-t-il investi dans des activités [iées au gaz fossile et/ou &
l'énergie nucléaire alignédez avec la raxinomie de ['UE* ?

Ohi:
Gaz fossile  Energie nucléaire
o Mon:

& la date de cldture de l'exercice comptable et ddlaboration du rapport annuel les donndes ne sont
pas dizponibles et la socidté de gestion ne dispose pas des informations relatives 3 l'axaercica
précédent clos.

! Les activités liées au gar fossile etfou au nuckéaire ne seront conformes 3 la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent & limiter le changement climatigue ["atténuation du changement climatique™) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir |z note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de 'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

CommiEsion.
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Les activités alipgnées

eur la tavinnmis cnnt

Le symbale @

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiére d'activités

économigues durables

sur le plan

environnemental au

titre du réglement

(UE) 202/852.

WErS realses par
les sociétés dans
lezquelles le
produit financier a
imvest], ce qui est
pertinent pour une
transition vers une
£conomie verte ;

- des dépenses
d'exploitation
{OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
imvesti.

Lez activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activitéz de
contribuer de
mani&re
substantielle & la
réalization d'un
objectif
environnemental.

Lez activités
transitoires sont des
activités pour
lesguelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et. entre
avtres, dont les
niveaux d'émission
de gaz & ejfet de
SErre cormespondent
aux meilleures
performances
réalizables.

Les graphigues ci-dessous font agparaitre en vert le pourcentage dimestissements aligngs sur lo
taxinomie de ['UE. Efant donnd guil n'existe pas de méthodologie appropride pour déterminer
lalignement des obligations souveraines® sur la txinomie, le premier graphigue montre l'alignement
Sur la taxinomie par rapport & tous les imwestizseurs du produit financier, y compris les obligations
Souvergines, tandis que le dewxidme graphigue represents alignement sur (0 fhxin0mie uniguament
far raggort dux imestizsements du produit financier dutres que e obligations s0uverdines.

1. Alignement des Investissements sur la 1. Allgnement des investissaments sur |3
A

taninomis, dent abiigations souss raine® taxinomie, hors obligations souveraines*
=
3,7% 2.2% o
Chiffre Chiffre
d'affalres d'affaires
CapEx CapEx
CipkEx
DpEx
iz S0% 100%
0% S 100%4
w |iwestissaments alignds sur b taxinomie
® Imvestissements alignes sur 13 taxin omie
AURTes Inwesl ssamants

Autres Investissements

* Aux fing de ces grophiques. les « obligations :0uvendings » CoOmprennent toutes (s expositions
SOLVEIaines

=+ Alignement taxingmie reelle

*+* Alignement taxinamie rdelle. A [a date ddlaboration de ce document dinformation pdriodigus, la
socidrd de gestion ne dispose pas de [ensembie des donndes ndeessaires lui permeitant de ddterminer
Falignement des investissements sur [0 thxonomie excluant (o5 obligations souveraings. Le pourcentage
d'alignement des imvestizsaments sur [a fxonomie incluant les abligations sowveraines dtant par
construction une proportion minimam réelle ce mame chiffre est regris en consdguence.

Quelle étaft la proportion diinvestizsements réalizés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes av sens du Réglement
Taxonomia est de 0% pour los activitds transitoires ot de 0% pour les activités habilitantas.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la rtaxinomie de 'UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes 7

Mo appplicable pour La premier rapport pdriodigqua.

@ Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif

environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de l'UE ?

La part des investizzements durables ayant un objectif environnemental gui ne sont pas alignés sur
l2 Réglement européen sur L3 taxonomie est de 39.4%.

La Sociétd de pestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donndes d'alignement sur

& sgiir
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en matiére de durabilitd dans le cadre du Réglement européen sur 2 taxonomie. Dans lintervalle,
le produit financier investira dans des investizsements durables dont l'objectif envirannemeantal
n'est pas abigné avee la Taonomie de IUE.

o Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissements durables sur le plan social représente 20.9% du produit financier.

e Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles a eux?

La propartsdn restante des imeestiszements paut inclure :

- paur les investiszements dans des fonds internes, la propartion d'actifs qui n°atteignent pas les
standards établis par la sociétd de gestion, c'est-2-dire, les actifs n'ayant pas vne note ESE
positive combinée & wne note E ou vne note S positive et les actifs n'étant pas qualifiés
drinvestissements durables. Ces actifs sont utilizés & des fins d'investissements ou

- pour les fonds externes, la proportion d'actifs gui ne respectent pas les standards minimums
&tablis pour atteindre les caractériztiques environnemantales ou sociales promues par le fonds
30us-jacent confarmement aux donndes déclardas par les socidtds de gestions des fonds externes

- des instruments qui sont principalement utilizés A des fins de liguidité, de gestion efficace de
portefeville etfov de cowverture tels gue les aspéeas, dépdts et instruments désivés.

La socitd de gestion 3'25Turerd que C8S investissements sont effectuds tout en maintenant
I'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
gchéant, effectuds conformément 4 nos processus internes. y comprs dans le respect des
garanties environnementales ou sociales minimales suivantes :

- |la politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre & 13 sociéié de gestion d'évalver Uexposition de chague produit
financier qu'elle pére aux risgues de marché, de liguidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas dchéant, en excluant les sociétds impliquées dans das controwersas an
raizon de mawvaises pratiques Ldes aue droits de 'homme et du travail, a lenvirgnnement et 2 La
corruption, ainsi gue les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
Controvers&es, amiante, efc) Car ces SOCidtés sont considérdes comme anfreignant les normes
internationales ou comme étant & l'origing de dommages inacceptables pour 2 société etiou
lenvironnement.

Lors d'investissement dans des fonds externes . |3 socidté de gestion $'appuie sur les données
déclardas par les sociétés de gestion desdits fonds pour | conformitd aux normes et conventions
internationales mentionnées ci-dessus.

[T Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

= Lors dlinvestissements en lipnes directes ou dans des fonds internes actifs le prodwit
financier doit se conformer 2 la Politique REC de BMP Paribas Asset Manapament &n
excluant les sociétés impliquées dans des controverses en raison de mauvaises pratigues
lides aux droits da l'homme et du travail, a2 Fenvironnement et 2 la corruplion, ainsi gua
les émetteors actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes controversdas,
amiante, etc) car ces SoCiétds sont contidérdes comme enfreignant les normes
internationales ou comme &tant a l'origing de dommages inacceptables pour la sociétd
et/ou l'environnement ;
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