BNP PARIBAS PERSPECTIVES MOYEN TERME

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés & article 8, paragraphes
1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 20152088 et & l'article & premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852
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Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou soclales
promues par ce prodult financler ont-elles été attelntes?

Le produit financier promeut des caractéristigues environnementales et sociales en évalvant les
imvestissements sous-jacents en tenant compte de critéres environnementaux, sociaux et de
powvernance (E3G) et en investissant via des fonds dans des émettewrs justifiznt des bonnes pratiques
environnementales et sociales, towt en mettant en ceuvre de solides pratigues de gouvernance
d'entreprise dans leur secteur d'activite.

Lors d'investissement dans des fonds actifs intermes, la société de pgestion s'appuie sur une
méthodologie ESG propriétaire et appliqgue des critéres d'exclusion & l'égard des émettewrs gui
enfreignent les normes et conventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs sensibles
definis par la politigue de conduite responsable des entreprises (« Politique RBC »).
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La performance ESG d'un émetteur est evaluée par rapport 3 wne combinaison de factewrs
Environnementaus, sociaux et de powrvernance, qui incluent, sans s'y limiter :

- Sur le plan environmemental : le réchauffement climatique et la lutte contre les émissions de gaz a
effet de serre (GES), I'efficacité énergétique, I'économie des ressources naturelles, le niveaw d'émission
de CO2 et l'intensité énergetique

- Sur le plan social : la gestion de l'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique
de formation, les rémunérations, le taux de rotation du personnel et le résultat PISA (Programme
International paur le Suvivi des Acquis des éléves)

- Sur le theme de la gouvernance d'entreprise : l'indépendance du conseil

En outre, la société de pestion cherche a promouvoir de meillevres pratiques en mettant en euvre une
politique active d'engagement avec les entreprises wvers des pratigues responsables (engapement
individwel et collectif awprés des entreprises, politigue de vote en assemblée générale).

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs, la société de gestion s'appuie sur les
meéthodologies ESG et les politigues d'exclusion des sociétés de gestion externes ou des fournisseurs
dindice, ainsi gue sur leurs politiques actives d'engagement avec les entreprises vers des pratigues
responsables et sur l'analyse d'une equipe dédiée a l'évaluation de fonds externes.

En sus des critéres wsuels de sélection (analyse quantitative, analyse qualitative et due diligence risgue),
'Bquipe d’analyse de fonds externes offre un classement basé sur des critéres extra-financiers (ou ESG)
pour chague gérant ov fonds recommandé, et ce dans chague secteur.

Cette égquipe appligue une notation ESG gqualitative plurtdt gue quantitative aux fonds et gérants
selectionnés afin d'évaluer la mise en ewvre effective des pratiques ESG et Uinclusion de critéres extra-
financiers dans leur processus d'investissement.

Le systéme de notation ESG de cette équipe est construit autour de principes fondamentaux: -

- Une cohérence d'approche systématiqguement appliguée a travers towtes les classes d'actif et
secteurs pour garantic une homogenéité dans [a notation,

-Une meéthodologie propre applicable aussi bien aux fonds ISR (imestissement socialement
respansables) qu'aux fonds classiqwes, awvec des régles bien définies visant a limiter toute
subjectivité,

- Une note E3G & la fois de la société de gestion et du fonds (la derniére intégrant la note ESG de

58 soCiete de gestion).

L'équipe d'analyse de fonds externes analyse également vne sélection de fonds ISR spécifique basée sur
des approches complémentaires [negative screening, best-in-class / best-effort, positive screening /
impact investing).

Comme tous les fonds externes proposes a la sélection par 'équipe de sélection dédige, les fonds ISR
doivent passer au crible du processus de sélection en trois étapes (analyse guantitative, qualitative et
due diligence risgue) avant que les critéres ESG appligeés au processus dinvestissement soient évalués
en examinant notamment (liste non exhawstive):

- Les contraintes extra-financiéres applicables & L'vnivers d'investissement du fonds,

- Le recours aux critéres quantitatifs et qualitatifs ainsi qu'a la recherche ESG dans le processus
d'investissement,

- La prise en compte des exigences financiéres et extra-financiéres dans la construction du
portefeville,

- Le contrdle et le suivi du respect des contraintes d'investissement socialement respansable.
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Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques emvironnementales ou
sociales promues par Le produit fimancier.

Les objectife ervironnementaux ainsi gue les objectifs sociaux auxgquels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués & la guestion « Quels étaient les objectifs des
investissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment Lles
investizsements durables effectués v ont-ils contribué? »

Quelle a été a performance des Indicateurs de durabllite 7

Les Indlcateurs ds Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
durabllité permettent caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit fimancier -

de mesurer la
maniére dont les
caractéristiques

. le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des fonds actifs
internes qui se conforme 4 la Politique REC - 100.0%

environnementales . Le pourcentage du portefeuille du produit financier investi via des fonds internes
ou sociales promues etfou externes actifs etfou passifs dans des fonds catégorisés article 8 ou article 9
par le produit selon le Reglement SFOR: supérieur & 75%

financier sont

. le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissements
durables » tels gue définis a l'article 2 (17) du Réglement SFOR : 47.1%

..et par rapport aux périodes précédentes 7

Mon applicable pour le premier rapport périodigue.

Quels étafent les obfectlfs des Investissements durables gue le prodult
financler entendalt notamment réallser et comment les Investissements
durables effectués y ont-ils contribué?

Les investissements durables réalizés par le produit financier visent 4 financer les sociétés qui
contribuent aux objectifs environnementaux etfou sociaux par le biais de leurs produits et
services ainsi que leurs pratiques duorables. La méthodologie propriétaire intégre différents
crittres dans sa définition des imvestissements durables qui sont considérés comme des
composants essentiels pour qualifier ume entreprise de « durable ». Ces critéres sont
complémentaires les uns des autres. Dans la pratigue, un émetteur doit remplir av moins L'un
des critéres décrits ci-dessous pour étre considéré comme contribvant & um objectif
environnemental ou social:

atteintes.

1. ume société dont l'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglement européen
sur la taxonomie. Une société peut étre qualifiée dinvestissement durable si plus de 20 %
de ses revenus sont alignées avec la taxonomie de L'Union Européenne. Une société qualifi ée
d'investissement durable & travers ce critére peut par exemple contribuer aux objectifs
environnementaux suivamts © foresterie durable, restawration de l'environnement,
fabrication durable, énergie renouvelable, approvisionnement en eau, 'assainissement, la
gestion des déchets et dépollution, le transport durable, les bdtiments durables,
l'information et la technologle durables, la recherche scientifique pour le développement
durable ;

2. wne soclété dont l'activité écomomigue contribue 4 un ou plusieurs objectifs de
développement durable des Mations vnies (00D de I'OMLU). Une société peut étre qualifiée
d’investisserment durable si elle a plus de 2(% de ses revenus alignés sur les ODD de ['OMU
et moins de 20% de ses revenus non alignés avec ces derniers. Une société répondant 4 ce
critére d'investissement durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a. Environnement © agriculture durable, gestion durable de l'eau et de l"assainissement,
énergle durable et moderne, croissance économigue durable, infrastructures durables,
villes dwrables, modes de consommation et de production durables, lutte contre le
changement climatique, conservation et utilization durable des océans, des mers et des
resSOUrcEs marines, protection, restauration et utilisation durable des écosystémes
terrestres, gestion durable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des terres
et perte de biodiversité;
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b. Social : Absence de pavwretd, lutte contre la faim, sécurité alimentaire, vie saing et bien-
étre & tous les Ages, éducation inclusive et éguitable de gualité et possibilités
d‘apprentissage tout au long de la vie, égalité entre les sexes, autonomisation des femmes
et des filles, dizponibilité de l'eav et de l'assainissement, accés 4 des prix abordables,
énergie flable et moderne, croissance économigue inclusive et derable, plein emplol
productif et travail décent, infrastructures résilientes, industrialization inclusive et durable,
réduction des inégalités, villes et établissements humains inclusifs, sirs et résilients,
sociétés pacifiques et inclusives, accés & la justice et institutions efficaces, responsables et
inclusives, partenariat mondial pour le développement durable. ;

3. une société opérant dans le secteur des émissions de GES élewées qui fait évoluer son
modéle d'entreprise pour atteindre L'objectif de maintiem d'une hawsse de la température
mondiale inférieure & 1,5 *C. Une société qualifide d'investissement durable au moyen de ce
critére peut par exemple contribuer aux objectifs enwvironnementaux suwivants ;. réduction
des émissions de gaz a effet de serre (GES), lutte contre le changement climatique ;

4. une société appliguant des pratigues environnementales ouw sociales & best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographigue concernés. L'évaluation du
meilleur rendement E ou § est fondée sur la méthodologie de notation ESG de BNPP AM. La
méthodologie évalue les sociétés et les évalue par rapport & un groupe de pairs comprenant
des sociétés de secteurs et de régions géographigues comparables. Une société dont le
seore de contribution est supérieur & 10 pour le pilier environnemental ou social est
considérée comme la plus performante. Une société répondant & ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a. Emvironnement @ lutte contre le changement climatique, gestion des risgues
enviromnementauy, gestion durable des ressources naturelles, gestion des déchets, gestion
de l'eau, réduction des émissions de GES. énergie renouvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes;

b. Social : santé et sécurité, gestion duv capital humain, bonne gestion des intervenants
externes (chaine d'approvisionnement, entrepreneurs, données), préparation a Ugthigue
des affaires, bonne gouvernance d'entreprize.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets environnementaux etfou  sociauwx  spécifigues sont  également gqualifiées
d'investissements durables 4 condition que ces titres de créance recoivent une recommandation
d'investissement « POSITIVE » ou « MEUTRE = du Sustainability Center & la swite d'une
€valuation de U'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifiées comme des investissements durables me doivent pas nuire de maniére
significative 4 d'autres objectifs environnementaux ou sociaux (principe consistant a « ne pas
causer de préjudice important =) et doivent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Paribas Asset Management (ENFP AM) s"appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport a ces exigences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la
méthodologie interne : Documents sur le développement durable - BNPP AM Corporate English
(bnpparibas-am com)

La part des investissements du produit financier considérés par le Réglement SFOR comme des
investissements durables contribue dans les proportions décrites a Lla question sur L'allocation
des actifs aux objectifs emvironnementaux définis dans le Reglement européen sur la taxonomie
en vigueur & ce jour : atténuation du changement climatique et/ou adaptation au changement
climatique.

L'engagement minimum diinvestissement du produit financier dans des investissements
durables est calculé sur la base d'une méthodologle pondérée par actif sous gestion, sans
qu‘aucun minimum d'engagement d'investissements durables ne soit requis pour les fonds sous-
Jacents. & ce titre, une approche en transparence est appliquée afin de calculer la proportion
minimale dinvestissement durable du produit financier en fonction des données déclarées par
les fonds sous-jacents.

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs etfou passifs, la société de gestion s'appuie
sur les méthodologies et les engagements d'investissements durables déclarés par les sociétés

4
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Les principales
Incldences négatives

correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des dérizions
dinvestissement sur
les facteurs de
durabilité lies aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de l'homme
et & la Lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

de gestion desdits fonds et/ouw les fournisseurs d'indices qui ont été eux-mémes sélectionnés par
l'équipe d'analyse interne dédiée.

Lors d'investissement dans des fonds actifs intérnes, la société de gestion utilise sa
méthodologle propriétaire sur les investissements durables comme décrite ci-dessus.

Dans guelle mesure les investissermnents durables gue le prodult financler a

notamment réallsés n'ont-lls pas cavsé de prdfudice Important 2 un obfectlf
diinvestissement durable sur le plan environnemental ou soclal?

Les Investissements durables gue le produit a Lintention de réalizser en partie ne doivent pas
nuire de maniére significative a vn objectif emvironnemental ou social (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice important =), & cet égard, la société de gestion 'engage a analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels que définis dams le réglement SFDR et & ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
I"OCDE et des MWations Unies relatife aux entreprises et aux droits de I'homme.

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par l'équipe
d'analyse interne, la société de gestion s‘appuie sur les données des sockétés de gestion desdits
fonds pour analyser Les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en accord
aver les exigences réglementaires.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éteé
pris en considération ?

Tout au long de son processus diinvestissement, la société de gestion s'assure que le
produit financier via des investissements dans des fonds internes actifs prend en compte
les principaux  indicateurs dincidence négative pertinents pour sa  stratégie
d'imvestizsement afin de sélectionner Les investissements durables du prodult financier en
mettant systématiguement en ceuvre, dans son processus dinvestissement, les piliers
d'investissement durable définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (G55) de BMP
Paribas Asset Management : Politigue RBC, Intégration ESG ; Politigue de vote, dialogue et
engagement, Vision prospective @ les « 3Es » (Energy transition, Enironmental
sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétigue, la protection de
Uenvironnement, ['égalité et la croissance inclusive]).

La Politique RBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités
économigues qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque
élevé d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la
Politigue RBC, les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et
prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de lactivité
économigue et, dans de nombreus cas, de la zone géographigue dans laguelle elle a Lieo.

Les Régles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter
le processus diintégration ESG interme. La méthodologie de notation ESG propriétaire
comprend L'évaluation d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de
durabilité causées par les sociétés dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette
évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi que sur la
construction du portefeville em fonction de la gravité et de l'importance des incidences
négatives identifiées.

Par conséguent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives

sur la durabilité tout au long du processus diinvestissement en s'appuyant sur les notes
ESG propriétaire et la création d'un portefeuille avec un profil ESG amélioré par rapport a
son univers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs
et d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont La recherche, les
portefedilles et les engagements sont alignés sur trois themes clés identifiés - les « 3E =
{Energy transition, Environmental sustainability, Egquality (transition énergétigue,
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protection de U'environnement, égalité et croissance inclusive]) et ainsi soutenir L'ensemble
des processus d'investissement.

En outre, I'équipe dédiée & la politique d'engagement (Stewardship) Identifie réguliérement
les incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec
d'autres investizseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant 3 gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité dépendent de la gravité et de limportance de ces impacts. Ces
mesures s'appuient sur la Politigue RBC, les Régles d'intégration ESG et la Politique
d'engagement et de vote, qui comprennent les dispositions suivantes :

- Excluzion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impliqués dans des activités présentant un risgue inacceptable pour la société
etiow L'environnement

- Dialogee avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratigues
environnementales, soclales et de gouvernance ef, par conséquent, i atténuer les
incidences négatives potentielles

- Wote lors des assemblées générales annuelles des sociérés en portefeville pour
promouvoir une bonne gouvernance et faire progresser les questions environnementales
et sociales

- S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeville sont associés A des rechernches
ESG concluantes

- Gérer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celle de Uindice
ou de l'univers de référence

La Déclaration SFOR de BNPP AM @ « intégration duo risque de durabilité et prise en compte
des principales Incidences négatives » contient des informations détaillées sur la
démarche de prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité.  httpsy/docfinder. bnpparibas-am.com/apifiles/87 4A0AF2 - IEE T -4A04-BOED-
B4FCOBECOOBF

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par l'égquipe
d'analyse interne, la société de gestiom s'appuie sur les données des sociétés de gestion
externes ou des fournisseurs d'indice pour la prise en compte des principaux indicateurs
d'incidence négative.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de l'homme 7 Description détaille

Les investissements durables font l'objet danalyses régulieres afin d'identifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les
Principes directeurs de ['OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme, ¥ compris
les principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de |'Organization internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de ['homme. Cette
évaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BMPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
I'équipe CSR du Groupe BNP Paribas. En cas de manguement grave et répété a ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion = et ne peut plus faire L'objet
d'imvestizeements. Les investiseements existants doivent étre retirés du portefeville
conformément & une procédure interne. Si un émetteur est considéré comme susceptible
d'enfreindre L'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance », le cas échéant.
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Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par l'égquipe
d'analyse interne, la société de gestion s'appuie sur les données déclarées par les sociétés
de gestion desdits fonds pour la conformité aux normes et conventions internationales
mentionnées ci-dessus.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifigues de I'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les eritéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matigére d activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce prodult financler a-t-Il pris en consldération les princlpales
Incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit prend en compte certaines des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité. Lors dinvestissement dans des fonds actifs externes et des fonds passifs, sélectionnés
par l'équipe d'analyse interne, la société de gestion s'appuie sur les données de sociétés de gestion
externes pour la considération des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilicé.

Les investissements dans des fonds internes actifs mettent systématiqguement en ceuvre, dans
leur processus dinvestissement, les piliers d'investissement responsable définis dans la GSS.

Ces piliers sont régis par des politigues & l'échelle de L'entreprise qui définissent des critéres
d'identification, d'examen et de priorisation ainsi que de gestion ou d*atténuation des incidences
négatives sur les facteurs de durabilité causée par les émetteurs.

La Politique RBC établit un cadre commun & Lensemble des investissements et des activités
economigues qui aide a identifier les secteurs et comportements présentant un risque éleveé
d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC,
les politigues sectorielles offrent wne approche sur mesure pour identifier et prioriser les
principales incidences mégatives en fonction de la nature de lactivité économigue et, dans de
nombreux cas, de la zone géographigue dans laguelle elle a Lieu.

Les Régles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour
atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
d'intégration ESG Interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend |'évaluation
d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilité causées par les sociétés
dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les
modéles de valorisation ainsi que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et
de limportance des incidences négatives identifiges.
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Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout au long du processus diinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaire
et la création d'vm portefeville avec um profil ESG amélioré par rapport 4 son univers
d'imvestissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un emsemble d'objectifs et
dindicateurs de performance permettant de mesurer la maniére donmt la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés : les « 3E » (Energy
transition, Environmental sustainability, Equality (transition énergétigue, protection de
l'emvironnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir l'ensemble des processus
d'imvestissement.

En outre, 'équipe dédiée & la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulierement les
incidences négatives par le bials de recherches continues, de collaborations avec d'autres
imvestisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant & gérer ou 4 atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
la Politigue RBC, les Régles dimtégration ESG et la Politiqgue d'engagement et de vote, gui
comprennent les dispositions suivantes -

- Exclusion des émetteurs gui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impliqués dans des activités présentant un risque Inacceptable pour la société et/ou
L'environnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratiques
environnementales, sociales et de gouvernance et, par conséguent, & attémuer les incidences
négatives potentielles

- Vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeville pour promouwvoir une
bonne gouvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales

- S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeville sont associés i des recherches ESG
concluantes

- Gérer Les portefeuilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celle de U'indice ou de
l'univers de référence

La Déclaration SFDR de BNPP AM - « intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la démarche de prise
en compte des principales incidences négatives sur les  facteurs de durabilité
httpsfdocfinder.bmpparibas-am.comysapi/files/874A0AF 2 - 3EE 7 -4AD4 - BOE D-B4FCOEE DS0BF

"E
~#

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs®  Pays**
Sl Eoan i BNPP MOIS ISR | € Liquidités 16.97% France
:,_':::j:: :t' T:t;m BNPP ACTIONS PME ETI ISR P C Autres 10.45% France
grande proportion BMPP EASY MSCI EUROPE SRI 5-SRS PAB 5% CPPD TP CETF-E | Autres 8.04% Luxembourg
d'investissements du BNPP E MSCI SRI 5-5 PABS% C TP C Autres 7.79% Luxembourg
produit financier au BMPP E MSCI US SRI 5.5 PABSY C TPC Autres 7 65% Luxembourg
cours de la periode BNPP E MSCI EM SRI 5-5 PABS% C C ETF-E Autres 5.44% Luxembourg
g:vﬁi:eﬁ_‘;f;nu BNPP FD EURD GOV BD | C Autres 4.99% Luxembourg
BMPP E IPM ESG EMBIGDCTIC Autres 4.50% Luxembourg
BNPP E LOW CA 100 ERP PAB C ETF-E Autres 4.08% Luxembaurg
BMPP FD EURO HY BD 1 C Autres 3.78% Luxembourg
BMPP FD EURD INFL-LINKED BD | C Autres 352% Luxembourg
BMPP FD GR BD 1 C | Autres 3.04% Luxembourg

8
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Liguidités France
BNPP SUST INVEST 3M1C 302%
BMPP E JPM ESG EMU GBIGT1C Autres 267% Luxembourg
BNPP E HY SRIFFTIC Autres 233% Luxembourg

Source | BNP Paribas Asset Management, en date du 31.03.2023

Les imvestissemnents les plus impartants sont basées sur Les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction

* Toutes différences de pourcentage aver les portefevilles des états financiers résultent d'une différence d'arrandi.
=*Toutes differences avec les portefevilles des états financiers résultent de Uutilisation de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle étalt l'allocation des actlfs ?

Les investisserments utilisés pour répondre aux critéres environnementaux ou sociaux promus par
le produit financier prenant en compte les éléments contraignants de sa stratégie
L'allocation des actifs dlnugstlssement représentent, s'agissant ldgs investissements en fonds internes, la propartion
d'actifs ayant une note ESG positive combinée & une note E positive ou une note S positive et la

décrit |a part des
. . P d proportion d'actifs gualifiés d'investissements durables conformément & la méthodalogie ESG
investissements dans interne de BNFP AM.

des actifs spécifiques.
Dans le cadre dinvestissement en fonds externes, la société de gestion s'appuie sur les
methodologies développées par les sociétés de gestion externes pour déterminer guels sont les
investissements durables.

La propartion d'investissements utilisés pour répondre aux critéres environnementaus ou sociaux
promus par le produit financier est de 85.9%.

La proportion d'investissements durables est de 47.1%.
La proportion restante des investissements peut inclure

- Des arctifs qui n'atteignent pas les standards établis par la société de gestion, c'est-a-dire, les
artifs n'ayant pas une note ESG positive combinée & une note E ou une note S positive et les actifs
n'étant pas qualifiés dinvestissements durables. Ces actifs sont wutilisés 3 des fins
d'investissements ou

- des instruments qui sont principalement utilisés & des fins de liquidité, de gestion efficace de
partefeville et/ou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérivés.

La société de gestion s'assurera gue ces investissements sont effectués tout en maintenant
I'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des
garanties environnementales ou sociales minimales suivantes :

- la politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre i la société de gestion dévalver U'exposition de chaque produit
financier gu'elle gére aux risgues de marche, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratigues liges aux droits de I'homme et du travail, & l'environnement et a
la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme etant a L'origine de dommages inacceptables pour la société etfow
I'environnement. Lors d'investissement dans des fonds externes |, la société de gestion s'appuie
sur les données déclarées par les sociétés de gestion desdits fonds pour la conformité aux normes
et conventions internationales mentionnées ci-dessus.
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Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par L'équipe
d'analyse, la société de gestion s'appuie sur les données déclarées par les sociétés de gestion
desdits fonds pour la conformité aux normes et conventions internationales mentionnées ci-

dessus.
S,
L) #1B Autres
Investissements B5.3% caractéristiques
E/S
#2 hutres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer a un objectif social et a un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de
I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
qu’une seule fois au titre des investissernents durables { #1A Durables).

Dans guels secteurs économigues les Investissements ont-ils été réallsés 7

Secteurs % d'actifs
Autres 79.91%
Liquidités 19.86%
Contrats de Change 0.23%

Source | BNP Paribas Asset Management, en date du 31.03.2023
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction.
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Dans quelle mesure les Investissements durables ayant un objectlf
environnemental étalent-|ls alignés sur la taxinomle de L'UE 7

Le prodwit financier ne s'engageait pas & avoir vne proportion minimale d'imvestissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économigues qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental av sens de la Taxonomie de I'UE, mais en a toutefois réalisés.

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesvre dans laquelle Les imvestissements durables ayant
un ohjectif environmemental sont alignes avec la Taxonomie de 'UE et contribuent awx objectifs
emvironmementawx d'atténuvation du changement climatique et d'adaptation aw changement
climatigue.

La Societé de pestion améliore actuellement ses systemes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de I'UE pour garantir l'exactitede et le caractére adéquat des informations publiées en
matiére de derabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. I¥autres mises a jour
du prospectus et de 'alignement des engagements sur la Taxonomie de L'UE pourront étre effectuges
2N Consequence.

Les activités déconomigues qui ne sont pas reconnues par la tawonomie de I'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour lenvironnement ou non derables. En outre, toutes les activités qui
peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs erwimannementaux et sociaux ne sant
pas encore intégrées dans la Taxonomie de I'UE.

Le produit financler a-t-il Investf dans des activitds [ides au gaz fossile et/ov &
{'énergie nucidalre conformes 4 [z taxinomie de 'UE*?

Oui:

Gaz fossile Energie nucléaire

x MNon:

A la date de cliture de l'exercice comptable et d'élaboration du rapport annuel, les donndes ne sont
pas disponibles et la société de gestion ne dispose pas des informations relatives 3 Lexercice
précédent clos.

1 Les activités lides au gar fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & la taxinamie de 'UE que si elles
contribwent & limiter le changement climatigue ("atténuation du changement climatique”) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - woir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes A la taxinomie de P'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 202271214 de la

Commission.

1
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Las graphigues of-dessous font apparaftre &n vert fe pourcentage dinvesifssemeants gul &alent alignds
sur fn taxinone de PUE Etant donnd qull mexste pas de méthodologle appropride

rapport aux investissements dv prodult francler suires gue les obligations souveraines.

1_Alignement des investissenents sur la 2_Alignement des investissements sur ks

tainomile, dont obligations souveraines® tauinamie, hors obligations souverainas®
2.7% o ¥ TH e
Chiffre I Chiffre
draftaires d"affaires I
Lapty CapEx
oy OgEx
0% 508 1008 0% i, ] 100%
® Irnestissements slignds sur ls taxinomie u |vestismements alignéds sur s taxinamis

Autres Irvesticsements Aufres | Sl smein s

* Aux fins de ces grophigues, les «obligations souvermines » comprennent toutes les expositions
SOUVEMDINES

** Alignement taxinamie réelle

*=** Alignement toxinomie réelle. A lo date d'éloboration de ce document dinformation périndigue, lo
société de gestion ne dispose pas de ['ensembile des données nécessaires [wi permettant de déterminer
laligrement des investissements sur lo taxonomie excluant les obligations souvermines. Le pourcentage
dalignement des fnvestissements sur lo toxonomie incluant les obligotions souveroines dtant par
construction ure proportion minimum réelle ce méme chiffre est repns en conséguence.

Quelle dtaft [z dinvestissements réalfsés dans des acthvites

transftolres et habilltantes 7

La part des investissemnents dans les activités transitoires et habilitantes av sens du

Reglement Taxonomie est de 0% pour les activités transitoires et de 0% pour les activités
habilitantes.

Comment le pourcentage dinvestissements allgnés sur la taxinomle de PUE
a-t-I! évolyé par rapport aux périodes de rdférence précddentes 7

Mon applicable pour le premier rapport périodigue.
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Quelle étalt la proportion d'Investissements durables ayant un objectlf
environnemental qul n"étalent pas alignés sur la taxinomle de I'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Reglement europeéen sur la taxmmnoemie est de 27.7%

La Société de gestion ameéliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de 'UE pour garantir I'exactitude et le caractére adéquat des informations publiges
en matiere de durabilité dans le cadre du Reglement evropéen sur la taxonomie. Dans lintervalle,
le produit financier investira dans des imvestissements durables dont |'objectif emvironnemental
n'est pas aligné avec la Taxonomie de 'UE.

Quelle étalt la proportion d'Investissements durables sur le plan soclal 7

Les investissements durables sur le plan social représentent 20.1% du produit financier.

Quels étalent les Investissements Inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle étalt leur finallté et des garantles environnementales ou soclales
minimales s'appliqualent-elles & eux?

La proportion restante des investissements peut inclure

- La proportion d’actifs qui natteignent pas les standards établis par la société de gestion, c'est-
a-dire, les actifs n'ayant pas vne note ESG positive combinée 3 une note E ou une note 5 positive
et les actifs n'étant pas gualifiés d'imvestissements durables. Ces actifs sont utilisés a des fins
d'investissements ou

- des instrements gui sont principalement wtilisés 3 des fins de liguidite, de gestion efficace de
portefeville et/ou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérvés.

La société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout em maintenant
I'amélioration dv profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément & nos processus internes, y comprs dans le respect des
garanties environnementales ou sociales minimales suivantes :

- la palitiqgue de pestion des risques. La politigue de gestion des risgues énonce les procedures
nécessaires pour permettre a la société de gestion d'évaluer l'exposition de chaguee produit
financier qu'elle gére aw risques de marché, de liguidité, de durabilite et de contrepartie

- la Politigue RBC, le cas echéant, en excluant les sociétés impliguées dans des controverses en
raison de mawvaises pratiques liges aux droits de I"homme et du travail, a l'environnement et a la
coruption, ainsi que les émettevrs actifs dans des sectewrs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant & lorigine de dommages inacceptables pour la société etfou
l'environnement.

Lors d'imvestissement dans des fonds externes , la société de gestion s‘appuie sur les données
déclarées par les societés de gestion desdits fonds pour la conformité aux normes et comventions
internationales mentionnées ci-dessus.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales etfou soclales au cours de la période de référence ?

- Lors d'investizsements dans des fonds internes actifs le produit financier doit se conformer a la
Politigue REC de BMP Paribas Asset Management en excluant les sociétés impliquées dans des
controverses en raison de mauvaises pratigues lifes au droits de L'homme et du travail, &
l'environnement et & la corruption, ainsi que les émettewrs actifs dans des secteurs sensibles
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(tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc.) car ces societés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & lorigine de dommages inacceptables
pour la sociéte et/'ow Uenvironnement.

- Le produit financier doit investir @y moins 75% de ses actifs via des fonds internes etfou externes
actifs et/ou passifs dans des fonds catéporisés article B ou article 9 selon le Réeglement SFOR

- Le produit financier investira au moins 30% de ses actifs dans des « investissements durables »
définis & l'article 2 (17) du Réglement SFOR. Les critéres permettant de qualifier un imvestissement
comme un « investissement durable » sont indiqués 3 la guestion ci-dessus « Quels sont les
objectifs des investissements derables que le produit financier entend partiellement réaliser et
comment ces investissements contribuent-ils 3 ces objectifs » et les sevils guantitatifs et
qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site internet de la société de
gestion.

En outre, la société de gestion a mis en place une politigue de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vate et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles av lien suivant : hitpsfwww bnpparibas-

Quelle a &té la performance de ce prodult financler par rapport & l'Indice
de référence ?

Aucun indice de référence n'a été désigne pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou sociales promues par le produit financier.

En quef Uindice de référence différe-t-Il dun indice de marchd large ?

Hon applicable

Les Indices de
référence sonl des Quelle a été la performance de ce prodult financler au regard des Indicateurs

indices permetiant

dB mresurer i Le de durabiifte visant & déterminer lallgnement de l'ndice de référence sur les
produit financier caractéristigues environnementales ov soclales promues?

atteint les

caractéristiques Mon applicable

environnementales

ou sociales qu'il Quelle a été la performance de ce produit financler par rapport & Hindice de
promeut. référence?

Hon applicable

Quetle a été a performance de ce prodult financier par rapport & {ndice de
marché large ?

Hon applicable
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