BNP PARIBAS PERSPECTIVES 2022-2024

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par imvastissement
durable, on entend
un invastissament
dans une activité
GCONoMmique Qui
contribue & vn
objectif
envirgnnemental ou
sofial, powr autant
qu'il ne cawse de

prdjudica important &

aucun de ces
objectifs et que les
societés dans
lesguelles le produit
fimancier a investi
appliguent das
pratigues de bonne
POUWErMance.

La Taxinomia da I'UE
est un systéme de
classification institud
par le Réglament
(UE) 2020/852, qui
drezze wne liste
d'activités
&CoNomigues
durables sur la plan
environnemeantal. Ce
réglament ne
comprend pas de
lizte dractiviteés
BCONomiques
durables sur la plan
social. Les
invastissaments
durables ayant un
objectif
envirgnnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Modele d'informations périodiques pour ez produits financiers vizés & l'articlz 8, paragraphes 1, 2 et 2

biz, du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du prodult - BNP Paribas Perspactives 2022-2024

identifiant d'entité juridique ; S65S00ZZLKEKZCN1GED

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Owi

IL a réalizé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : __ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environmemental
au titre de la taxinomie de
I'UE

dans des activités
économigques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental

aw titre de la Taxinomie de
l'UE

IL a réalizé des investissements
durables ayant un objectif

social: __ %

x

Ce prodvit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
L L

.  Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et,
bien gu'il nait pas euv d'objectif
d'investizzement durable, il prézentait une
proportion de 46.1% d'investizzements
durables

s  2yant un objectif environnemental et
réalizés dans des activités économigues
qui =ont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I"UE

3 yantun objectif environnemental et
réalizés dans des activités économigues
qui ne sont pas considérées comme
durables zur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de L'UE

x

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
maiz n'a pas réalizé d'investissements
durables

LUensemble des données realizées du rappoert périodigue sont calouldes 4 (3 date de cliture de lexercice

comptable.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

L2 prodeit financier promeut des caractéristigues amvironnameantales et sociales en évalvant les
meestissements sous-jacents en tenant compte de critéres environnementaus, sociaux et de
gouvernance (ESG) et en imvestissant via des fonds dans des émetteurs justifiant des bonnes pratiques
ermvironnementales et sociales. tout en mettant en ewwre de solides pratigues de pouwernance

Qrentreprize dans Lewr sectaur d'activitd.

Lors diirmestissement dans des fonds actifs internes, la société de pgestion s7appuie Sur wne
méthodologie ESG propriftaire et appligue des critdres d'exclusion & Uégard des émetteurs qu
enfreignent les normes et conventions internationales ow qui sont actifs dans des sectewrs sensibles
définiz par La politique de conduite responsable des entregrises (« Politigue REC =).
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La performance E3G dwun émefteur est évalede par rapport & uwne combinaizon de factewrs
ervvi ronnementaus:, S0Cidux et de Fouvernante, qui incluent, sans sty Lmiter :

- Sur le plan emnvironnemental : le rdchauffement climatigue et 13 lutte contre les dmissions de gar &
effet de serre (GES), lefficacité énerpétique, l'économie des ressources naturelles, le miveaw d'émisson
de CO2 at Lintensité dénergétigue

- Sur le plan social : 3 gestion de l'emploi et des restrecturations, les accidents do travail, la politique
de formation, les rdmunérations, le taux de rotation de personnel et le résultat PISA (Programme
International powr le Swivi des Acquis das dlévas)

- Sur le thame de L3 gowwernance dientreprise : linddpendance du conseil

En gutre, 3 socidtd de gestion cherche 3 promouvoir de meillevres gratiques en meattant en Euwe une
politigue actve d'engagement awvec les enbreprizes wers des pratigues responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprizes, politigue de wole an assemblde pdndrala).

Lovs diirvastissement dans des fonds externes actifs etfou passifs, la socsté de gastion s'appuie sur les
méthodologies ESG et les politigues d'exclusion des socidtes de pection externses Ou des fournisseuwrs
drindice, ainsi que sur leurs politigues actives dangagement awvec les entreprises vers des pratiques
respansables et sur lanalyse d'une eguipe dédsée & 'évaluation de fonds extermes.

En 3us des critdres uzeels de sdlection (analyse quantitative, analyse gualitative et due diligence rizgus),
l'dquipe d analyse de fonds externes offre vn classement basd sur des oritbres exdra-financers (ou ESGE)
pour chague gérant ou fonds recommands, et ce dans chague sectbeur.

Cette éguipe appligue wne notation ESG gualitative plutdt gue guantitative awe fonds et gérants
sdlactionnés afin d'évalver la miza an euwre effective das pratiquas ESG et linclusion de crithres axtra-
fimanciers dans leur procassus dirmeestissament.

Le systéme de natation ESG de cette équipe est constivit autowr de principes fondamentaws:

- Ume condrence d'approche systématiqguement agpliqude & travers toutes les classes d'actif et
secteurs pour garantic une homogéndts dans la notation,

-Une méthodologie progre applicable awssi Bien aux fonds ISR (investissement socialement
responsables) quawx fonds classigues, awec des régles biem définies wisant & limiter touwbe
subjectivitd,

- Une note ESG A la fois de la société de gestion et du fonds (la dermiégre intégrant la mote ESG de
53 S0Cidng de gestion).

L'éguipe d'analyse de fonds externes analyse dgalement une sélection de fonds ISR spécifigue basée sur
des approches complémentaires (negative screening. best-in-class / best-effort. positive screening /
impact imvesting).

Cosmumee tous les fonds extarnes proposds & La sélection par l'équipe de sdlaction daédida, las fonds IZR
doivent passer au crible du processus de sélection en trois étapes (analyse guantitative, gualitative et
due diligence risque) avant gue les critéres ESG appligués au processus dinvestissemeant soient dwaluds
en examinant notamment (lizte non exhaustive):

- Les contraintes extra-financigres applicables & I'univers d'imvestizsement du fonds,

- Le recouwrs aux critdres quantitatifs et gualitatifs ainsi gu'a la recherche ESG dans le processes
drirmestizsement,

- La prise en compte des exigences financigres et estra-financitres dans la construction du

porbafeuille,

- L conitrdle et e suivi du respect des contraintes d'investiszement socialement resgonsaola.
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Aucun indice de réfdrence n'a £te désigng pour atteindre les caracteristiques environnementales ow
sociales promues par e produeit financiar.

Les objectifs emdronnementaus ainsi que les objectifz sociaux auxquels les imwstissements duerables
du prodeit financier ont contribeds sont indiqués & la guestion « Quels étaient les objectifs des
imsestimoemants dorgbles que le prodeit financier entendait notamment réaliser et comment les
imeestissemaents durables effecteds y ont-ils contribué? »

Juelle a éid (a performance des indicateurs de durabilitd 7

Les indicatewrs de durabilitd svivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristigees emnvironnamantales ouv sociales promoees par la produit financier -

Les indicatawrs de
durabilité permettent
da meszurer la
maniére dont les
caractéristiques
ervironnementalas

. le pourcentage du portefeuille du produit financier inwesti dans des fonds actifs
intarnas qui se conforme 2 la Politique REC - 100.0%

Du sociales promues . Le pourcentage du portefeville du produeit financier imeesti via des fonds internes
par le produwit etfou externes actifs etfou passifs dans des fonds cabdgorizés article 8 ou article 9
financiar sont selon le Réglement SFOR: supdriaur & 75%

attaintes.

= le pourcentage du portefeville du produit financier imesti dans des « imestissements
durablas » tels gue définis & larticla 2 (17) du Réglement SFOR - 481%

.8t par ragport aux périodes précddentes 7

teon applicable pour L2 premier ragport périodigue.

Juels dtaient les objectis des imvestisserments durables gue le produit
Jinancier entendait notamment réalizer ef comment les investissements
durables effectvds y ont-ils comtribed?

Les imvestissemants durables réalizés par e prodeit financier visent & financer les sociétds gui
contribeent awe objectifs environnementiv: etfou 2oCiaux par le bigis de lewrs produits et
gervices ainsi gue leurs pratigues durables. La méthodologie progridtaire intbpre diffdérents
oritéres dans sa definition des imeastistements dwerables qui sont considérés comme des
ormposants essentiels pour gualifier vne entreprize de « dwable = Ces critbres sont
complémentaires les uns des autres. Dans la pratiqee, un é&metteur doit remplic au moins Lun
des critbres décrits ci-dessous pour &tre considérd comme contribuant & wn objectif
environnemental ou social:

1. une socigté dont Iactivité dconomiguee est alignde sur les objectife du RBglement europézn
sur la tawonomie. Une société peut dbre qualifide dinvestissement durable si plus de 20 %
de ses revenus sont 2lignées awec La tawonomie de I"Union Européenne. Une socidts qualifide
d'investissement durable 4 travers ce critére peot par exemple contribeer aux objectifs
amironnementauxs  Suivants - foresterie dwrable, restavration de Lenvirdenement,
fabeication durable, énergie renouvelable, aporovisionnement an eau, l'assainizsement. La
gestion des déchets et dépollution, le transport derable, les b&timents durables,
linfarmation et la technologie durables, la recherche scientifique pour le développemant
durable ;

[

une zocidtdé dont activitd économmique contribue & uwa ou plusiewrs objectifc de
développement durable des Mations wnies (ODD de FONU). Une socidté peut Btre gualifide
dlimvestissement durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les 0DD de 'oMU
at moins de 20% de ses revenus non alignés avec ces derniers. Une sociétd répondant & ce
critéra dimestissemeant durable peut par exemple contribuer aue objectifs suivants:

a Enwirannement : agricelture durable, gestion derable de l'eaw ot de l'assainizzemant,
dnergie durable et moderne, croissance dconomiguee durable, infrastructures durables,
villes durables, modes de consommation et de production durables, ltte contre le
changement climatique, consenation et wtilization durable des ocdans, des mers et des
FESSOUMCES Marines, protection, nestauvration et utilisation dwable des écosystbmes
terrestres, gestion dwrable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des tarres
et perte de biodiversitg:
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0. Social - Absence de pauwratsd, lutte contre La faim, sécurité alimentaire, vie saine at ben-
dtre & tous les Apes. dducation inclusiee et dguitable de qualitd et possibilités
d’'apprentizsage tout au long de la vie, égalitd entre les sewes, autonomisation des femmes
ot des filles, dizponibilitd de l'eav et de l'aszainissement, accds & des prix abordables,
dnargie fiable et moderne croissance économigue inclusive et durable, plein emplo
productif et travail décant, infrastrectures résilientes, indestrialisation inclusive et durable,
réduction des indgalités, willes et établissements humains inclusifs, sbrs et résilients,
socigtés pacifigues et inclusives, accks i la justice et institutions efficaces, responzables et
nclusivas, partenariat mondial powr L développeament durable.

3. wne Socidtd opdrant dans le sectour des émissiont de GES élevées qui fait éwoluar Son
miodéle d'entregrise pour atteindre l'objectif de maintien d'ume hawsse de la tempdrature
mondiale inférisura 4 1,5 *°C. Une zo0iétd gqualifiée dimvestissement durable au mioyen da oo
critére peut par exemple contribuer auvx objectifs emvironn@mentaux Suvants - réduction
des &missions de gaz A offet de serre (GES), Wite contre le changament climatique :

4 wne société applguant des pratigues environnementales ou sociales « bast-in-class = par
rapport A ses pairs dans le secteur et la région géographigue concarnés. L'évaluation du
meilleur rendement E ou 5 est fondée sur La méthodologie de notation ESG de BNPP AM. La
méthodologie &xalue les socidteés et les dvalue par rapport & un groupe de pairs comprenant
des socidhds de secteurs et de régions géographiques comparables. Une société dont le
soore de contribution est supérieur & 10 pour le pilier emvironnemental ou social est
conzidérée comme L3 plus pedformante. Une socidté répondant & ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs svivants:

a Emvironnement : lutte contre le changement climatique, gestion @es risgues
anmvironnemearntawe, gestion durable des ressources natuvrelles, gestion des déchets, gestion
de l'eau, réduction des dmissions de GES. énergie renowvelable, agriculture durable,
nfrastructures vertes;

. Social : santd et sécurité. @estion du capital humain, bonne gestion des intervenants
axtarnes (chaine dapprovisonnement, entraprenaurs, données), peéparation 4 Léthigue
des affaires, bonne gouvernance d'entreprise.

Les obligations wertes, les obligations sociales et les oblsgations durables émises pour soubenir
des projets  environnementaux etfdu  sociaux spécifigues sont  dgalement qualifides
dinvestiszemants durables & condition que cas titres de crdance recoivent ung recommandation
dinvestiszement « POSITIVE » ou « MEUTRE = du Sustainability Center 3 la swite d'une

évaluation de l'dmetteur of duv projet sous-jacent basde sur une meéthodologie prooriétaire
d'dvaluation des obligations vertes/socialesfdurables.

Loz zpciétds identifides comme des investissements durables ne doiwent pas nuire de mansre
significative & d'autres objectifs emdronnementaws ou sociaw: (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important =) et doivent appliguer de bonnes pratiques de gouvernance. BMP
Paribas Azzet Manapament (BMPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour &valuer toutes
les socidtds par ragport & ces gxipances.

Le site Internet de la socidébé de pestion contient de pluvs amples informations sur la

méthodologie interne : Documents sur o gévelogpement durable - BMPP AM Corgorate Enplish
(pnpparibas-am com).

La part des investizsements du produit financier considérés par le Réglement SFDR comime des
imsestissaments derables contribee dans les proportions décrites & la question sur Uallocation
des actifs aux objectifs environnementaw: définis dans le Réglament europden sur La taxonmimie
en vigueur & 8 jour : attdnuation du changement climatigue etfou adaptation 2w changement
climatigua.

Lengapement minimum d'imvestissement du produit financier dans des imwestizsements
durables est calculéd sur la base d'une méthodologie ponddrée par actif Sous Pestion. sams
Quaucun MiniMum d'engagement d'investissements derables ne soit requis powr les fonds sous-
jacents. & ce titre, une approche en transparence ast appliquée afin de calcules la proportion
minimale dimestizsament durable du produeit financier en fonction des données déclandes par
les fonds sous-jacents.

Lors dinvestissament dans des fonds externes actifs etfow passifs, la sociétd de gestion s'appuie
sur les méthodologes et les engagements dimeestissaments durables déclares par les socigtes
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Les principalas
incidences négatives
correspondent gux
incidences négativas
les plus significativas
des décisions
drimvestissement sur
les facteurs de
durabilitd liés auwe
guastions
gnwirannementalas,
zociales et de
personnel, auv respect
daz draits de L'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

de gestion desdits fonds etfou les fournisseurs dindices qui ont &té ewdc-mémes sélectsonnds par
l'éguipe d'analyze interne dédide.

Lors dlinwestissement dans des fonds actife internes, la socidté de gestion utilise =a
méthodologie progrigtaire sur les imeestissements durables comme décrite ci-dessus.

Dans guelle mesuvre les imvestissements durables gue le produit financier a
notamment rdalisds mont-ils pas cavsd de préivdice important & un objectif
dinvestissament durable sur le plan environnemental ov social?

Las investizsamants durablas qua la produit 2 Uintention de réalises e partie ne dovent pas
nuire de maniére significative a un objectf environnemental ou social (principe consistant & «
na pas causer de prejudice important =). & cet égard, (3 socidtd de gestion s'engape & analyser
lez principales incidences népatives sur les factewrs de durabilitd en tenant compte des
indicateurs dincidence négatiee tels que définiz dans le rbglement SFDR et & ne pas imwestir
dans des dmetteurs qui ne respectent pas les standards établiz par les principes directewrs de
I'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprizes ef aux droits de 'homme.

Lors dimvestissement dans des fonds externes actifs etrow passifs sdlectionmés par Léguipa
dranalyse interna, la socidbd de @astion 'appuie sur les données des socidtés de gestion desdits
fonds pour analyser les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en accond
avac les exigences réglementaires.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils are
gris en considération ?

Tout au long de son processus dimnestissement. la socidtd de pestion s"assure que le
produit financier via des inwestiszements dans des fonds internes actifs prend en compte
les principaw  indicateurs dincidence négative pertinents pour =3 stratégie
drinvestizzement =fin de sdlectionner les investizzaments durables du produit financies en
mettant systématiquement en ewwra, dans son processes dimeestissament, les giliers
dlinvestissement durable aéfinis dans la Stravége globale « Sustainability =» (G55) da BNP
Paribas Aszet Management : Politigue RBC. Integration E3G ; Politigue de vole, dizlopus et
engagement. Vision prospective - les = 3ES = (Energy transition, Enironmental
sustainability, Eguality & inclusive growth (transition énerpstique, la protection de
l'envirannement, 1'égalits et la croissance inclusival).

La Politiqua RBC &tablit wn cadre commun & lansemble des imastizsameants at des activités
BCONoemigques gui dide A identifier les sectewrs b compdriaments présentant wn risque
élevd d'incidence négative an wviolation des normes internationales. Dans le cadre de la
Palitique REC, les politiques sectorielles affrent une approche sur mesure pour idantifier et
pricrizer les principales incidences ndgatives an fonction de 3 nature de l'acthitd
économique et, dans de nombrews cas, de la zone géographsgue dans laguelle elle a liew.

Les Reples dintdgration E3G comprennent une serie dengapaments qui sont imgortants
pour atténuer les principales incidences ndgatrves sur les facteurs de durabilité et orfentar
le processus diintégration ESG intarne. La méthodologie de notation ESG proprétaire
comprend ['évaluation d'wn certain nombre d@incidences négatives sur les facteurs de
durabilité cavsdes par les socidbds dans lesquelles nows investissons. Le résultat de cetie
Evalugtion peut awoir un impact sur les modéles de wvalorization ainsi gue swr la
construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'importance des incidences
négatives identifides.

Par conséquent, la socidté de gestion tient compte des principales incidences négatives
sur la durabilité tout av long du processes d'investissament an s"appuyant sur les notes
ESG progriétaire et la création d'un portefaville awec wn profil ESG amélioré par rapport &
son univers dinvestissement de référence.

Danz le cadre de savision prospective, la socidtd de gestion définit un ensemble dobjectifs
et dindicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifids : les = 3E »
(Energy transition, Emironmental sustainability, Eguality (transition &nerpetique
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protection de 'emvironnament, dgalité et croiszance inclusive)) et ainsi soutenir Fensemble
des processus dimestissement.

En outre, I'dquipe dédiée 3 La politigue d'engagement (Stewardshig) identifie régulidremeant
les incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations awec
dautres investizseurs et du dizlogue avec des OMG et d'autres experts.

Les mesures vizant & gérer ou i attdneer les principales incidences négatives sur les

facteurs de derabilité dépendent de la grawité et de Uimportance de ces impacts. Ces
mesures s'appuient sur 3 Politigue RBC. les Régles diintégration ESG et la Politigue
d'enpapement et de voie, qui comgrannent les dispositions sunvantes -

- Exclusion das émettaurs qui enfreignent les nonmes at corvantions internationales at des
emettaurs impliqués dans des activitéds présantant wn risque inacceptable pour la sociéts
etfou lemdronnament

- Dizlopue awer les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratigues
emvironnementales, sociales et de gouwvernance i, par consdguent, & atignuer les
incidences négatives potentelles

- vote lors des assembléss péndrales annuelles des socidtes en portefeville pour
promowe0ir ung banne gouvernance et faire progresser les questions enmvironnementales
et sociales

- S'assurer gue tous les titres inclus dans le portefevilles sont associds & des recherches
ESG concluantes

- Gérer lez partefevilles en 'assurant gue leur note ESG globale dépasse celle de Lindice
ou de lunivers da réfdrence

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « inbdégration du risque de durabilité et prize en compte
des principales incidences négatives = contient des informations détailldes sur la
démarche de prize en -:-::mpl:e 119? |:| NG pales nruﬂen-:es ’négatwes sur les facteurs de
durabilité. i : ;

Lors dimeestissement dans des fonds extarnes actifs etfou passifs sélectionnds par L'éguipe
dranalyze inberne, la socidté de gestion s'appuie sur les donnees des socidtés de pestion
externes ou des fournisseurs dindice powr la prize en compie des princigaus indicateurs
drincidence négathe.

Les imvestissements durables Sfaient-ils conformes dux Fincipes
directeurs de ['OCDE a Uintention des entreprises multinationales ef gux
principes directeurs des Nations wnies relatifs aux entregrises ef dux
droits de "homme 7 Description detaille -

Lez imeestiszenents durables font L'objet d'analyses répulibres afin didentifier les
émettaurs susoeptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondizl des Nations Unies, les
Principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Mations wnies relatifs aux entreprizes et aux droits de 'homme, y compris
les principes at droits fixés par les hueit comeentions fondamentales citées dans la
Déclaration de 'Organization internationale du trawvail relative auwx principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de L'homme. Cette
Evaluation est réalinda au nein de Sustainability Centar de BNPP AM sur la base dwne
analyse inberne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
l'dguipe CSR duv Groupe BMP Paribas. En Ccas de manguement grawe ot rdpdié 3 ces
principes, Lémattewr est placé sur une « liste dexclusion = et ne peut plus faire L'objet
drimvestissements. Les immstissements existants doivent &re retirés do portefeville
ponformément 4 une procédure inbarne. Si wn émetbeur est considérd comme susceptible
drenfraindra l'un des principes, il est placsd swr une « lista de surveillance =, la cas dchéant.
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Lars d'imeestiszemant dans des fonds externes actifs etfou passifs sdlectionnés par 'équipe
d'analyze intarne, la sociéte de ion 3'agouie sur les donnees geclarées par les socétes
de gestion desdits fonds pour [2 conformité awx normes et comeentions intarnationales

Mentionnéss ci-gessus.

La taxinomie de I'UE &tablit un principe consistant 3 « ne pas causer de préjudice
important ®, en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de IFUE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important = s'applique
unigquement aux investissements sous-jacents au produit finander qui prennent en
compte les critéres de FlUnion européenne en matiére d'activités Sconomigues
durables surle plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités economigques durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou Sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit grend en comgte certaines des princigales incidences négatives sur les factewrs de
durabilité. Lors d'imvestissement dans des fonds actifs exdernes et des fonds passifs. sdlectionngs
par Uéguipe d"analyse interne, L2 sociétd de gestion 3'appuie sur les données de societas de gection
externes pour la considération des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.

Les immestizsements en lignes directes ou dans des fonds anternes  actifs  mettent
systématiguement en muwre, dans leur processus dinvestissement, les piliers d'i meestizsamant
respanzable définis dans La G55

ces pilers sont régis par des politiques & léchelle de l'entreprise qui définissent des critéres
dridentification, d'examen &t de priorisation ainsi que de gestion du Q'aménuation des incidences
négatives sur les facteurs de durabilité causée par les émetteurs.

La Politigue REC établit un cadre commoen & lessemble des investiszements of des activitds
GoONDIMiques gui dide i sdentifier las sectours et CoMporiaments présantant un risgque élewd
diincidenca négative en wviolation des normes internationales. Dans le cadre de la Politique RBC.
lez politiqgues zectorielles offrent wne approche ser measwe powr identifier et priorizer les
principales incidences négatwes en fonction de la natwre de lactivitéd dconomigque ef. dans de
nombreux cas. de la zone pfographigue dans lageelle elle a Lieu.

Lez Ragles drintégration ESG comprennent wne série d'engagements qui Sont importants paur
atténuer les principales incidences négatinees sur les factewrs de durabilité et orienter L processus
d'intégration E3G interne. La méthodologe de notation ESG propridtaire comprend L'éwaluation
d'un certain nombre dincidences ndgatines sur les factevrs de durabilitd causdes par les socistés
dars lesquelles mous imeestissons. Le résultat de cette évalvation geut avdir un impact sur les
modéles de valorisation ainsi que sur la construction du portefeville en jonction de la gravité et
de limportance des incidences négatives identifiées.
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Par consdéquent, la sociétd de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout 2w long du processus dimestissement en 3" appuyant sur les notes ESG propriétaine
gt la erdation d'wn portefoville awec wn profil ES3G amédlioed par rapport & SO0 wiivers
drinvestizsement de référance.

Dans le cadre de sa wvision prospective, 13 socidbé de gestion définit un emsemble dobjectifs et
drindicateurs de pedformance pesmettant de measwrar 2 manigre dont la rechescha, les
portefevilles et les engagements sont 2lignds sur trois thémes clés sentifids - les « 3E = (Enengy
transition, Emvironmental sostainability, Equality (Transition énergdtique.  protection  de
l'emvironnement, égalité et croissance inclusivel) et ainsi soutenir Uensemble des processus
drimvastizsement.

En outrg, ldguipe aédida 3 la politigue dengagament (Stewardshig) identifie régulibrement les
incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations awec diawtres
irheestisseurs ef du dialogue aver des ONG et d'autres exparts.

Les mesures visant & pérer ou 3 atténwes las princigales incidences négatives sur les factewrs de
durabilité dépendent de la gravité et de Fimportance de ces impacts. Ces Masures 5'agpuient sur
la Politigue RBC, les Rigles d'intégration ESG et la Politigue diengapgement et de witd, qui
comprennent les dispositions suivantes :

- Ewclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et comesntions internationales et des
émettaurs impliguds dans des activités prdsantant un fizque inacceptable pour la socidtd etfou
I'emvironnement

- Dialogee avec les émettewrs afin de les encouvrager & améliorer lewrs pratigues
emvironaementales, sociales et de gowwernance of. par conséguent. A attdénues ez incidences
négatives potentielles

- Voie lors des assemblées géndrales annueelles des sociétés en portefeville pour promoweir une
bonne gouvernance et faire progresser (5 questions environnementales et sociales

- Sfassurer gue bous les titres inclus dans le portefoville sont associds 4 des recherches ESG
concluantes

- Gérer ez portefevilles en s'assurant gue leur note ESG globale dépasse celle de lindice ou de
I'univers de référence

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration due risgue de dorabilité et prize en compte des
principales incidences ndgatives » contient des informations detaillées sur la démarche de prise
en compte des principales  incidences ndégatives  sur  les  facteurs de  dwrabilité.
-Hdoctindes bnoogribas-3moomyanifiles B rSanaE>- -5 DEEDS0E

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
e BMPP FD SUST ENH BD 12M | © Aartres 12.35% Luxembourg
Imyestissameants . P
constituant ks phus BMPP MO4S ISR | © Uq-dmfs 12 33% France
grande ton BMPP SUST INVEST 381 C Licuidités 9.96% France
d'investissements du BEMNPP E CORP BD SRIPAB 1-3¥ T1 C Autras 7.01% Luxemnbourg
prc-l:lui‘tﬁnam':ier au EMPP FDGREDIC Autras 3.45% Luxembourg
cours de |a periode ENPP FD SOCLAL BD 1 © Autres 2.00% Luxembourg
zﬁf;ef;:;nﬂ EMPP FO EURD INFL-LINKED BDI | © Autres 1.97% Luxermnbourg
BNPP E MSC! ] SRI 55 PABS% C TP C Autres 173% Luzembaurg
BMPP E MSCI US SRI 5-5 PABS% C TPC Autres 1.69% Luxemnbourg
ENPP FD SUST EURO CORPED I C Autras 1.55% Luzembourg
BNPP EASY M5C1 EURDPE 581 5-585 PAB 5% CPPD TP C ETF-E Autras 121% Luxembourg
EUROPEAN STABILITY MECHANISM 000 PCT 15-DEC-2026 Finance 1.18% Luxembourg
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Autres Framoe
FRANCE (REPUBLIC OF) 000 PCT O1-NOW-2023 1.08%
BPCE SA 4.63 PCT 18-JUL-2023 Fircance: 0.93% France
GERMANY [FEDERAL REPUBLIC OF) 2.20 PCT 12-DEC-2024 Aurtres 0.690% Allernagne

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 31 .03 7023

Les imvestizsements Les plus importants sont basées sur les données comptzables officielles et sont basées sur la date de
transaction

* Toutes différences de pourcentage aver les portefevilles des états financiers résultent d'une différence d’arrondi.
**Toutes differences aver les portefevilles des états financiers résultent de L'utilisation de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Quelle était U'allocation des actifs ?

Les Imvestissements utillsés pour répondre aux critéres anvironnamentaws ou soclauy promus par
le produtt finamcler prenamt en compte les dléments contralgnanmts de sa  stratdgle
Lallocation des actifs d'Investissement représentent, s'zglssant des Investissements en fonds Intermes, la proportion
décrit 1a part des d'actlfs ayant vne note ESG posithve combingg & une note E pasithve ou une note S positive et Lz

B o d proportlon d'actlfs guallfiés d'Investissements durables conformément & la méthodologle ESG
s Interne de BNPP AM.

des actifs spécifiques.

Dans le cadre dimvestissement en fonds externes, Lz soclété de gestlon sappule sur les
méthodologles dévaloppées par les sockétés de gestlon externes pour déterminer quels sont Les
Imvestissemeants durables.

Lz proportion d'imeestissements utllsés pour répondre 2w critdres emvironnementaw ou sockaw
promus par le prodult financler est de B9.B%.

La proportion d'investissements durables est de 46.1%.
La proportion restante des Investissements peut Inclure

- Dies actifs qul n'attelgnent pas les standards établs par la soclété de gestion, cest-a-dire, les
actifs n"ayant pas une mote ESG positiva combinde 4 vne nota E ou una note S posithve et Les actifs
métant pas gqualifiés diinwvestissements durables. Ces actlfs somt ubilisés 4 des fims
d'Investissements ou

- des Instrements gul sont principzlement utilisgés 3 des fins de guiditd, de gestion efficace de
portefeville et/ou de couverture tels gue les espioes, dépdts et Instruments dérhvés.

La soclétd de gestion s'assurerz gue ces Investissements sont effectvés tout en malntenant
l'amélloration du profil ESG de prodult financier. En outre, Ces Imvastissements sont, le cas
échédant, effectués conformdment & nos processus Intermes, ¥ compris dans le respect des
garantles emvironnementales ou soclales minimales sulvantes :

- la politlgee de gastion des risgues. La polltique de gestion des risgques énonce les procddures
nécessalres pour permetire A Ll soclétd de gestion d'évaluer l'exposition de chague produst
financier quielle géra aux rizques de marché, de Uquidizé, de derabilité et de contrepartie

- la Politigue REC, la cas échéant, en excluant los soclétés Impliquées dans des controverses en
raison de mavvalses pratiques Udes aux droits de 'homme et de travall, & Pemvironnement et 2
la corruption, ainsl gue les émettewrs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controvarsdes, amlante. etc) car ces soclétds sont considérdes comme enfrelgnant les normes
Internationales ou comme étant & Lorgine de domemages Inzcceptables pour la soClété etfou
I'environnement. Lors d'investissement dans des fonds externes , la sockétd de gestion s"appule
sur les données déclardes par les sockéteés de gestion desdits fonds pour la conformité aux normes
et convantlons Internationales mantlonndes cf-dessus.
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Lors diimmastizeement dans des fonds externes actifs abiow passifs sdlectionnds par Ddguipe
danalyze, la socidté de pestion s'appuie sur les donndes déclardes par lec socictds de o
desditz fonds powr la conformité aux Honmes et comventions internationales mentionnéas ci-

aessus.
Alignés sur La tadnomie
1 Fog=
Ervvironnementan sutres
#1E Autres
Inwvestizzaments 6% carectériztiques
E&E

#2 fumresz

La categorie #1 Alipnés sur les caractéristiques E/'S inclut les investissemants du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres indut les investissements restants du produit financier gui ne sont ni alignés sur les
caracteristiques environnementales ou sociales ni considéres comme des investissements durables.

La cateégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend -

- la sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
ENWiromnementaun O SoCis.

- la sous-catézorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Uini titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compts tenu de "encemble de ses activités,
a la fois contribuer & un cbjectif social et & un objectif environnemental (aligne cu non avec la taxonomie de
FUE) et les chiffres indiqués en tisnnent compte. Pour autant un méme Smetteur ne peut étre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements duralbles | #1.4 Durables).

Dans guels sectevrs conomiques 18s imvestissaments oni-ils dfd rdalisds ?

Secteurs % d"actifs
ALtres 48 51%
Liquidités 22.15%
Finance 16.15%
Industrie 2 .45%
Biens de cons. durables et services 2.33%
Imrmcbilier 224%
Sante 2.03%
Services de communication 1.54%
Consommation courante 1.45%
Services publics 0%
rMateériaux de basa 0.34%
Contrats de Change 003

Sourca © BNP Paribaz Azzet Management. en date du 31032073
Lez Imvestdzsements les plus Importantz sont basées sur lez données comptables officielles et zont basaes sur la date de
transaction.
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de L'UE
les critéras
applicables au gaz
fossile comprennant
des limitations des
Bmissions et le
paszage & lélectricité
dorigine
intégralamant
renouvelable ou 2
des carburantz &
faible tenswr en
carbone d'ici & la fin
de 2035. En Ce qui
concerne Lénergie
nucléaire, les oritdros
comprennent des
régles complétes en
matigre de soreté
ruecléaire, et de
pestion des ddchets.

&

Dans guelle mesure les investissements durablez ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE 7

Le produit financier ne s'engapeait pas 4 avir une progdrtion minimale dinvestissements durables
ayant un objectif emvironnemental dans des activités &Conomgues Qui 200t considdréss comime
durables sur le plan environnemental au sens de la Taxonomie de I'UE. mais en a toutefois rdalizés.

Les dewx graphigues ci-dessous illustrent La mesere dans laguelle les imvestissemants durables ayant
un objectif emvironnemental sont alignés aver la Tawonomie de IUE et contribuent aux objectifs
emvironnementaux  datténuation du changement climatique et d'adaptation auv chanpament
climatigue.

La Zocidtd de gestion amélore actuellement sas systémes de collecte des donnees d'alignement sur
la Taonomie de U'UE pouwr garantic exactituds ot le caractbre addquat des informations publides en
matigre de durabilitd dans le cadre du Rbglement europden sur la taonomie. Dravtres mises & jour
du prospectus et de lalignement des engagements sur la Taxonamie de 'UE pourront &tre effectudes
£ COMSEquEence.

Les activitds écondmigues Qui ne sont gas reconnees par la taxonomie de 'UE ne sont pas
nécessairament nocives pour Vemdronnement ou nan durables. En outre, toutes les activités gqui
pewvent apparter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociaux Ne sont

pas encore integrées dans la Taxonomie de UUE.

Le produit financier a-t-il investi dans des activitds lides av garz fossile etiov 4
Vdnergie nueldaive corfformes & [a taxinomie de FUEL?

Owi:

Gaz fossile Energie nucléaire

4 MNon:

A la date de cliture de lexercice comptable et d'élaboration du ragport anneel, les données na soat
pas disponibles et la sociéed de gestion ne dizpdse pas des informations relatmees & l'ewarcice
précédant clos.

1

Les activites liges au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la @xinomie de 'UE que =i elles

contribuent & limiter e changement climatique [* atténuation du changement climatique®) et ne causent pas de
prejudice |r|1p-u-rmr1t 3 aucun objectif de |2 Ta.'-mnmle de I'UE - woir la note explicative dans la marge de gauch&
L'ensemble des critéres applicables aux activites économigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes 3 la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement dalégué (UE) 202271214 de la

LOMmMmIsson.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
Expriméss en
pourcentage :

- du chiffre daffaires
pour raflétar la part
dBs revenus
provanant das
activités vertes des
sociétds dans
lesguelles le
produit financier a
imeesti;

- des dépensas
diimeastiszemant
(CapEx) pour
montrer les
inwestissements
werts réalisds par
les zocidtes dans
lesguelles Le
produit financier a
inwesti, pour une
transition vars une
ACONdmie verta par
example ;

- des dépensas
dexploitation
(OpEx) pour refletar
les activibds
opdrationnelles
wertes des socidtés
dans lesquelles le
produit financier a
inwesti.

Lez activibds
habilitantes
parmettant
directemant 4
drautres activités de
contribuer de
manére
subsztantielle & la
realization d'un
objectif
errvirgnnemeantal.

Let activitds
transitoiras sont des
activitds pour
lesguelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacemeant sobres
an carbone et, entre
autres, dont les
Mivadux QSmission
de gaz & effat de
sarre correspondent
aux meilleures
parformances
realizables.

Les graphigues ci-aessous it aoparaitre en vert 8 powrcentage aimvestissamants gui diaiant aljgmds
sur 2 fawinoaie de [UE Sant doond guil mexiste pas de methodologie appropiide pour deterTingr
lafigrament das obligations souvveraings* sur a taadnomig 8 gremier grapigue montrg falignameant sur
3 fadinomie par rageort & fous les ameshizsews dv produidt fnancier y comons ler oblijations
Souveraings, [andis que le dewxdidme graphigue raprdsante [alimement sur (3 LDanomie unigueemeant par
rapport 2w iMesissaments du produeit financier autres gue les obliFations Souverdings.

1. alignement des investissements sur ka

1. slignement des investissements sur ba
taxmomie, hers chligations souveraines™

taxinomie, dont abligations scuveraines

1.3% 13w
Chiffre o chiffre [
diaffaires daffaires
CapEx Capkx
OpEx OpEs
1 SR 100% i GRS 1008

= Investisserments alignds sur la takinomie = Inwastissaments alignés sur a taxinomia

Autres |meestisse meants Hutres Investiscaments

* Aux fing de ces grophigues, fes «obligotions souverdines » comprannent foutes les ewxpositions
SOUVEraINGs

*» Alignement toxdnomie réglis

* Alignement tmdnomie rdelle 4 lo dote ad'dloboration de ce document dinformation pdriodigus. o
socidid de gestion ne dispose pas de Penzemble des donndes ndcessaires lui parmetiant de déterminer
Falignement dies imvestizsements sur [0 toxenomie exclumt fes obligations souwergines. Le pourentoge
dalignement des investissements swr la fmotnomie incleant les obligations sowvergines &fant par
COonSEruCion wne propovtion minimwm rdelle ce méme chiffre et regris en consdguwence.

Quelle éfait (a proportion dinvestissements réalisds dans des activitds
transitoires et habilitantes 7

La part des investissements dans las activités transitoires et habilitantas au sens du
Réglement Taxonomae ast de 0% pour les activitds transitoires at de 0% pour les activités
habilitantes.

Comiment le pourcentage dinvestissements alignds sur la taxinomie de ['UE
a-1-il évolué par ragport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable pour le premier rapport périodigue.
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Le zymbole %
représente des
invastissements
durables ayant un
objectif
environnemeantal gui
na tiennant pas
compte das critéres
en matigérg dactivités
économiques durables
swr le plan
envirannemeantal auw
titre du réglement
(UE) 202/852.

)

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de L"'UE 7

La part des investissements durables ayant un objectif amvironnamental qui ne sont pas alsgnés sur
le Réglament européen sur L2 taxonomie et de 34.6%.

La Socidtd de pestion améliore actuellement sas systémes de collecte des données d'alignament sur
la Taadnomie de U'UE pour garantic l'exactitude et le caractére adéquat des informations publiées
e matiére de durabilité dans le cadre du Réglement eurcpden sur (3 taxonomie. Dans Lintervalle,
le produit financier imwestira dans des imvestissements durables dont 'objectif emvironnemental
n'est pas alignd avec la Taxonomie de FUE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan zocial ?
Les imvastizsements durables sur le plan social reprédsantent 18.0% du produit financier.

Quels étaient les investizszsements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garantiez environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux?

La progortion restante des investissemeants peut imclure -

- La progortion d'actifs qui natteignent pas les standards établis par la sociéed de gestion, c'ast-
a-dire, les actifs n"ayant pas une note ESG pocitive combinée & une nota E ou wne note 5 positive
et les actifs m'étant pas qualifiés dinwestizssements dwrables. Ces actifs zont utilizds & des fins
dlinvestizsements ou

- @es instruments gui sont principalement utilisds & des fins de liguiditd, de gestion efficace de
portefeville etfou de cowverture tels gue les espéces, dépdis et instruments dérivds.

La société de gestion S'assurera que oes imvestizzements sont effectuds tout en maintanant
l'amédlioration de profil ESG du produit financier. En outra, Cas imectiszements sont le cas
échéant, effectuds conformément 4 nos processus internes, y compris dans le respect des
garanties environnementales ou sociales manimales suivantes :

- la politigue de pestion des risgues. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre & la socidté de pestion d'évaluer lexposition de chague produit
financier guelle ghre aux risques de marché de liquadite, de durzbilitd et de contrepartie

- la Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétes impligeées dans des controversas an
raizon de maweaises pratiqees lides aux droits de I'homme et du travail, & Penvironnement et & la
corruption, ainsi que les émettewrs actifs dans des sectaurs sensibles {tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces socktés sont considérdes comme enfreignant les normes
internationales ou comime etant & Uorigine de dommages inacceptables pour L2 socidtd elfou
L'amvironnament.

Lors diirmeestizsement dans des fonds externes | la socité de gestion s'appuie sur les données
déclardes par les sociétes de pestion desdits fonds pour L2 conformité 2w normes et cormventions
internationales mentionndes ci-dessus.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristigues
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence 7

- Lors d'irvastizsements dans des fonds internes 2otifs le prodwit financies doit se conformer & la
Politigue RBC de BMP Paribas Aszet Management en extluant les socidtés impliqudes dans des
CONtroverses en ramon de mawvaises pratigues lides aux drgits de U'homme ef du trawvail, &
l'ermvironnement et & la corruption, ainsi que les dmettevrs actifs dans des secbeurs sensibles
(tabac, chiarbon, armes controversdées, amiante, etc) car cet sociétds 2ont considenéas COMmMme
enfreignant les normes internationales ouw comme étant & loriging de dommages inaccepiables
pour la sociéte etfouw Lenvironnement
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- Le produit financier doit investir au moins 75% de ses actifs via des fonds internes ebfow externes
actife etfou passift dans des fonds catégorizés article 8 ou article 9 selon le Rdglement SFDR

- Le produit financies imvestira au moins 20% de ses actifz dans des = imeastizsements durables =
d&finiz & Varticle 2 (17) duw Réplemeant SFOR. Les critdres permettant de gualifier un imeestiszemant
COMMEe un « imeestissament durable = sont indsgués & la question ci-dessus « Quels sont Les
objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réalizer et
comment cas imestissemants contribuent-ils 3 ces objectifc » et les sewils guantitatifs et
gualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie dizponible sur le site internet de La société de
gestion.

En outre, la socidté de pestion 2 mis en place wne politigue de wobe et d'engagement. Plusieurs
examples dengagements sont détaillds dans la section vote et engagement du rappart intituld
Rapport Sustainability. Ces u:lo:u""mt |:|’|t acoessibles aw e suivant - bttos s Sewee bopparibas-

6 - i

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Uindice
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

TNB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils refletent
des montants attribués, sur la base du périmeétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi,
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