BNP PARIBAS PERSPECTIVES 2028-2030

INFORMATIONS EXTRA-FINANCIERES

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle dinformations périodigues pour les prodwits financiers visés & l'article 8, paragraphez 1, 2et 2
bis. du réglement (UE) 2019/2088 et & |'article 6. premier alinéa, du réglement (UE) 2020:852
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Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
investizsements sous-jacents en tenant compte de critérez environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) et en investissant via des fonds dans des émetteurs justifiant des bonnes pratiques
environnementales et sociales, tout en mettant en ceuvre de solides pratiques de gouvernance
d'entreprize dans leur secteur d'activité.

Lors dinvestiszement dans des fonds actifs internes, la société de pestion s'appuie sur une
méthodologie ESG propriétaire et applique des critéres d'exclusion & U'égard des émetteurs qui
enfreignent les normes et conventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs sensibles
deéfinis par la pelitigue de conduite rezponsable des entreprises (« Politigue REC =)
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La performance ESG d'un émetteur est évaluge par rapport 4 une combinaison de facteurs
environnementauy, sociaux et de gouvernance, qui incluent, sans 'y limiter :

- Sur le plan environnemental : le réchauffement climatique et [a Lutte contre les émissions de gaz &
effet de zerre (GES), U'efficacité énergétique, L'économie des ressources naturelles, le niveau d'émizsion
de CO2 et lintensité énerpétique

- Sur le plan social : la gestion de I'emploi et des restructurations, les aceidents du travail, la politigue
de formation. les rémunérations. le taux de rotation du perszonnel et le résultat PISA (Programme
Internaticnal pour le Suivi des Acquis des éléves)

- Sur le themk de la gowvernance d'entreprise - l'indépendance du conseil

En outre, la socigté de gestion cherche & promaouvair de meilleures pratigues en mettant en ceuvre une
politigue active d'engapement avec les entreprizes wers des pratiques responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprizes, politigue de vote en assemblée générale).

Lors dinvestissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs. la société de gestion s'appuie sur les
méthodologies ESG et les politiques d'exclusion des sociétés de gestion externes ou des fournisseurs
d'indice, ainsi que sur leurs politigues actives d'engagement avec les entreprizes vers des pratiques
responsables et sur Uanalyse d'une equipe dédie & l'évaluation de fonds externes.

En sus des critéres uzuels de sélection (analyze quantitative, analyse qualitative et due diligence rizque),
L'équipe d'analyse de fonds externes offre un clazzement basé sur des critéres extra-financiers (ou ESG)
pour chaque gérant ou fonds recommandé, et ce dans chagque secteur.

Cette équipe appligus wne notation ESG qualitative plutdt que guantitative aux fonds et pérants
sélectionnés afin d'évaluer la mize en ceuvre effective des pratigues ESG et linclusion de eritéres extra-
financiers dans leur processus d'investissement.

Le systéme de notation ESG de cette équipe est construit autour de principes fondamentaw :

- Une cohérence d'approche systématiquement appliquée & travers toutes les classes d'actif et
secteurs pour garantic une homogenéité dans la notation,

-Une méthodologie propre applicable aussi bien aux fonds ISR (investissement socialement
responsables) qu'aux fonds classiques, avec des régles bien définies visant & limiter toute
subjectivits,

- Une note ESG 4 La fois de la société de gestion et du fonds (la dernigre intégrant la note ESG de
54 sociéte de gestion).

L'éguipe d'analyse de fonds externes analyse également une sélection de fonds ISR spécifique basée sur
des approches complémentaires (negative screening, best-in-class / best-effort, positive screening f
impact investing).

Comme tous les fonds externes proposés 4 la sélection par I'éguipe de sélection dédiée, les fonds ISR
doivent passer au crible dv processus de sélection en trois étapes (analyse quantitative, qualitative et
due diligence rizque) avant que les critkres ESG appliqués au processus d'investizsement soient évalués
en examinant notamment (lizte non exhaustive):

- Les contraintes extra-financigres applicables & l'univers dinvestissement du fonds,

- Le recours aux critéres quantitatifs et qualitatifs ainsi qu'd la recherche ESG dans le processus
d'investissement,

- La prize en compte des exigences financikres et extra-financigres dans la construction du
partefeuille,

- Le contrdle et le svivi du respect des contraintes d'investissement socialement responsable.
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Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par Le produit financier.

Les objectifs environnementawx ainsi que les objectifs sociaux auxquels les investizsements durables
du produit financier ont contribués sont indigués & la question « Quels étaient les objectifs des
investissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
imvestissements durables effectués y ont-ils contribug? »

Quelle a été [a performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilité suivants sont utilizés pour mesurer la réalization de chacune des

Les indicateurs de o ; ) } .
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier :

durabilité permettent
de mesurer la
manitre dont les
caractéristiques

= le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des fonds actifs
internes gui e conforme & la Politique RBC : 100.0%

environnementales » e pourcentage du portefeville du produit financier investi via des fonds internes
ou sociales promues et/ou externes actifs et/ou passifs dans des fonds catégorizés article 8 ou article 3
par le produit selon le Reglement SFDR: supérieur & 75%

financier sont i : . ) ) .
atteintes. *  le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des « investissements

durables » tels que définis & article 2 (17) du Réglement SFOR : 46.9%

...et par rapport aux périodes précédentes 7
Mon applicable pour L2 premier rapport péricdique.

Quels étafent les objectifs des investissements durables gue le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ant-ils contribug?

Les investissemants durables réalizés par le produit financier vizent & financer les sociétés qui
contribuent aux objectifs emvironnementaux et/ou sociaux par le bisis de levrs produits et
services ainsi gue leurs pratiques durables. La méthodologie propriétaire intégre différents
critéres dans sa définition des investizements durables qui sont considérés comme des
composants essentiels pour qualifier ume entreprise de « durable = Ces criteres sont
complémentaires les uns des autres. Dans la pratigue, un émetteur doit remplir au moing 'un
des critdres deécrits ci-dessous pour &tre conzidéré comme contribuant & un objectf
environnemental ou social:

1 ume société dont 'activité économigque est alignée sur les objectifs du Réglement européen
sur la taxonomie. Une société peut &tre qualifiée d'investizsement durable si plus de 20 %
de ses revenus sont alignées avec la taxonomie de |'Union Européenne. Une société qualifide
d'investissement durable & travers ce critére peut par exemple contribuer aux objectifs
erwironnementaux suivants © foresterie durable, restauration de lenvironnement,
fabrication durable, nergie renouvelable, approvizicnnement en eau, 'assainizsement, la
gestion des déchets et dépollution, le transport durable, les bdtiments durables,
linformation et la technologie durables, la recherche scientifique pour le développement
durable ;

2. ume société dont Uactivité écomomigue contribue & wn ou plusieurs objectifz de
développement durable des Nations unies (ODD de UONU). Une société peut &tre qualifiée
d'investissement durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD de I'ONU
et moins de 20% de ses revenus non alignés avec ces derniers. Une société répondant & ce
critére d'investissement durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a. Environnement - agriculture durable, gestion durable de U'eaw et de l'assainizzement,
énergie durable et moderne, croissance économigue durable, infrastructures durables,
villez durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre le
changement climatique, conservation et utilization durable des océans, des mers et des
ressources marines, protection. restauration et utilization durable des écosystBmes
terrestres, gestion durable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des terres
et perte de biodiversite;
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b. Social - Absence de pauvreté, Lutte contre La faim, sécurité alimentaire, vie saine et bien-
étre & tous les Apges, éducation inclusive et éguitable de qualité et possibilités
d'apprentizsape tout au long de la vie, égalité entre les sexes, autonomization des fammes
et des filles, dizponibilité de U'eau et de l'assainissement, accks & des prix sbordables,
énergie fiable et moderne, croiszance économigue inclusive et durable, plein emploi
productif et travail décent, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive et durable,
réduction des inépalités, villes et établizcements humains inclusifs, sOrs et résilients,
sociétés pacifiques et inclusives, accés & La justice et institutions efficaces, responzables et
incluzives, partenariat mondial pour le développement durable. ;

3. une société opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer son
modéle d'entreprise pour atteindre 'objectif de maintien d'une hausse de la température
mondiale inférieurs & 1.5 °C. Une société qualifiée d'investizzsement durable au moyen de ce
critére peut par exemple contribuer aux objectifs environnementaux suivants : réduction
des émissions de gar & effet de serre (GES). Lutte contre le changement climatique ;

4. une société appliquant des pratiques environnementales ou sociales « best-in-class = par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographique concernés. L'évalvation du
meilleur rendement E ou S est fondée sur la méthodologie de notation ESG de BNPP AM. La
méthodologie évalue les sociétés et les évalue par rapport & un groupe de pairs comprenant
des sociétés de secteurs et de régions géographiques comparables. Une société dont le
score de contribution est supérieur & 10 pour le pilier environnemental ou social est
considérée comme L& plus performante. Une socigté répondant & ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a Environnement : lutte contre le changement climatique, gestion des risques
environnementaux, gestion durable des ressources naturelles, gestion des déchets, gestion
de l'eau, réduction dez émissions de GES, émergie renouvelable agriculture durable,
injrastructures vertes;

b. Social : santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des intervenants

externes (chalne d'approvisionnement, entrepreneurs, donnges), préparation & ['éthique
des affaires, bonne gouvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
dez projets environnementaux et/ou sociaux  spécifiques sont  épalement  qualifiges
d'investizzements durables & condition que ces titres de créance recoivent une recommandation
d'investissement « POSITIVE » ou « MEUTRE » du Sustainability Center & la suvite d'une
évaluation de l'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifiges comme des investissements durables ne doivent pas nuire de manitre
significative & d'autres objectifs environnementaux ou sociaux (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important #) et doivent appliquer de bonnes pratigues de gouvernance. BMP
Paribas Asset Management (BMPP AM) 5'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport & ces exipences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la
méthodelogie interne : 55 - i

-

La part des investiszements du produit financier considérés par le REglement SFDR comme des
investissements durables contribue dans les proportions décrites & la question sur L'allocation
des actifs aux objectifs environnementaux d&finis dans le Reglement européen sur la taxonomie
en vigueur & ce jour : atténuation du changement climatique et/ou adaptation au changement
climatique.

L'engagement minimum d'investizsement du produit financier dans des investissements
durables est caleulé sur la base d'une méthodologie pondérée par actif sous gestion, sans
gu‘aucun minimum d'engagement d'investizzements durables ne soit requis pour les fonds sous-
jacents. A ce titre, une approche en transparence est appliguée afin de caleuler la proportion
minimale d'investizzement durable du produit financier en fonction des données déclarées par
les fonds sous-jacents.

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs. la société de pestion s'appuie
sur lez méthodologies et les engagements d'investiszements durables déclarés par les sociétés
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décizions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité ligs aux
questions
environnementales,
zociales et de
personnel, au respect
des droits de homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.
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de gestion desdits fonds etfou les fournisseurs d'indices qui ont &€ eux-méames sélectionnés par
L'gquipe d'analyse interne dédide.

Lors dinvestissement dans des fonds actife intermes, la sociét® de gestion utilise sa
méthodologie propri¢taire sur les investissements durables comme décrite ci-dessus,

Dans guelle mesvre les investisserments durables que le prodyit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas cavsé de préjudice important & un obfectif
d'investisserment durable sur le plan envirannemental ov social?

Les investizsements durables que le produit a L'intention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de manire significative & un objectif environnemental cu social (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice important »). A cet égard, la société de pestion s'engape & analyzer
lez principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFDR et 4 ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
L'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de L'homme.

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et’ou passifs sélectionnés par |'équipe
d'analyse interne, la société de gestion s'appuie sur les données des sociétés de pestion desdits
fonds pour analyser les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en accord
aver les exigences réglementaires.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
pris en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissement, la société de pection s'assure que le
produit fingncier via des investissements dans des jonds internes actifs prend en compte
l=x principaux indicateurs dincidence négative pertinent: pour sa  stratége
d'investissement afin de sélectionner les investissements durables du produit financier en
mettant systématiquement en ceuvre, dans son processus dinvestissement, les piliers
d'investizzement durable définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (GSS) de BNP
Paribas Aszet Management : Politique RBC. Int#pgration ESG ; Politique de vote, dialopgue et
engagement, Vision prospective @ les « 3Es » (Energy transition, Enironmental
sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique, la protection de
I'environnement, L"égalité et la croizsance inclusive)).

La Politigue RBC &tablit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités
gconomigues qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risgue
éleve dlincidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la
Politigue RBC. les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et
prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de lactivits
économigue et, dans de nombreux cas, de la zone géographigue dans laguelle elle a liew.

Les Reples d'intégration ESG comprennent une série d’'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter
l= processus diintégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire
comprend L'évalvation d'un certain nombre dincidences négatives sur les facteurs de
durabilité causées par les sociétés dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette
gévaluation peut avoir un impact sur les modélez de valorization ainzi que sur la
construction du portefeville en fonction de la gravité et de l'importance des incidences
négatives identifies.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives
sur la durabilité tout au long du processus dinvestissement en s'appuyant sur les notes
ESG propriétaire et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport &
son univers d'investissemnent de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs
et dindicateurs de performance permettant de mesurer la mani#re dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois themes clés identifiés © les « 3E »
(Energy transition. Environmental sustainability, Equality (transition énergétique,
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protection de U'environnement, égalité et croizzance inclusive)) et ainsi soutenir l'ensemble
des processus dinvestissement.

En outre, l'équipe dédiée 4 la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulitrement
les incidences népatives par le biaiz de recherches continues, de collaborations avee
d'autres investisseurs et du dialogue avee des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant & pérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces
mesures s'appuient sur la Politique RBC, les Regles dintégration ESG et la Politique
d'engagement et de vote, qui comprennent les dispositions suivantes ©

- Excluzion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impligués dans des activités présentant un rizque inacceptable pour la société
et/ou l'environnement

- Diglogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratigues
environnementales, sociales et de gouvernance et par conséguent 4 atténuer les
incidences négatives potentielles

- Vote lorz des assemblées pénérales annuelles des seciétés en portefeville pour
promouvoir une bonne gouvernance et faire progresser les questions environnementales
et sociales

- S'aszurer que tous les titres inclus dans le portefeville sont associés 4 des recherches
ESG concluantes

- Gérer les portefeuilles en s"assurant que leur note ESG globale dépasze celle de lindice
ou de lunivers de référence

La Déclaration SFDR de BNPP AM : « intégration du rizque de durabilit# et prise en compte
dez principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la
démarche de prise en compte des principales incidences népatives sur les facteurs de
durabilité.  https/docfinder bnpparibas-am.com/apiffiles/874A0AET -3EET -4AD4-BOED-
S4AFCOBECAORE

Lors d'investizzement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par l'équipe
d'analyze interne, la société de pestion s'appuie sur les données des sociétés de gestion
externes ou des fournisseurs diindice pour l& prize en compte des principaux indicateurs
dincidence négative.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a U'intention des entreprizes multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatife aux entreprises et aux

droits de 'homme ? Description détaillé

les irvestissements durables font l'objet d'analyses répulitres afin didentifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de 'OCDE pour les entreprizes multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme, y compris
les principes et droits ficés per les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de |'Organisation internationale du travall relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de I'nomme. Cette
évaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation aver
I'équipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manquement grave et répété & ces
principes, l'émetteur eat placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire L'objet
dinvestizsements. Les investizzements existants doivent &tre retirds du portefeuville
conformément & une procédure interne. i un émetteur ezt considéré comme susceptible
d'enfreindre ['un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance », le cas échéant.
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Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs sélectionnés par 'équipe
d'analyse interne, la société de pestion s'appuie sur les données déclardes par les sociétés
de gestion desdits fonds pour @ conformité aux normes et conventions internationales
mentionnées ci-dessus.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s"accompagne de critéres specifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important ® s‘applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables surle plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
impaortant aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit prend en compte certaines des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité. Lors d'investizzement dans des fonds actifs externes et des fonds passifs, sélectionnés
par L'équipe d’analyse interne, la société de gestion s'appuie sur les données de socigtés de pestion
externes pour la considération des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilite.

Les investizsements dans des fonds internes actifs mettent systématiquement en ceuvre, dans
leur proceszus dinvestissement, Les piliers d'investissement responsable définis dans la GS5.

Cez piliers sont répis par des politiques & U'échelle de U'entreprize qui définissent des critéres
d'identification, d'examen et de priorisation ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences
négatives sur les facteurs de durabilité causée par les émetteurs.

La Politigue REC établit un cadre commun & l'ensemble des investiszements et des activités
économigues qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevé
d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de La Politique RBC,
les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et prioriser les
principales incidences négatives en fonction de la nature de l'activité économigue et dans de
nombreux cas, de Lz zone géographique dans laguelle elle a liew.

Les Régles dintégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour
atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation
d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilité causées par les sociétés
dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les
modéles de valorization ainsi que sur la construction du portefieville en fonction de la gravité et
de limportance des incidences négatives identifiges.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout au long du processus d'investistement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaire
et la création d'un portefeville avec un profil ESG ameélioré par rapport & son univers
d'investizsement de référence.
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Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
dindicateurs de performance permettant de mesurer la manigére dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés © les « 3E » (Energy
transition, Erwvircnmental sustaimability, Equality (tramsition #nergétique, protection de
l'environnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir l'enzemble des processus
d'investizsement.

En outre, 'équipe dédiée & la politique d'engagement (Stewardship) identifie réguligrement Les
incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec d'autres
investizseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures vizant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilit® dépendent de la gravité et de [importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
lz Politique RBC. les Réples diintégration ESG et la Politigue d'engapement et de vote, qui
comprennent les dispositions suivantes :

- Exrlusion des émetteurs qui enfreignent lez normes et conventions internationales et des
émetteurs impligués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la société etfou
lervironnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratigues
environnementales, sociales et de gouvernance et, par conséquent, & atténuver les incidences
négatives potentielles

- Vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeville pour promouvair une
bonne gouvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales

- S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeille sont associés & des recherches E3G
concluantes

- Gérer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG plobale dépasse celle de lindice ou de
'univers de référence

La Déclaration SFDR de BMPP AM : « intépration du risque de durabilité et prize en compte des

principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la démarche de prise

en compte de: principales incidences négatives sur les facteurs de  durabilité
Wi Br b AriDaz-am 3 e O TANDAED- 24FCOGECACE

:i Quels ont éte les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs*  Pays**
La liste comprend les BNFPP FD EURO GOV BD | C Autres 17.47% Luxembourg
investissements BNPP MOIS 1SR | C Liquidités 11.16% France
constituant 1a plus BNPP SUST INVEST 3M 1 C Liquidités 8.95% France
grande proportion
d'investissements du BNPP EJPM ESGEMUGBIGTIC Autres 7.43% Luxembourg
produit financier au BNPP EASY MSC| EUROPE SR 5-3RS PAB 5% CPPD TP C ETF-E Autres 5455 Luxembourg
cours de Ia période BNPP E MSCI ] SRI -5 PABS% C TP C Autres 4.89% Lusembourg
f:vﬁ:?gﬁgf ;ﬂz . BNPP FD SUST ENHEBD 12M | C Autres 4.85% Luxembourg
BNPP ACTIONS PME ETI ISR P C Autres 4.75% France
BNPP E MSCI US SRI 5-5 PABSS C TPC Autres 4.09% Luxembourg
BNPP E JPM ESG EMBIGDCT I C Autres 3.98% Luxembourg
BNPFFD GRBDIC Autres 3.90% Luxembourg
BNPP FD EURO INFL-LINKED BD | C Autres 3.81% Luxembourg
BNPP EHY SRIFFTIC Autres 3.34% Lunembourg
BNPP E MSCI EM SR S-5 PABS% C C ETF-E Autres 2.92% Luxembourg
BNPP FD SUST EURD CORP BD I C Autres 2.51% Luxembourg
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Source - BNP Paribas Asset Management, en date du 31.03.2033.

Les imvestissements les plus importants sont basées sur les donndes comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefevilles des états financiers résultent d'une différence d’arrondi.
**Toutes differences avec les portefevilles des états financiers résultent de 'utilisation de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle émit l'allocation des actifs 7

Les imvestissements utilisés powr répondre 2w critéres emvironnementaw: ou S0cialy promus par
le produit financier prenant en compte les éléments contraignants de sa  stratégie
Lallocation des actife dimvestissement représentent, s'agissant des investissements en fonds internes, la proportion
décrit la part des dactifs ayant une note ESG positive combinée & wne note E positive ou une note 5 positive et la
proportion d'actifs qualifids dinvestiszements dwrables conformément 2 la méthodologie ESG

investissements dans interne de BNPP AM.

des actifs spéafiques.

Dans le cadre dimeestissement en fonds extermes, la société de gestion s'appuie sur les
méthodologies développees par les sockétds de gestion externes pour déterminer quels sont Les
imvestissements durables.

La proportion d'imvestissements utilisés pour répondre aux critéres environnementaws ou sociawx
promus par le produit financier est de 90.7%.

La proportion d'investissements durables est de 46.9%.
La proportion restante des investissements peut inclure :

- pour les investissements en fonds internes, des actifs qui n'atteignent pas Les standards établis
par La société de pestion, c'est-a-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinée 2 une
note E o0 une note S positive et les actifs n'étant pas qualifiés dimvestissements durables. Ces
actifs sont utilisés 3 des fins d'investissements ou

- pour les fonds externes, des actifs qui ne respectent pas les standards minimums établis pour
atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le fonds sous-jacent
conformément aux données déclardes par les sociétés de gestions des fonds externes

- des instruments qui sont principalement utilizés 4 des fins de Ligquidité, de gestion efficace de
portefeville et/ou de couverture tels que les espeoes, dépdts et instruments dérives.

La société de gestion s'assurera gue ces investissements sont effectués tout en maintenant
|'amélioration dv profil ESG dv produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément 4 nos processus internes, v compris dans le respect des
garanties ervironnementales ou sociales minimales suivantes :

- la politigue de gestion des rizques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre i la société de gestion d'évalver L'exposition de chague produit
financier quelle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mawvaises pratiques Liges awx droits de L'homme et du travail, 3 Uenvironnement et &
la corruption, 2insi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme €tant a U'origine de dommages inacceptables pour la société etfou
l'ermvironnement. Lors d'investizsement dans des fonds externes |, la société de pestion s'appuie
sur les données déclardes par les sociétés de gestion desdits fonds pour la conformité aux normes
et conventions internationales mentionnées ci-dessus.

Lors dlinvestissement dans des fonds externes actifs etfou passifs sélectionnés par l'équipe
d'analyse, la société de gestion s'appuie sur les donndes déclarées par les sociétés de gestion
desdits fonds pour la conformité awx normes et comventions internationales mentionnées ci-
dessus.
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Alignés sur |3 tadnomie

200%*

#1ADurables WY - o namentau autres
#1Al sui les 489%™ 91 T

i —|_ #1B Autres
Imastissements 07% mmrtéagsﬁqum
#7 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par e produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni aligneés sur les
caracteristiques environnementales ou sodales ni considéres comme des investissements durables.

La categorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant |es investissements durables ayant des objectifs
EnvVironnemantaws ou SociEux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristigues EfS couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sodales qui ne sont pas considérds comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d’investissement durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activités,
& la fois contribuer & un objectif social t & un objectif environnemental (aligné ou non avec |a taxonomis de
I'UE) et les chiffres indiqueés en tiennent compte. Pour autant un méms émetteur ne peut &tre comptabiliss
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans guels secteurs économiques les investissements ont-fls été réalisés ?

Secteurs % d'actifs
Autres 79.33%
Liquidites 20.95%
Contrats de Change 0.18%

Sowrce : BNP Paribas Asset Management, en date duw 31032023
Las investissaments Les plus importants sont basées sur les donndes comptables officielles et sont basdas sur la date de

Lranzaction.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de L'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale dinvestiszements durables
gyant un objectif environnemental dans des activités économiques qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental au sens de la Taxonomie de I'UE, mais en & toutefois réalisés.

Lez deux graphiques ci-dessous illustrent la mezure dans laguelle les investizsements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de U'UE et contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatigue et d'adaptation au changement
climatique.

La Société de gestion améliore actuellement ses systmes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de L'UE pour garantir L'exactitude et le caractére adéquat des informations publiées en
matitre de durabilité dans le cadre du Reglement evropéen sur la taxonomie. D'autres mises & jour
du prozpectus et de ['alipnement des engapements sur la Taxonomie de ['UE pourront &tre effectudes
EM CONZEqUENCE.

Les activités économigues qui me sont pas reconnues par la tawonomie de UUE ne sont pas
nécessairement nocives pour L'environnement ou non durables. —
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de 'UE,
les critbres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passapge & 'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ou &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici 4 La fin
de 2035. En ce qui
concerne 'énergie
nucléaire, les crittres
comprennent des
régles complétes en
matiére de sireté
nucléaire, et de
gestion des dechets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
socigtés dans
lesquelles le
produit financier &
investi ;

des deépenses
d'investissement
(CapEx) pour
montrer les
investiszements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles Le
produit financier &
investi, pour une
transition vers une
gCconomie verte par
exemple ;

des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lezquelles le
produit financier &

imvesti.

En outre, toutes les activités gui peuvent apporter une contribution substantielle aux objectifs
ervironnemantaux €t sociaux ne sont pas encore intégrées dans la Taxonomie de I'UE.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides auv gaz fossile etiov d
{'énergie nucléaire conformes & [a taxinomie de ['UE*?

Oui:

Gaz fossile Energie nucléaire

»® Non:

A la date de cléture de l'exercice comptable et d'élaboration du rapport annuel, les données ne sont
pas disponibles et la société de gestion ne dispose pas des informations relatives & U'exercice
précédent clos.

Les graphigues ci-dessous fort apparaltre en vert le pourcentage dinvestissements qui dtalent aljgnds
sur lg taxinomie de {'UE Etamt donné quil n'existe pas de methodologie appropride pour déterminer
lalignement des oblipations sovveraines™ sur la taxinomie. ke premier graphique mantre Lalignement sur
s texinomie par repport & tous les investisseurs du produit financier, y comprs les oblipations
souveraines, tandis gue le deuxiéme grapiigue représente [elgnement sur la taxinamie uniguement par
regport aux fnvestissements dv produit financier avtres que les obligetions souveraines.

2_ alignement des investissements sur [a
taxinomie, hors obligations souveraines®

1. alignement des investissemants sur la
taxinomie, dont obligations souveraines®

2,0% 2,0%
Chiffre | Chiffre
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% S0% 100% 0% S0Re 100%

» Investissements alignés sur la
taxinomis
Autres Investissemeants

= Investissements alignés sur |3 taxinomie

Autres Investissaments

* Aux fins de cez graphigues, les «obligations souveraines » comprennent toutes les expasitions
SOUVEraines

“* Alignement taxinomie réelle

“** Alignement taxinomie réelie. A lo date d'éloboration de ce document dinformation periodique. o
société de gestion ne dizpase pas de ['ensembie des données nécessaires [uf permettant de determiner
I'alignement des investissements sur lo toxonomie excluant les obligations souveraines. e paurcentoge
d'alignement des investiszements sur la toxonomie incluant les obligations souveraines étant par
CONStruction wne propartion minimum réelle ce méme chiffre est repris en consequence.

1 Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que si elles

contribuent a limiter le changement climatique ["ztténuation du changement climatique") et ne causent pas de
prejudice important a aucun chjectif de la Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de 'énergie
nucléaire qui sont conformes & la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 20221214 de |a

Commission.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'avtres activités de
contribuer de
maniére
substantielle & la
réalization d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement zobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz 4 effet de
serre correspondent
aux meilleures
performances
réalizables.

Le symbale @

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matigre d'activités
£conomigues durables
sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(UE) 2027852
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Quelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activit®s transitoires et habilitantes av sens du
Réglement Taxonomie est de O % pour les activités transitoires et de 0% pour les activités
habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolvé par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Mon applicable pour le premier rapport périodigue.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental gui ne sont pas alignés sur
le Réglement européen sur la taxonomie est de 31.7%.

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de I'UE pour garantir l'exactitude et le caractére adéquat des informations publides
en matiére de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. Dans Lintervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont L'objectif environnemental
n'est pas aligné avec la Taxonomie de I'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissements durables sur le plan social représentent 22.0% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles a eux?

La proportion restante des investissements peut inclure :

- La proportion d'actifs qui n'atteignent pas les standards établis par la société de gestion, clest-
&-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG pesitive combinge & une note E ou une note 5 positive
et les actifs n'étant pas qualifiés d'investizserments durables. Ces actifs sont utilisés & des fins
d'investizzements ou

- des instruments qui sont principalement utilizés & des fins de liquidité, de gestion efficace de
portefeville et/ou de couverture tels que les espices, dépdts et instruments dérivés.

La société de gestion s'assurera que ces investizsements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil E3G du preduit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément & nos processus intermes, y compris dans le respect des
garanties emvironnementales ou sociales minimales svivantes :

- la politique de gestion des risques. La politique de gestion des risques €nonce les procédures
nécessaires pour permettre & la société de pgestion d'évaluer l'exposition de chaque produit
financier qu'elle gére aux rizques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raizon de mauvaises pratigues Liges aux droits de 'homme et du travail, & Uenvironnement et & la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internaticnales ou comme étant & lorigine de dommages inacceptables pour la société etfou
l'environnement.
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Lors d'investizzement dans des fonds externes |, la société de gestion s'appuie sur les données
déclardes par les sociétés de pestion desdits fonds pour la conformité aux normes et conventions
internationales mentionnées ci-dessus.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales av cours de la période de référence ?

- Lors d'investizsements dans des fonds internes actifs le produit financier doit se conformer & la
Politigue RBC de BNP Paribas Azset Manapement en excluant les socigtés impliquées dans des
CONLrOVErses en raison de mauvaises pratigues liges aux droits de homme et du travail &
I'erwvironnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant 4 Uorigine de dommages inacceptables
pour la société et/ou 'environnement.

- Le produit financier doit imvestir &y moins 75% de ses actifs via des fonds internes etfou externes
actifs et/ou passifs dans des fonds catégorizés article B ou article 3 selon le Rglement SFOR

- Le produit financier investira au moing 25% de ses actifs dans des « investiszements durables =
définiz & U'article 2 (17) du Réglement SFOR. Les critkres permettant de qualifier un investiszement
Comme un <« investissement durable » sont indiqués & la question ci-dessus « Quels sont les
objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et
comment ces investisiements contribuent-ils & ces objectifs » et les seuils quantitatifs et
qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site internet de la société de
gestion.

En outre, la société de gestion & mis en place une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces docurnents sont aceessibles aw lien suivant : hitps:ffwww.bnppsribas-
am.com/fr/documentation-sustainability/

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & L'indice
de référence ?

Aucun indice de référence n'a &€ désigné pour atteindre les caractériztiques environnementales

Les indices de ou sociales promues par e produit financier.

référence sont des

ndices permettant En guoi lindice de référence différe-t-il d'vn indice de marché large ?

de mesurer si le

produit financier Hon applicable

atteint les

caractéristigues Quelle a été [a performance de ce produit financier av regard des indicatevrs
environnementales de durabilité visant & déterminer ['alignement de l'indice de référence sur les

ou sociales qu'il

orameut caractéristigues environnementales ov sociales promues?

Hon applicable

Quelle a €té la performance de ce produit financier par rapport 4 lindice de
référence?

Hon applicable

Quelle a €té la performance de ce produit financier par rapport 4 lindice de
marché large ?

Non applicable
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