CAMGESTION CAPI OBLIG

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modale d'informations périodiques pour les produits financiers visés a larticle 8 paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article &, premier alinga, du réglement (UE) 2020/852
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CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

objectif Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

Qui

Il a réalisé des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental : _ %

dans des activités
économigues qui sont
considéndes comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de
I'UE

dans des activités
Economigues qui ne sont pas
considérdes comme durables
sur le plan environnemental

au titre de la Taxinomie de
'UE

Il a réalisé des
investissements durables

ayant un objectif social: _ %

¥ Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S)
et, bien qu'il n'ait pas euv d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 30 4% d'investissements
durables

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économigques
qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental et

x . - :
réalisés dans des activités économigues
gui ne sont pas considerées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

L'ensemble des données réalisées du rapport périodique somt calculées a la date de cloture de |'exercice
comptable.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractéristigues environnementales et sociales en évalvant les
investissements sous-jacents par la prise en compte de critéres emvironnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) a L'aide d'une méthodologie ESG propriétaire et en investissant dans des émetteurs
justifiant de bonnes pratigues environnementales, sociales et de gouvernance.

Emetteurs et agences SOUVErains

La stratégie dinvestissement sélectionne les émetteurs souverains en fonction de leur performance
dans l'ensemble des piliers emvironnementaux, sociaux et de gouvernance.
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La performance ESG de chague pays est évaluée a l'aide d’'une méthodologie ESG souveraine interne
qui e concentre sur la mesure des efforts des gouvernements pour produire et préserver des actifs, des
biens et des services ayant des valeurs ESG élevées, en fonction de leur niveau de développement
économigue. Ceci passe par l'évaluation des pays par rapport a une combinaison de facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance, qui incluent, sans s'y limiter :

- L'enwvironnement : attfénuation du changement climatigue, biodiversité, efficacité énergétique,
utilisation des terres, pollution

- Les aspects sociaux - conditions de vie, inégalité économigue, éducation, emploi, infrastructure de
sante, capital humain

- La gowvernance : Liberté d'entreprendre, corruption, vie démocratique, stabilité politique, sécurité

La Stratégie globale « Sustainability » (G55) de BNP Paribas Asset Management met fortement L'accent
sur la lutte contre le changement climatique. Par conséquent, compte tenu de l'importance des Etats
dans la lutte contre le changement climatique, la méthodologie ESG souveraine interme prévoit une
composante de notation supplémentaire qui refléte La contribution du pays aux avancées en direction
des objectifs de zéro émission nette énoncés dans ['Accord de Paris. Cette composante supplémentaire
de la notation refléte l'engagement des pays a atteindre des objectifs futurs, tout en L'équilibrant avec
leurs politigues actuelles, ainsi que leur exposition au risque climatigue physigue prospectif. Elle
combine une méthodologie d'alignement de la température visant a déterminer les contributions
nationales aw changement climatique avec une evaluation des lois et politigues mises en place par les
pays pour lutter contre e changement climatique.

La société de gestion applique également le cadre des pays sensibles du Groupe BNP Paribas, qui
comprend des mesures restrictives sur certains pays etfou activités considérés comme particulitrement
exposes aux risques lids au blanchiment de capitaux et av financement du terrorisme.

Emetteurs privés

La stratégie dinvestissement sélectionne des sociétés émettrices dont les pratiques ESG sont bonnes
ou en amélioration dans leurs secteurs d'activité respectifs. La performance ESG d'un émetteur est
évaluée par rapport & une combinaison de facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance, qui
incluent, sans s limiter :

- U'environnement - efficacité énergétique, réduction des gaz & effet de zerre (GES) et traitement des
déchets

- Les aspects sociaux : respect des droits de I'homme et des travailleurs, gestion des ressources
humaines (santé et sécurité des travailleurs, diversite)

- La gouwvernance : indépendance du Conseil d'administration, rémunération des gérants, respect des
droits des actionnaires minoritaires

Des crittres d'exclusion sont appliqués & l'égard des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs sensibles tels que définis par la
politique de conduite responsable des entreprises (« Politique RBC »)..

En outre, |3 soci€té de gestion cherche & promouvoir de meillevres pratiques en mettant en euvre une
politique active d'engagement avec les entreprises wers des pratiques responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs environnementawx ainsi gue les objectifs sociawe awxguels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués a la question « Quels étaient les objectifs des
investissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
investissements durables effectués y ont-ils contribué? =

Rapport annuel au 31 Mars 2023 15



CAMGESTION CAPI OBLIG

Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la manigre
dont les
caractéristigues
environnementales
0U sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelle a 8ié [a performance des indicateurs de durabiliteé 7

Les indicateurs de durabilité svivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier :

- Le pourcentage du portefeville du produit financier qui se conforme & la Politique RBC :
100.0%

. L= pourcentage du portefeville du produit financier (hors liquidités détenues a titre
arcessoire) qui est couvert par l'analyse ESG fondée sur la méthodologie propriétaire ESG :

. La note ESG moyenne pondérée du portefeuille du produit financier par rapport a la note
moyenne pondérée de L'univers d'investissement de référence : 60.8 vs 56.6 (IPM EMU
(EUR) Rl

. le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissements
durables » tels que définis & L'article 2 (17) du Réglement SFOR : 30.4%

..et par rapport aux périodes précédentes ?

Mon appplicable pour le premier rapport périodigue.

Quels étalent les objectlfs des investlssements durables gue le produft
financler entendalt notamment réaliser et comment les Investissements
durables effectués y ont-is contribue?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent 4 financer les sociétés qui
contribuent aux chjectifs environnementaux etfou sociaux par Le biais de lewrs produits et services
ainsi gue leurs pratigues durables. La méthodologie propriétaire intégre différents crit®res dans
za définition des investissements durables qui sont considérés comme des compaosants essentiels
pour gualifier une entreprise de « durable ». Ces critéres sont complémentaires Les uns des autres.
Dans la pratique, un émetteur doit remplir 2u moins l'un des critéres décrits ci-dessous pour étre
considéré comme contribuant & un objectif ervironnemental ou social:

1. une société dont L'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur
la taxonomie. Une société peut étre qualifiée dinvestissement durable si plus de 20 % de ses
revenus sont alignées avec la taxonomie de L'Union Euvropéenne. Une société qualifige
diinvestissement durable & travers ce crittre peut par exemple contribuer aux objectifs
ervironnementauwx suivants :© foresterie durable, restavration de environnement, fabrication
durable, énergie renouvvelable, approvisionnement en eau, l'assainissement, la gestion des
déchets et dépollution, le transport durable, les batiments durables, linformation et la
technologie durables, la recherche scientifique pour le développement durable ;

2. une société dont "activité économigue contribue & un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Mations unies (ODD de L'ONU). Une socciété peut étre gualifiée dinvestissement
durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD de 'ONU et mains de 20% de ses
revenus non alignés avec ces dermiers. Une société répondant a ce critkére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs suvants:

a Emvironnement : agriculture durable, gestion durable de l'eav et de ['assainissement,
énergie durable et moderne, croissance économigue durable, infrastructures durables, villes
durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre le changement
climatique, conservation et utilisation durable des orcéans, des mers et des ressources
marines, protection, restauration et utilisation durable des écosystémes terrestres, gestion
durable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des terres et perte de
biodiversite;

b. Social - Absence de pauvrete, lutte contre La faim, sécurité alimentaire, vie saine et bien-
étre 4 tous les Ages, éducation inclusive et équitable de gualité et possibiliés
d'apprentissage tout au long de la vie, égalité entre les sexes, autcnomisation des femmes
et des filles, disponibilité de l'sav et de l'assainissement, accs & des prix abordables,
énergie fiable et moderne, croissance économique inclusive et durable, plein emploi
productif et travail décent, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive et durable,
réduction des inégalités, villes et établissements humains inclusifs, sirs et résilients,
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité ligs aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

sociétés pacifigues et inclusives, acces & la justice et institutions efficaces, responsables et
inclusives, partenariat mondial pour le développement durable. ;

3. une société opérant dans Le secteur des émissions de GES élevées qui fait évcluer son modéle
d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'une hausse de la température mondiale
inférieure & 1,5 °C. Une société qualifiée d'investissement durable aw moyen de ce critére peut par
exemple contribuer aux objectifs environnementaux suivants ; réduction des émissions de gaz &
effet de serre (GES), lutte contre le changement climatigue ;

4. une société appliquant des pratiques environnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographigue concernés. L'évalvation du meillewr
rendement E ou S est fondée sur la méthodologie de notation ESG de BNPP AM. La méthodologie
évalue les sociétés et les évalue par rapport & un groupe de pairs comprenant des sociétés de
secteurs et de régions géographigues comparables. Une société dont le score de contribution est
supérieur & 10 pour le pilier envirennemental cu social est considérée comme La plus performante.
Une société répondant & ce critdre d'investissement durable peut par exemple contribuer aux
objectifs suvants:

a Environmement @ lutte contre le changement climatique, gestion des risques
emvironnementaw:, gestion durable des ressources naturelles, gestion des dechets, gestion
de l'eaw, réduction des émissions de GES, €nergie renouvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes;

b. Social © santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des intervenants
externes (chaine d'approvisionnement, entreprensurs, données), préparation a 'éthigue des
affaires, bonne gouvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets environnementaux  etfou  sociaux  spécifiques sont  également  qualifiées
d'imvestissernents durables a condition que ces titres de créance regoivent une recommandation
d'imvestissement « POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability Center a [a suite d'wne évalvation
de "émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire d'évalvation des
obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifiées comme des investissements durables ne doivent pas nuire de maniére
significative & d'autres objectifs envirennementaux ou sociaux (principe consistant & « ne pas
causer de prejudice important ») et doivent appliquer de bonnes pratigues de gouwvernance. BNP
Paribas Asset Management (BNPF AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport & ces exigences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la méthodologie
interne : = £ déve 2ME = = i ari
M .COMm ).

1 développement durab - AN Corporats nelizh (bnpparibas-

Dans guelle mesure fes investissements durables que le prodult financier
a notamment réalisés n'ont-ils pas cavsé de préfudice Important 4 un
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou soclal?

Les investissements durables que le produit a U'intention de réaliser en partie ne doivent pas nuire
de maniére significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant & « ne pas
cavser de préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage & analyser les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des indicateurs
d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFOR et & ne pas investir dans des
gémetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de I'OCDE et
des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de L'homme.

Comment les indicatewurs concernant les incidences négatives ant-ils &t
pris en considération ?

Tout av long de son processus d'investissement, la société de gestion s'assure que le
produit financier prend en compte les principaux indicateurs d'incidence négative
pertinents pour sa stratégie d'investissement afin de sélectionner les investissements
durables du produvit financier en mettant systématiguement en ceuvre, dans son

Rapport annuel au 31 Mars 2023

17



CAMGESTION CAPI OBLIG

processus dinvestissement, Les piliers dinvestissement durable définis dans la Stratégie
globale « Sustainability = (G55) de BMP Paribas Asset Management : Politique REC,
Intégration ESG ; Politiqgue de vote, dialogue et engagement, Vision prospective : les «
3Es » (Energy transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive growth
(transition énergétique, la protection de lerwironnement, '8galité et la croissance
inclusive))

La Politiqgue RBC établit un cadre commun a l'ensemble des investissements et des
artivités économiques qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un
risque éleve d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre
de la Politigue REC, les politigues sectorielles offrent une approche sur mesure pour
identifier et priorizer les principales incidences négatives en fonction de la nature de
["activité économique et, dans de nombrewx cas, de la zone géographique dans laguelle
elle a liew.

Les Regles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et
orienter le processus dlintégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG
propriétaire comprend Uévaluation d'un certain nombre d'incidences négatives sur les
facteurs de durabilités cavsées par les sociétés dans lesquelles nous investissons. Le
résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du pertefeville en fonction de la gravité et de l'importance des
incidences négatives identifiges.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives
sur la durabilité tout au long du processus dinvestissement en s'appuyant sur Les notes
ESG propriétaires et la création d'vn portefeuille avec un profil ESG amélioré par rapport
a son univers dinvestissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble
d'ohjectifs et dindicateurs de performance permettant de mesurer la mani#re dont La
recherche, les portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés
identifiés : les « 3E » (Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
inclusive growth (transition énergétique, protection de l'erwvironnement, égalité et
croissance inclusive)) et ainsi soutenir tous les processus diinvestissement.

En outre, L'¥guipe dédi¢e & la politigue d'engagement (Stewardship) identifie
régulitrement les incidences négatives par le biais de recherches continues, de
collaborations avec d'autres investisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres
ENpErts.

Les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité utilisés
dans ce cadre sont les suivants :

Indicateurs abligatoires applicables aux entreprises .

1. Emissions de gar a effet de serre (ZES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4 Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d€nergie non renowvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatigue

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
bindiversité

8. Rejets dans L'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Viclations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes
directevrs de 'OCDE pour les entreprizes multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler Le
respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
['OCDE a l'intention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Bxposition a des armes coentroversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimigues et armes biclogigues)
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Indinatesrs emaronnemeantauy
4_Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de
carbone

Socigux
4_Absence de code de conduite pour les fournisseurs
9. Absence de politigue en matigre de droits de L'homme

indicateurs obligatoires applicables auwy actifs souverains
15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement connaissant des viclations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BNPP AM - « intégration du risque de durabilité et prise en
compte des principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur
la prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.
https/docfinder bnpparibas-am.com/api/files/87 44 DAE2 -3EET-4A04-BOED-
24FCOEEQO0BE

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de "homme ? Description detaille -

Les investissements durables font l'objet d'analyses régulitres afin didentifier Lles
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ['homme, y compris
les principes et droits fieés par les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de ['Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de 'homme. Cette
évaluvation est réalisée av sein du Sustainability Center de BMPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avee
l'éguipe CSR du Groupe BMP Paribas. Em cas de manguement grave et répété & ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire l'objet
d'investissements. Les imvestissements existants doivent étre retirés du portefeville
conformément & une procédure interne. Si un émetteur est considénd comme susceptible
d'enfreindre 'un des principes, il est placé sur une « Liste de surveillance », e cas échéant.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur lo taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennant en
compte les critéres de I'Union européenne en matigre d'activités économigues
durables surl2 plan environnemental. Les investissemeants sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de ['Union
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus couser de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou socigux.

Rapport annuel au 31 Mars 2023 19



CAMGESTION CAPI OBLIG

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité en mettant systématiqguement en .ewvre, dans son processus dinvestissement, les
piliers d'investissement responsable définis dans la GSS. Ces piliers sont régis par des politiques
a "échelle de L'entreprise qui définissent des crittres d'identification, d'examen et de priorisation
ainsi gue de gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilité
causées par les émetteurs.

La Politiqgue REC établit un cadre commun & U'ensemble des investissements et des activités
économigques qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevé
d'incidence négative en violation des normes internaticnales. Dans le cadre de la Politique RBC,
les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et prioriser les
principales incidences négatives en fonction de la nature de l'activité économique et, dans de
nombrewx cas, de lazone géographigue dans lagquelle elle a lieu.

Les Regles dintégration ESG comprennent une série d'engagements gui sont importants pour
atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
d'intégration ESG interne. La meéthodologie de notation ESG propriétaire comprend l'évalvation
d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilités causées par les sociétés
dans lesquelles nous investissons.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout aw long du processus diinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG
propriétaires et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers
dinvestissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la socété de gestion définit un ensemble d'objectifs et
diindicateurs de performance permettant de meswrer la maniére dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés : les « 3E » (Energy
transition, Ervironmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique,
protection de l'emvironnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir tous Les processus
d'investissement.

En outre, 'équipe dédiée i la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulitrement les
incidences négatives par le biais de recherches continees, de collaborations avec d'autres
imvestisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les mesures visant & gérer ou & atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
la Politique RBC, les Régles dintégration ESG et la Politique d'engagement et de vote, qui
comprennent Les dispositions suivantes

- Exclusion des émettewrs qui enfreignent les normes et conventions internationales et
des émetteurs impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la
société etfou l'emvironnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager 3 améliorer leurs pratigues
ermvironnementales, sociales et de gouvernance ef, par conséquent, a atténuver les
incidences négatives potentielles - Vote lors des assemblées générales annuelles des
sociétés en portefeville pour promouvaoir une bonne gouvernance et faire progresser les
questions environnementales et sociales

- S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeuille sont associés 4 des recherches
ESG concluantes

- Gérer les portefevilles en s"assurant que leur note ESG globale dépasse celui de Lindice
de référence
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Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit
financier {i.e le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les
principales incidences négatives ci-aprés sur Les factewrs de durabilité.

Indicateurs obligatoires applicables aux entrepises

1. Emissions de gaz & effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité

8. Rejets dans l'eaw

9. Ratio de déchets dangerewx et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contriler le respect des
principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de I'OCDE & Lintention
des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et fermes non corrigé

13 Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques)

Indicateurs volontaires applicables aux entreprises

Indicatewrs environnementaLy

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Socigux

4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politiqgue en mati#re de droits de I"homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs souverains :
15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BMPP AM - « intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.

,..E Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?
b

%
Investissements les plus importants** Secteur  d'actifs* Pays**
La liste comprend les
investissements DEXIA CREDIT LOCAL 54 1.25 PCT 26-NOV-2024 Finance 5.85% France
constituant la plus AGENCE FRANCE LOCALE 0.50 PCT 20-JUN-2024 Etat 5.85% France
grande pl‘D[:HJI'IiDH FRANCE (REPUBLIC OF) 1.50 PCT 25-MAY-2031 Etat 5.21% France
d'investissements du BPCE SFH 0.88 PCT 13-APR-2028 Finance 4.51% Erance
B ADIF HIGH SPEED 3.50 FCT 30-JUL-2039 Industrie  3.65% Spain
cours de la periode
- o EUROPEAN STABILITY MECHANISM 0.00 PCT 15-DEC-2026 Etat 3.21% Luxembourg
de reference, a
savoir- 30.03.2023 IRELAND (GOVERNMENT] 0.00 PCT 18-0CT-2031 Etat 3.14% République o' Iriande
CAS5A DEPOSITI E PRESTITI SPA 1.50 PCT 03-APR-2025 Etat 2.94% Italie
EUROPEAN FINAMCIAL STABILITY FACILITY 0.00 PCT 13-0CT-2027 Etat 2.83% Luxembourg
GERMANY |{FEDERAL REPUBLIC OF) 0.00 PCT 15-FEB-2032 Etat 2.83% Allemagne
ITALY {REPUBLIC OF) 1.65 PCT 01-MAR-2032 Etat 2.85% Italie
FRANCE (REPUBLIC OF) 0.00 PCT 25-MAY-2032 Etat 2.83% France
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FRANCE {REPUBLIC OF) 0.10 PCT 01-MAR-2026 Etat 267% France
CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE SOCIALE 2.88 PCT 25-MAY-

2027 Etat 2.62% France
FLEMISH COMPUNITY OF 3.00 PCT 12-0CT-2032 Etat 257% Belgigue

Sounce - BNP Paribas Asset Management, en date du 30.03.2023

Les Investissements les plus Importants sont basées sur les données comptables officlelles et sont basées sur la date de
transaction.

*Toutes différences de pourcentage aver los portefeullles des dtats financlers résultent d'vne différence darrondl
*+Toutes differences avec les portefeullles des états financers résultent de Uutllisation de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilite?

Quelle étalt I"allocation des actifs ?

Le prodvit financier investissant dans des fonds internes, les investissements utilisés pour
répondre aux critéres environnementaux ou sociaux promus par le produit financier prenant en
compte les éléments contraignants de sa stratégie d'investissement représentent la proportion
L'allocation des actifs d'actifs ayant une note ESG positive combinées & une note E positive ou une note S positive et la
décrit la part des proportion d'actifs qualifiés d'investissements durables conformément & la méthodologie ESG

investissements dans interne de BNPP AM.

LR s La proportion d'investissements utilisés pour répondre aux critéres emvironnementais ou sociaux

promus par le produit financier est de 99.2%.
La proportion diinvestissements durables est de 30.4%.
La proportion restante des investissements peut inclure :

- La proporticn d'actifs qui n'atteignent pas les standards établis par la société de gestion,
c'est-a-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinée & une note E ou une
note 5 positive et les actifs n'étant pas qualifiés d'investissements durables. Ces actifs
sont utilisés & des fins d'investissements. Ou

- Des instruments qui sont principalement utilisés & des fins de liquidité, de gestion
efficace de portefeville et/ov de couverture, tels que les espéces, dépdts et instruments
dérivés

La société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, ces investissements sont effectugs
conformément & nos processus internes, et dans le respect des garanties environnementales ou
zociales minimales suivantes :

- la politiqgue de gestion des risques. La politique de gestion des risgues énonce les
procédures nécessaires pour permettre a la société de gestion d'évaluer U'exposition de
chague produit financier qu'elle g&re awx risques de marché, de liguidité, de durabilité
et de contrepartie

- la Politigue RBC, le cas écheéant, en exclvant les sociétés impliguées dans des
controverses en raison de mawvaises pratiques lides aux droits de 'homme et du travail,
& l'envircnnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des sectewrs
sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont
considérées comme enfreignant les normes internationales ou comme étant a Lorigine
de dommages inacceptables pour la société et/ou l'emvironnement

Rapport annuel au 31 Mars 2023 22



CAMGESTION CAPI OBLIG

Emvironnementaux autres

#1A Durables [ 6.2%*
#1 Allgnés sur Les J_
caractéristiques E/3 #18 Autres
J_ o9 7% caractéristiques
Imvestiszaments E/S
#7 Autres 68.8%
08%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues EJfS incdut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit finandier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques envirennementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des ohjectifs
environnementaux ou sociaws.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristigues EfS couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activités,
@ la fois contribuer 3 un objectif social et 3 un objectif envirennemental (aligné ou non avec |a taxonomie de
I'UE) et les chiffres indigues en tiennent compte. Pour autant un méme emetteur ne peut tre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #1A Durables).

Dans guels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisds 7

Secteurs % d’actifs
Etat 77.58%
Finance 14.16%
Industrie 541%
Liguidités 1.89%.
Services publics 1.08%
Biens de cons. durables et services -0.12%

Source - BMP Paribas Asset Manapement, en date du 30.03.2023
Les Investissements Les plus Importants sont basées sur les données comptables oficielles et sont basées sur la date de
transaction

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale dinvestissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économigues qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental aw sens de la Taxonomie de L'UE, et il n'en a pas réalisés..
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Pour étre conforme a
la taxinomie de L'UE,
Les critéres
applicables av gaz
fozzile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a L'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ow &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici 4 la fin
de 2035. En ce gui
concerne L'énergie
nucléaire, les
critéres comprennent
des regles complates
en matiére de sOreté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
eXprimees en
pourcentage :

- du chiffre
d'affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles Le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles Le
produit financier a
investi, pour une
transition vers une
EConomie verte par
exemple ;

des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

le produit financier a-t-il investi dans des activitds lides av garz fossile etfou
a 'dnergie nucidaire conformes a [a taxinomie de ['UE 7
Oi:
Gaz fossile Energie nucléaire
8 MNon:

A la date de cléture de l'exercice comptable et d'élaboration du rapport annueel, les donmées ne sont
pas disponibles et la société de gestion ne dispose pas des informations relatives i L'exercice
précédent clos.

lag graphiguas of-dessous font apparaltre en vert ke pourcentage d'investissements qui Staiemt
alignds sur 12 Exinomie de 'UE. Etant domnd gu'il n'existe pas ae méthodolagie aporopride pour
aStermimer falignement des obligations sovveraines® sur l2 taxinomie le premier graphigee
montre Falignemeant surla taxinamie par rapport 3 tous les investisseors do prodoit financier, y
compris les obligations sorveraines, tandis gue le deoxidme grapiiigue représente lalignement
sur 13 taxinomie ynigrement par rapport 20X @1 vestissements dr produit financier avtres que les
obligations sou veraines.

2. Alignement des investissements sur la
tawinomie, hors obligations souveraines®

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souversines *

0,0% 0,0% o
chiffre =2 Chiffre
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% S0% 100% 0% 50% 1005

» Investissements alignes sur la
tminmie

= Imvestissernents alignes sur 3 takinomie

Autres Investissements Autres Investissements

* Aux fins de ces graphigues, les « obiigations souveraines » comprannent toutes les expositions
souveraines

*#* Alignement taxinomie réelle

s 2Alignement taxinomie réelle A la date d'élaboration de ce document dinformation périsdigue, la
soriété de gestion ne dispose pas de Fensemble des donndes nécessaires [ul permetant de dsterminer
Falignement des investissements sur la taxonomie, excluant les obligations souveraines. Le
pourcentage dalignement des investissaments sur i faxonomia incuant les ebligations souveraines
émnt par construction une propartion minimum rédlle ce chiffre est repriz en conssguence.

! Las activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique [“atténuation du changement climatique®) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de FUE - voir la note explicative dans la marge de gaucha.
LUensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 'énergie
nucléaire qui sont conformes a |a taxinemie de 'UE sont définis dans le réglement delégueé [UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribwer de
maniére
substantielle 4 la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
&n carbone et, entre
avtres, dont les
niveawx d'émission
de gaz a effet de
serre correspondent
awx meilleures
performances
réalisables.

Le symbole %

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere d'activités
Economigues
durables sur Le plan
environnemental au
titre du réglement
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion d'investissements réalisds dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes aw sens du Réglement
Taxonomie est de 0% pour les activités transitoires et de 0% pour les activités habilitantes.

Comment le pourcentage dinvestissements allgnds sur la faxinomie de
l'UE a-t-l évolué par rapport avx périodes de référence précédentes ?

Mon appplicable pour e premier rapport périodigue.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental gui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de l'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Reglement européen sur la taxonomie est de 26.2%.

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxcnomie de L'UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéquat des informaticns publiges
en matiére de durabilité dans le cadre du Réglement evropéen sur la taxonomie. Dans lintervalle,
le produit financier investira dans des imvestissements durables dont lobjectif environnemental
n‘est pas aligné avec la Taxonomie de I'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social ?

Les investissements durables sur le plan social représente 18.4% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles a eux?

La proportion restante des investissements peut inclure :

- La proportion d'actifs qui n'atteignent pas les standards établis par la société de gestion, c'est-
a-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinée & une note E ou une note $ positive
et les actifs n'étant pas qualifiés dinvestissements durables. Ces actifs sont utilisés & des fins
d'investissements ou

- des instruments gui sont principalement utilisés & des fins de liquidité, de gesticn efficace de
portefeville etfou de couverture tels que les espéces, dépits et instruments dérivés.

La sorciété de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des
garanties ervironnementales ou sociales minimales suivantes

- la politique de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre a la société de gestion d'évalver l'exposition de chague produit
financier qu'elle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politiqgue REC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques liées aux droits de I'homme et du travail, a l'environnement et a La
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme €tant a LUorigine de dommages inacceptables pour la société etfou
l'environnement.
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Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de
référence ?

- Le produit financier doit e conformer & la Politigue RBC en excluant les sociétés impliguées dans
des controverses en raison de mawvaises pratiques liées aux droits de 'homme et du travail, a
'environnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc)) car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & Ll'origine de dommages inacceptables
pour la société etfou U'environnement. De plus amples renseignements sur la politique de REC, et
en particulier sur les critéres relatifs aux exclusions sectorielles sont accessibles sur Le site de la
societé  de  gestion:  Sustainability documents - BEMPP AM Corporate  English
(https:ffwww bnpparibas-am comdsustainability-documents!)

- La note ESG moyenne pondérée du portefeville du produit financier doit &tre supérieure & la note
ESG moyenne pondérée de son univers dinvestissement

- L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au moins 90% des actifs
du produit financier (& L'exception des liquidités détenues & titre accessoire)

- Le produit financier doit investir au meins 20% de ses actifs dans des « investissements durables
» définis & larticle 2 (17} du Réglement SFDR. Les crittres permettant de qualifier un
imvestissement comme un « investissement durable » sont indigués a la question ci-dessus «
Quels sont Les objectifs des investissements durables que Le produit financier entend partiellement
réaliser et comment ces investissements contribuent-ils & ces objectifs » et les sevils quantitatifs
et gualitatifs sont menticnnés dans la méthodologie disponible sur le site internet de la société
de gestion

En outre, la société de gestion a mis en place une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitule
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles av lien suivant : hitps (e bopparibas-
am.com/fr/documentation-sustainability/

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de référence ?

Aucun indice de référence n'a €té désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales

Les indices de ou sociales promues par le produit financier.

!'E]‘ﬁ_érence sont des
"ined'rﬁif;rr"ﬁ?nt En guol l'indice de référence différe-t-il d'un Indice de marché large 7

produit financier Non applicable

atteint les

caracteristiques Quelle a été [a performance de ce produft financler av regard des
i :;TE;”:EFS indicateurs de durabilité visant & déterminer ['alignement de Iindice de
promeut. référence sur les charactéristigues environnementales ov soclales

promues?

Mon applicable

Puelle 2 &6 [a performance de ce produit financier par rapport 4 [indfce
de référence?

Mon applicable
Quelle a ig la performance de ce produdt financler parraport 2 lindice
de marché large ?

Mon applicable
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