Par investissement
durable, on entend un
investissement dans
une activité
économique qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pour autant qu’il
ne cause de préjudice
important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxonomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas d'activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement alignés
sur la taxinomie.

Informations précontractuelles concernant les produits financiers visés a 'article 8,
paragraphe 1, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6 du réglement (UE)
2020/852

Nom du produit : Identifiant de I'entité juridique (LEI) :
EQUI CONVERTIBLES 969500VUFFYPJHG6RFP53

Caractéristiques environnementales et/ou sociales
Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement
durable ?

®o [lou ® NON
O 1l réalisera un minimum d’investissements O 1l promeut des caractéristiques
durables ayant un objectif environnemental environnementales et sociales (E/S) et, bien
% qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement

durable, il contiendra une proportion
minimale de % d’investissements durables.

[ dans des activités économiques qui sont [ ayant un objectif environnemental
considérées comme durables sur le plan dans des activités économiques qui
environnemental au titre de la sont considérées comme durables sur
taxonomie de I'UE le plan environnemental au titre de la

taxonomie de |'UE.

[ dans des activités économiques qui ne [ ayant un objectif environnemental
sont pas considérées comme durables dans des activités économiques qui
sur le plan environnemental au titre de ne sont pas considérées comme
la taxonomie de I"'UE durables sur le plan environnemental

au titre de la taxonomie de I'UE

[0 ayant un objectif social

[ 1l réalisera un minimum d’investissements I Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
durables ayant un objectif social : % réalisera pas d’investissements durables.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce

J roduit financier ?
Les indicateurs de s:d P

durabilité évaluent
la mesure dans
laquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Le fonds promeut les sociétés dont les risques extra-financiers sont plus modérés que ceux
des sociétés dans lesquelles il peut investir, en se référant au caractéristiques E, S et G
fournies par I'agence de notation extra-financiere MSCI ESG.

Les données E concernant I'environnement tiennent compte du changement climatique, du
capital naturel, du traitement de la pollution et des déchets, et de la prise en compte des
opportunités environnementales par les sociétés.

Les données S concernant le social/sociétal tiennent compte du capital humain, de la gestion
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de qualité des produits et services fournis, des relations avec les parties prenantes, et de la
prise en compte des opportunités sociales par les sociétés.

Les données G concernant la gouvernance tiennent compte de la composition des conseils
d’administration, de la politique de rémunération, de I'actionnariat, de la comptabilité, de
I’éthique des affaires et de la transparence fiscale.

Dans le jugement, les risques extra-financiers qui sont estimés étre les plus menagants sont
surpondérés par rapport a ceux qui le sont moins, pour éviter un effet de moyenne qui ferait
disparaitre les risques importants.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce

produit financier ?
Les indicateurs de durabilité utilisés sont ceux retenus par MSCI ESG dans I'établissement

du score environnemental et du score social/sociétal. En particulier pour
I’environnemental, MSCI ESG regarde les aspects de changement climatiques, de capital
naturel, de pollution/déchets, et d’opportunités environnementales (technologies
propres/immeubles verts, énergies renouvelables). Pour le sociétal, MSCI ESG regarde les
questions liées au capital humain, aux engagements « produit », au dialogue des parties

prenantes, et aux opportunités sociales.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier
entend partiellement réaliser et comment 'investissement durable contribue-t-il
a ces objectifs ?

Le fonds n’a pas pour objectif d’investir dans des investissements durables, méme de
fagon partielle.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Le fonds n’a pas pour objectif d’investir dans des investissements durables, méme de
fagon partielle

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
1
jmmmmm e Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
. . 1 . . s .
Les principales i pris en considération ?
I
1
1
1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1

incidences
négatives

Le fonds prend en compte I'ensemble des facteurs E, S et G. Les incidences
négatives sur I'environnement ou le sociétal sont donc systématiquement
prises en considération au moment de la sélection d’'un émetteur. Cependant,
le fonds ne fait pas de synthése de ces incidences.

correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de

durabilité lices aux Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux

““““ principes directeurs de 'OCDE a I'intention des entreprises

uestions
:nvironnementales, multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux
sociales et de entreprises et aux droits de ’homme ?
personnel, au
respect des droits de Le fonds n’a pas pour objectif d’investir dans des investissements durables.

I’'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement
selon des facteurs
tels que les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

La Taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important », selon lequel les investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas
causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de I'UE et s"accompagnent
de criteres de I'UE bien particuliers.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I’'Union européenne en matiere de durabilité environnementale
des activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne tiennent pas compte des critéres de I'UE en matiere de durabilité
environnementale des activités économiques.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a
des objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les

facteurs de durabilité ?

Oui

& Non

Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?

La gestion de la SICAV est discrétionnaire. Elle va porter principalement sur des obligations
convertibles européennes, mais également sur des obligations classiques. Au moins 75% de I'actif
de la SICAV sont investis sur des obligations convertibles. Entre 20% et 30% de I'actif peuvent étre
investis au titre de diversification sur des obligations, des obligations a haut rendement ou des
« preferred securities ». Dans cette poche de diversification, la part des obligations « corporate »
ou preferred securities n’excéde pas 20% de I'actif, celle des obligations a haut rendement (High
Yield) reste inférieure a 10%. La SICAV est gérée dans une fourchette de sensibilité au taux d’intérét
de0abs.

De méme, la SICAV pourra étre investie sur des actions dans la limite de 10% de son actif net. A
I'intérieur de cette enveloppe, Il est possible d’utiliser des options sur actions étant entendu que
les positions ouvertes seront des positions acheteuses. Les investissements sur des convertibles
mixtes sont privilégiés tant que cela est possible, compte tenu des biais inhérents au marché des
convertibles. Les convertibles dont le profil est devenu trop obligataire ou trop action sont
vendues. Ces obligations sont, si possible, remplacées par des convertibles mixtes. Le choix des
sous-jacents actions (au sein de 'univers restreint des OC) reléve d’une analyse fondamentale.
Cette analyse integre des criteres de rentabilité, de croissance du chiffre d’affaire, de valorisation
absolue et relative par rapport aux autres valeurs du secteur. Notre analyse va s’arréter sur la
qualité du management, la structure de bilan de la société ainsi que sur sa capacité a conserver une
bonne profitabilité en cas de retournement cyclique. Par souci de diversification, I'exposition action
sur un sous-jacent action ne peut excéder 5% de I'actif de la SICAV. Les paris sur la dette des
entreprises sont le fruit d’'une analyse crédit spécifique. Les problématiques d’endettement de
I’entreprise sont analysées et comparées a celles d’autres acteurs du méme secteur. Ces choix vont
se traduire par des investissements sur des obligations convertibles a profil trés obligataire, des
obligations, des « preferred securities » ou des obligations a haut rendement. Ces investissements
de type obligataire permettent d’accroitre considérablement le rendement global du portefeuille
mais en contrepartie vont accroitre la sensibilité au risque de crédit et de taux.
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

L’allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans des
actifs spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

du chiffre d’affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités vertes
des sociétés bénéficiaires des
investissements ;

des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés bénéficiaires
des investissements, pour une
transition vers une économie
verte par exemple ;

des dépenses d’exploitation
(Opex) pour refléter les
activités opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés
pour sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit
financier ?

La sélection ESG des émetteurs se fait en regardant les notations de I'entité
opérationnelle la plus représentative d’'un groupe, souvent I'entité cotée, et en ne
retenant que ceux qui ont une notation MSCI ESG supérieure ou égale a la notation la
plus basse acceptée (BB).

Les émetteurs retenus doivent également respecter la politique d’exclusion
d’Equigest (exclusions légales, sectorielles sur le tabac, les jeux d’argent, le charbon
thermique au-dela de 10% du CA).

Une proportion de 30% d’émetteurs non notés ESG est acceptée pour tenir compte
de l'indisponibilité de données ESG sur certaines sociétés non cotées qui émettent
des titres obligataires.

Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des
investissements envisagés avant [l'application de cette stratégie
d’investissement ?

II'n’y a pas de taux minimal d’engagement.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance
des sociétés bénéficiaires des investissements ?

Au travers du prestataire MSCI ESG, sont regardés les éléments suivants :

e  Gouvernance d’entreprise avec
o Suivi du conseil d’administration
o Suivi des rémunérations des dirigeant
o  Propriété de I’entreprise
o Comptabilité

e  Comportement de I'entreprise

o  Ethique des affaires
o  Ethique fiscale

Quelle est I'allocation d’actifs prévue pour ce produit financier ?

Au moins 70% des titres détenus par le fonds font I'objet d’une analyse ESG et d’une
notation, donc sont alignés au regard des caractéristiques E et S. Aucun actif n’est aligné
de fagon volontaire sur des objectifs durables
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Les activités habilitantes
permettent directement a
d’autres activités de
contribuer de maniere
substantielle a la
réalisation d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleures
performances réalisables.

Investissements

— #2 Autres, <30%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales qu’il promeut.

La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés d’investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le gérant pourra intervenir sur les marchés dérivés dans un but de couverture et/ou
d’exposition au risque actions (surexposition plafonnée a 10% de I’actif net) et taux (sans
surexposition).

IIs font partie intégrante de la stratégie d’investissement.

Ces instruments pourront également servir a effectuer des ajustements dans le
portefeuille en cas de mouvements de souscription/rachat importants.

L’éventuelle utilisation de dérivés n’a pas vocation a atteindre des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le fonds.

()
Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la Taxonomie de 'UE ?

Ce fonds qui n’a pas d’engagement en termes d’investissement durable ne cherche pas d’alignement sur la
Taxonomie.

Equigest estime préférable, par mesure de prudence et par manque de données, d’indiquer que le
pourcentage d’investissement du fonds dans des activités alignées sur les objectifs environnementaux et
sociaux de la Taxonomie représente 0% de I'actif net du Fonds, a la date de la présente annexe.

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur la taxinomie
de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des obligations
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les
investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente
I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations
souveraines.

Investissements alignés sur la Taxonomie
Obligations souveraines inclues*

Investissements alignés sur la Taxonomie
Obligations souveraines exclues*

m Aligné a la Taxonomie ®m Aligné a la Taxonomie

Non aligné a la Non aligné & la

nomie Taxonomie

*Aux fins des présents graphiques, les « obligations souveraines » comprennent I'ensemble des expositions souveraines
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Le symbole

ra

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
criteres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxonomie de
I’UE.

Les indices de référence
sont des indices permettant
de mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Fa

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Equigest estime préférable, par mesure de prudence et par manque de données,
d’indiquer que le pourcentage d’investissement du fonds dans des activités alignées sur
les objectifs environnementaux et sociaux de la Taxonomie représente 0% de I'actif net
du Fonds, a la date de la présente annexe.

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie de 'UE ?

Le fonds n’a pas pour objet de sélectionner des investissements durables.

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Le fonds n’a pas pour objet de sélectionner des investissements durables.

Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur finalité
et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les investissements inclus dans « #2 Autres » sont des investissements liés a la stratégie du
portefeuille, mais ne pouvant participer a Iatteinte des caractéristiques sociales et
environnementales promues par le produit financier pour des raisons qui peuvent étre liées a
I"absence de données.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu’il promeut ?

Aucun indice n’a été désigné comme référence pour déterminer si ce produit est aligné
sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu’il promeut.

Comment l'indice de référence est-il en permanence aligné sur chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non applicable

Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de
I'indice est-il garanti en permanence ?

Non applicable

En quoi I'indice désigné differe-t-il d’'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de I'indice désigné ?

Non applicable
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Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au
;I@ produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site

internet :

www.equigest.fr
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