SYCOMORE ALLOCATION PATRIMOINE

hnfurmatinm périodigues pour les produits financiers visés a Farticle 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 20192088 et a I'article &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020,/852

Démomination du produit : Sycomore Allocation Patrimoine
Identifiant d'entité juridique: 353500MEAZ0OFDFE4EFSO

Caractéristiques environnementales et/ou
Par inwestissement Sﬂclales

durable on entend un
imvestiszement  dans

une activité Ce produit financier avait-t-il un objectif d'investissement durable ?

Economigue qui

contribue & un ohiectif o9 Ouwi [ ] X Non

environnemental ou

social, pour autant quil Il a réalizé des investissements Il promouvait des caractéristiques

ne cause de préjudics P i tal t iales (EfS) et, bi
T E i A durables ayant un objectif environnementales et sociales (EfS) et, bien
ces objectifs =1 que les environnemental - o qu’il m"ait pas eu d'objectif d'investissement
SoCigtes dans durable, il présentait une proportion de 635%
lesquelles  le  produit dans des activités &conomiques d'investissements durables

ibEle = Loz qui sont considéerses comme

appliguent des I -

e ey v durables sur la plan a?ral:lt’un ocbjectif em._nr.uljnli_-mental-et _
Zouvernance. environnemental au titre de la reéalisés dans des activités aconomigues gqui

sont considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
dans des activités Sconomigues taxinomie de FLUE

taxinomie de FUE

La taxinomie de FUE
est un systéme de

classification it qui ne sont pas considérées

par le réglemeant (UE) comme durables sur le plan x  =y=ntun chjectif E“‘fi'tﬂ':'“'?'“e“tal_‘!t )
20204852 qui dresss environnemental au titre de la realises dans des EEICHES CETI RO [LE== g
une liste d'activités e alm [EE ne sont pas consideress comme durables
Economiques durables zur le plan enviromnnemental au titre de ka
sur le plan taxinomie de 'LIE

environnemental. Ce

réglement ne dresse M =vec un objectif social

pas de liste d'activites
Economigues durables

sur le plan socal. Les Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques EfS, mais
investizsamants durables ayant un objectif n'a pas réalisé d'investissements durables
durables  ayant um .

objectif social : %

environnemental ne

sont pas

nécessairement

alignés sur la

taxinomie.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales

promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Les  indicatewrs de Tel gue mentionné dans le prospectus, la stratégie d'investissement de Sycomore
durabilite permett=nt Allocation Patrimoing, en tant que Fonds nourricier investissant au moins 95 % de son actif
de mesurer |a manigre net en parts de Sycomaore MNext Generation (le Fonds maitre), est responsable sur le plan
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Au niveau du Fonds mourricier, le processus de recherche et de sélection d'actions et
d'obligations d'émetteurs du secteur privé de 'univers d'investissement intégre, dans tous
les cas, des critéres extra-financiers contraignants et surpondére les sociétés dont les critéres
ESG sont compatibles avec I'objectif d'une croissance durable. Dans le cadre de Sycomore
Mext Generation, des critéres extra-financiers sont utilisés pour exclure les entreprises
présentant des risques majeurs en matiére de développement durable et pour favoriser les
entreprises qui s'attaguent aux problémes sociétaux et environnementaux au bénéfice des
générations futures. Motre sélection de titres est actuellement domings par trois thémes
clés : I'accomplissement au travail, la transition énergétique et environnementale et la
gualité de vie.

Aucun indice de référence n'a &té désigné pour déterminer si ce produit financier est
conforme aux critéres environnementaux etfou sociaux qu’il promeut.

Le Fonds maitre a réalisé des investissements répondant aux critéres environnementaus ou
SOCiaux suivants:

Pour les émetteurs privés (actions et obligations ) :

o  Un filtre de sélection des principales opportunités ESG - il a pour objectif de
favoriser les entreprises présentant des opportunités de développement durable
réparties en deux sous-ensembles a valider cumulativement :

1. Une note SPICE! supérieure & 2,5/5 traduisant selon notre analyse les
meilleures pratigues en matiére de développement durable.
2. Entreprises émettant des actions et/ou des obligations qui satisfont au moins
FF'um ou I'autre des éléments suivants :
* Une note Happy@Work strictement supérieure & 3/5 au sein du
volet Collaborateurs de notre meéthodologie SPICE ;
= Unme note NEC? (x Met Envircnmental Contribution =) strictement
supérieure a 0 % au sein du wolet Environnement de notre
methodologie SPICE ;
= Une Contribution sociétale® strictement supérieure 8 0 % au sein du
volet Environnement de notre méthodologie SPICE ;

1 SPICE est un acronyme pour Supgliers&society, People, Investors, clients and Envircnment. C=t outil &valus la
performance des entreprises en matidgre de durabilitd. 1l intégre Fanalysse des risgues et opportunités
Sconomigues, snvironnermentales, sociales, sociétales et de gouvernance dans les pratigues de Fentrepriss 2t
dans les produits et services gu'elle délivre. Le cadre d'analyse inclut S0 critéres 3 partir desguels une note de 1
3 5 est attribuwée 3 chegue lettre de SFICE. Ces cing scores sont ponderés selon la matérialité des impacts de

Ientreprise. Plus d'informations sur l"outil sur le site internet de Sycomore AR @ httes) frosycomore-
am.com/documentation-esg *categornykey=policies

% Ls MEC mesure, pour chagque activitg, bz degré de contribution et de comparibilité de son modéle &conomigue
aver |la transition énergétigue et écologigue et avec les objectifs de lutte contre le réchauffement climatigue. Elle
sechelonne de -100% pour wne activite forterment destructrice de capital naturel 3 +100% pour les activites &
impact emdronnemental net fortament positif, Qui constituent des réponses claires en matigre de transition
ecologique et de climat. Elle cowvre cing catégories d'impacts (climat, dechets, biodiversits, eau, gqualiteé d= I'air)
couplés & cing groupss d'activitss (ecosystémes, énergie, mobilité, construction, production). Plus d'informations
=ur la métrigue sur le site internet de la MEC Initiative - https,//nec-initiative orgy

* La Contribution Sociétale des produits et services d'une entreprise est une mEtrigue quantitstive compriss entre
-100% et +100%, agrégeant les contributions socidtales positives et négatives des différentzs activités d'une
entreprise.
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* Une notation « Good in Tech = supérisure ou égale a 3/5 (ce gui
zignifie que |la société affiche une note Risgue client supérieure ou
2gale a 3/5) au sein du volet Client de notre meéthodologie SPICE. Par
le biais de la notation « Good in Tech », |2 Fonds mafitre vise a investir
dans des sociétés dont les biens ou services technologigues ont
vocation a &tre utilisés de maniére responsable pour réduire ou
empécher les externalitds négatives sur la société etfou sur
I'environnement.

o Un filtre d*exclusion basé sur les principaux risques ESG : toute entreprise présentant
des risgues en matiére de développement durable. Les risques identifiés regroupent
les pratiques et performances extra-financiéres susceptibles de remettre en cause Ia
compétitivité des entreprises. Une société est ainsi exclue si:

1. Elle est impliguée dans des activités identifiees dans la Politigue dexclusion
ISR de Sycomore AM pour leurs impacts sofiaux ou environnementaux
CONtroversas - ou

2. elle est visée par un niveau 3 (sur une échelle de 0 a 3) de controverse.
Pour les obligations d’Etat :

o Un filtre d'exclusion, basé sur la Charte des Mations unies : Les pays qui ne sont pas
signataires de la Charte des Mations unies sont exclus de I"'univers dinvestissement.
En outre, les pays visés par les sanctions financiéres internationales sont également
exclus.

o Un filtre de s&lection, avec uns notation minimum en modéle de notation par pays
Sycomore AM. Le modéle de notation ESG repose sur 5 catégories de critéres
environnement, gouvernance, santé economigue, corruption et droits de Fhomme,
inclusion sociale. Un pays est également automatiquement exclu s'il affiche une note
strictement inférieure a 1 concernant n'importe quel volet donng

Queile a été Ia performance des indicateurs de durahilité 7

Le fonds vise a surpeformer 'Euro Stoxx sur :

* La MEC: 2=n 2022, le fonds affichait une MEC movenns pondérée de +6%,
guand FEuro Stoxx affichait 0% ;

= La Contribution Sociétale : en 2022, le fonds affichait une Contribution
Sociétale moyenne pondérée de +19%, quand I'Euro Stoxx affichait +16%.

-..£t par rapport aux périodes précédentes P

En 2021, le fonds affichait :
= Une MEC moyenne pondérée de +7%

= Une Contribution Sociétale moyenne pondérée de +28%.

La methodologie s'appuie pour ce faire sur las aspects societaux des 17 Objectifs de Developpement Durable
[ODD) définis par les Mations Unies et les 169 sous-objectifs (ou cibles) gui les composent, feuille de rowte
commune des acteurs publics comme privés & horizon 2030 pour parvenir 2 un avenir mailleur 2t plus durable
pour tous. Elle intégre egalemant des données macroéconomiques et scientifiques prowenant d'institutions
publiques, ainsi gue des sources indépendantes de référence comme I"Access to Medicine Foundation ou F&ccess

to Mutrition Initiative. Mus dinformstions sur k3 métrique sur le site de Sycomore AM : httpe//froesycomore-
am.com,/documentation-esg categonykey=strategia

2
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Quels etaient les objectifs des investissements durables gue fe produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
vy ont-ils contribué 7

Les investissements durables réalisés par le fonds ont contribug ;

o A un ohjectif environnemental & travers une contribution environnementale
nette [MEC) strictement positive. 30% de I'actif net du fonds a été identifié
comme contributif par ce moyen

o A un objectif social, 33% de I'actif net du fonds, parmi les entreprises gui
n‘ont pas contribué & un objectif environnemental, ayant &té identifié
comme cantributif par ce moyen, & travers -

= Une Contribution sociétale des produits et services supérieure ou
2gale & +10%, contribuant ainsi positivement ausx défis socidétaux
identifiés par les Objectifs de Développement Durable des Mations
Unies.

= Une note « People » (@ssociée a la lettre P de SPICE) supérieure ou
egale & 3,55, contribuant ainsi positivement aux priorités sociales
de développement d'un cadre de travail décent.

" Ay sein de sa notation SPICE, une note de « Comportement citoyen =
{associée a la lettre 5 de SPICE) supérieure ou &gale a 3,5/5, pour des
societés dotées d'une mission a impact societal positif clairement
deéfinie et intégrée a leur stratégie, ou excedant leurs obligations
2lémentaires vis-a-vis de la socisté.

"  Une note SPICE d'ensemble supérieure @ 3,5/5, créant ainsi de la
valeur partagée par l'ensemble des parties prenantes :
collaborateurs, clients, fourmisseurs, institutions, associations,
communauteés locales, actionnaires et environnement.

Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financer o
notamment réalisés mont-ifs pos causé de préjudice important @ wun objectif
d'investissement durable sur le pfan environnemental ou social ?

Deux dispositifs sont appliqués a 'ensemble des investissements du fonds pour
s'assurer gue les investissements durables ne causent de préjudice important a
aucun objectif environnemental ou social d'investissement durable :

La méthodologie SPICE requiert I'analyse de plus de 90 critéres, structurés autaur
de cing parties prenantes

o Society & Suppliers : socigté civile et fournisseurs ;
People : collaborateurs ;

Investors : actionnaires ;

Clients : clients ;

The Enwvironment - 'envircnnament

oo o0

Les investissements qui causeraient un préjudice important @ un ou plusieurs
abjectifs dinvestissemeant durable sont ciblés et exclus de Funivers &liginles pour
les positions acheteuses via dews macanismes :
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o Un seuil minimum pour F'ensemble de 1a note SPICE, fixé a 3/5 pour chaque
investissement du fonds.

o La prise en compte des controverses assaciées a I'émetteur, examinges
guotidiennement grace a différentes sources d'informations externas ainsi
gu'une analyse des controverses effectuée par un prestataire externe.
Chaque controverse affecte la notation SPICE de I'émetteur. Les
controverses sévéres peuvent mener a une exclusion de lFunivers
dinvestissement du fonds.

Flus largement, la politique d'exclusion® de Sycomore AM ajoute & cela des
restrictions sur les activités jugées génératrices de préjudice important @ au moins
un objectif dinvestissement durable.

Comment les indicotewrs cancernant les incidences négotives ont-t-ils eté pris
en consigération?

La méthodologie SPICE, & travers ses 90 critéres, couvre I'ensemble des
problématigques environnementales, sociales et de gouvernance ciblées par les
indicateurs des incidences négatives sur les facteurs de durabilité listés dans le
reglement délégué 2022,/1288, complétant le réglement SFDR par des normes
techniques de réglementation®).

Parmiles 46 indicateurs d’'incidences négatives applicable aux entreprises (soit
14 indicateurs des principales incidences négatives listés dans la Table 1 de la
norme, ainsi gue 32 indicateurs additionnels dincidences négatives listés dans
les Table 2 et Table 2 de la norme), 42 indicateurs font partie du champ

!'EE_d pri'.":":?'ﬂ d'analyse SPICE {23 indicateurs environnementaux et 19 indicateurs sociawsx),
incidences  megatives - ) g . " .

ST au f_ltl_i |nd|cateu_r5 sont ciblés par !a Enllthue d E_J{Elusu::-n de Sycomore AM (1
incidences négatives les indicateur environnemeantal et 3 indicateurs sociaux).

plus significatives des

dl%l:isiﬂn_s Flus précisément, le modéle d'analyse fondamentale SPICE est un modéle
Sl i L intégré, permettant d'établir une vue d'ensemble des entreprises de 'univers
facteurs de durshbilite . - . .

For = ummeros d'investissement. Ce cadre d'analyse a été défini en prenant en compte les
environnemantales, Principes directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales. I
zociales at de intégre pleinement les facteurs ESG pour refléter Ia facon dont les entreprises
personnel, au respact gé&rent les incidences négatives ainsi que les principales opportunités durables.

des droits de I"homme

Eal=l conzre I2 Des exemples de rapprochement entre les indicateurs d'incidences négatives
corruption et les actes P P g

de corruption. de la norme technique réglementaire et les points d'analyse SPICE incluent
entre gutres :

Society & Suppliers (S) : la note « 5 » refléte la performance de Fentreprise vis-
a-vis de la socigété civile et de ses fournisseurs. L'analyse est fondée sur la
contribution sociétale des produits et services, sur le comportement citoyven,
et la chaine de sous-traitance. Parmi les indicateurs dincidences négatives,
I'absence de code de conduite fournisseurs, le manque de protection des

4 13 politigus dexclusion est disponible sur le site internet de Sycomors &AM : hittps/frsyoomore-
am.com/dooumentation-esgFoategonykKey=policies

Shitps/eur-lex. europa. euylegs |-content/FR/TXT/FDF Puni=CELEX: 320221 2 EEE from=EN
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lanceurs d’alerte, I'absence de politigue relative aux droits humains, une due
diligence insuffisante, les risgues de traite d'étres humains, de travail des
enfants ou de travail forceg, les atteintes sévéres a des droits humains, et les
risques liés aux politiques anti-corruption, font partie du champ d’analyse de
cette section Saciety & Suppliers.

People (P) : la note « P = se focalise sur les collaborateurs de 'entreprise et 5a
gestion du capital humain. L'analyse de ce pilier couvre la gualité de
Fintégration des problématiques liees aux employés, I'épanouissement des
employés 2t la mesure de I'engagement des employés. Parmi les indicateurs
d'incidences négatives, les écarts de rémunération homme-femme, le mangque
de parité au conseil d'administration,/de surveillance, les indicateurs liés aux
politigues de prévention des accidents sur le lieu de travail et plus largement
a la santé-securite, le mangue de mécanismes de réclamation, I'existence de
discriminations, ou un écart excessif entre la rémunération du PDG et la
rémunération médiane, font partie du périmé&tre de la section People.

Inwestors (1) : Le pilier = | » se concentre sur la relation entre entreprise et ses
actionnaires et porteurs obligataires. La notation est issue d'une analyse
approfondie de la structure juridigue et actionnariale de 'entreprise, et des
interactions =t &quilibres des pouvoirs entre différents groupes - dirigeants,
actionnaires et leurs représentants, administrateurs. L analyse cible
ggalement le modéle d'affaires et la gouvernance de 'entreprise. Parmi les
indicateurs dincidences négatives, le manque de parité au  conseil
d'administration/de surveillance ou un écart excessif entre la rémungration du
PDG et la rémunération meédiane, sont &galement examinés dans cette
section.

Clients (C): le pilier = C » identifie les clients comme une partie prenante de
Ientreprise et porte sur la qualité de "offre faite au client ainsi gue la qualité
de la relation client.

Environment (E): le pilier = E » &value le rapport de Ientreprise au capital
naturel, qui porte a la fois sur la gestion des problématigues
environnementales, et sur les externalités, positives ou negatives, generées
par le modéle d'affaires de 'entreprise. La section spécifiquement dédiée &
Fempreinte environnementale des opérations tient compte d'indicateurs
d'incidences négatives, parmi lesguels les émissions de gaz & effet de serre, Ia
consomimation d'énergie, les indicateurs de pollution de I'air, les indicateurs
ligs a la consommation et a la pollution de Feau, les indicateurs de génération
de déchets, ou d'atteinte & la biodiversité. La section dédiée au risque de
transition, de son cOté, tient compte parmi les indicateurs dincidences
négatives, du mangue diinitiatives de réduction des émissions de gaz a effet
de s2rre, ou des activités dans les filidres des énergies fossiles.

Politique d exclusion : enfin, la politigue d’exclusion de Sycomore AN cible
certains indicateurs d'incidences négatives supplémentaires, dont les armes
controversées, I'exposition aux filieres des énergies fossiles ou la production
de produits chimigues (pesticides chimigues de synth&se). Plus largement,
cette politigue d'exclusion a été rédigée pour cibler les entreprises non-
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conformes au Pacte mondial des Mations Unies et aux Principes directeurs de
"OCDE a l'intention des entreprises multinationales.

Une fois I'analyse — SPICE incluant 'examen des controverses &t la revue de
conformité vis-a-vis de la politique d'exclusion — effectuge, les décisions
d'investissement sont affectées de la maniére suivante :

o D'une part et 2n ligne avec la guestion précédente, 'analyse fournit une
protection contre un &ventuel préjudice important & ‘encontre d'um objectif
d'investissement durable, en excluant les entreprises ne donnant pas les
garanties minimales ;
o Le dossier d'investissement est par ailleurs affecté par les résultats de
Fanalyse, & deux niveaux -
= Certaines hypothéses des projections financigres de I'entreprise
{croissance, rentahbilitg, passifs, acquisitions et cessions, etc.)
peuvent découler de résultats d'analyse SPICE ;
= (Certaines hypothéses du modéle de wvalorisation sont
systématiguemeant connectées aux résultats de ‘analyse SPICE.

Les investissements durahles étaient-ils canfarmes aux principes directeurs de
FOCDE a Fintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des MNations Unies relatifs aux entreprises et agux droits de Fhaomme 7
Descriptian détaillée -

Le développement du cadre d’analyse SPICE de Sycomore &AM, ainsi gue sa
politigue d'exclusion, s'est inspiré des Principes directeurs de I'OCDE &
'imtention des entreprises multinationales, du Pacte mondial des Mations
Unies, des normes de I'Organisation Internationales du Travail et des Principes
directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme.

L'analyse fondameantale d'une entreprise exige systématiquement d'examiner
525 interactions avec ses parties prenantes. Cette analyse fondamentale a été
construite afin d'identifier les défis stratégigues, les modéles d'affaires, la
gualité de la direction et son niveau d'engagement, et les risques et
opportunités auxguels fait face 'entreprise. Sycomore AM a par ailleurs défini
sa Politique Droits Humains® conformément aux Principes directeurs des
Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de "homme.

Toutefois, les diligences réalisées afin de détecter d'éventuelles violations aux
Principes directeurs de "OCDE a l'intention des entreprises multinationales et
aux Principes directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprises et aux droits
de I'homme ne peuvent pas garantir leur absence avec certitude.
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Lo taxinomie de FUE établit un principe consistant @ € ne pas couser de
préjudice importont » en vertu duguel les investissements alignés sur o
toxinomie ne devraient pas couser de préjudice important oux objectifs de
la taxinomie de FUE. Elfe s‘accompagne de critéres propres o FUE.

Le principe cansistant & « ne pos causer de préjudice important » s'applique
uniguement oux investissements saus-jocents gu proguit financier gqui
prennent en compte les critéres de FUnion Européenne en matiére
d'activités Econamigues durohies sur e plan environnemental.

Les investissements sous-jacents & lo portion restante de o2 produit
financier ne prennent pas en campte les critéres de I"Unian européenne en
matiére d'octivités éconamigues durablies sur e plan environnementol.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Tel que précisé dans la section précédente, les principales incidences négatives, au méme
titre gue tous les autres indicateurs d’incidences négatives, sont pris en compte a travers

Ianalyse SPICE et ses résultats, compléteés par la politigue d exclusion de Sycomore AN,

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Lz liste comprend les % actif
e T Inwestissements les plus importants Secteur net Pays
constituant la plus
grande proportion Gowvernment OF ltaly 4.5% 01-may-2023 Obligations d'Etat 4. 1% Itzlie
diinwestissements Gowvernment OFf France 0.0% 18-jan-2023 Ohbligations d'Etat 2.4%, France
du produit financier Gowernment OFf The United States Of America Ohbligations d'Etat 2.3% Etats-Unis
Bu F";"TE L Gowernment OF Italy 2.8% 01-dec-2028 Obligations d'Erat 138 Itzlie
Eﬁe:nefé T Eramet 53 5.875% 21-may-2025 Materiaux 1.3% France
celle se terminant le Gowvernment OF ltaly 3.75% 01-zep-2024 Ohbligations d'Etat 1.2% Italie
20 décembre 2022 EZanofi Santé 1.2%% France
Groupama Assurances Mutueslles 53 5.275% Fimance 1.2% France
Picard Groupe 5as 3.375% 01-jul-202& Biens de conszommation de basze 1.2% France
Piaggio & C. 5.p.a. 3.625% 30-apr-2025 Consumer discrétionnzire 1.2% Itzalie
Solvay 5a 4.25% Perp hlateriaux 1.2% Belgique
Emi 5.p.A. Ensrgis 1.1% Italie
BMNP Parikas 5.A. Class A Finance 1.1% France
Orange Sa 2.375% Perp Telécommunications 1.0% France
Gowernment OFf The United States OFf America Obligations d'Etat 1.0% Etzts-Unis
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L'allocation des actifs
décrit la part des
inwestissements dans
des actifs spécifiques.

PoOUr Btre conforme &
la taxinomie de FUE,
les critéres applicables
au gaz fossile
COMPrennent des
limitations des
£missions et le passage
a "électricité d'origine
rencuvelablz ou 3 des
carburznts & faible
teneur &n carbone dic
la fin de 2035. En o2 qui
ConcErne Iénergie
nuclézire, las critgres
COMPrennent des
régles complétes en
matiere de  sOrste
niuckEaire et de gestion
des deéchsts.

Les activités
hahilitantes
permettent
directement 3 d'autres
activités de contribuer

de manisre
substantiglle a la
realisation o'
objectif
environmnemental.

Les activites
tramsitoires sont des
activites pour
lesquelles il n'existe
pas Eencore de
solutions de

remplacement sobres
en carbone et, entre
sutras. dont les

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Quelle etait Fallocation des actifs 7

. —I #18 Autres
InvestissEMEnts . caractéristiques E/5
1D0% 23%

#£2 Autres 14%
La catésgorie B1 Alignés sur bes caractéristigues EfS inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caracteristigues environnementales ow sodales promues par le produit inancer.

Lis catégorie B2 Autres inclut bes investisse ments restants du produit financier qui ne sont mi alignds sur bes
caractéEristiues envirannementales ou sogakes ni considénés comme des investistements durables.

La catésgoris Bl Alignés sur bes caractéristigues EfS comprand :

- La sous-catégarie B18 Durable cousrant les imvestisisments durables sur le plan emvironnemental ow social ;
- La sous-catégorie B1B Autres caractéristigues EfS cousrant les investisseme nts alignés sur les caractéristiques
environnementales au sociales qui ne sant pas considérés comme des imveftissements durables.

Dans queis secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés ?

La répartition sectorizlle refléte la thése d investissemeant et les contraintes du fonds.
Lors de la période Ecoulée, la répartition sectorielle s'est tablie comme suit:

Secteur ]
Obligations d'Etat 16.1%
hatariaw: 5.7%
Zanté 5. 7%
Finamce 13 2%
Biens de consommation de base L.B%
Consommation discrétionnaire 21.5%
Energie 2.7%
Télécommunications 11.1%
Industrie 10.6%
Innmobilier 1.7%
Technologies de information c.6%
Sarvices aux collectivités 3.7%
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Les activités alignéss
sur la texinomie sont

EXprimEss ern
pourcentage -
- Du chiffre d'affaires

pour reflster |la
proportion des
revenus provensnt
des activités vertss
des socigtés dans
lesguelles ke produit
financier a investi ;

- Des dépenses
d'investissement
[CapEx) pour
montrer les
inwestissemeants
verts réalisas par les
sorietés dans
lesguelles k= produit
financier inwestit
pour une transition
VEFS UNE SCOonomis
verte par exemple ;

- Des dépenses
d'exploitation
[OpEx} pour refléter
les BCtivitss
operationnelles
vertes des socigtss
dans lesquelles =
preduit financier a

Dans quelle mesure les investissements durables ayant wun objectif
environnemental &taient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Les informations disponibles a la date de ce rapport ne permettent pas de guantifier la part
d'investissements alignés au s52ns de la taxinomie de I'UE.

Le produit financier a-t-il-investi dans des activités liees au gaz fossile etfou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE™ ?

Cui:
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

® Mon

Les grophigues ci-dessous font opparoitre en wert le pourcentage mimimal dinvestissements gui
Etaient alignés sur lo toxinomie de FUE. Etant donné qu'll n'existe pas de méthodologie appropriée
pour determiner Falignement des obligotions souvergimes™ sur lo taxinomie, le premier graphigue
montre Folignement sur lo toxinomie par ropport & tous les investissements du produit financier, y
compris les obligaotions souveragines, tandis que fe dewuxiéme graphique représente Falignement sur ia
taxinomie uniguement por roppart oux investissements du produit financier autres gue les obligations

SOUVENTNTES.
1. Alignement des investistements sur ka 2. Alignement des investisternenis sur ks
taxinami=, dant obligations souveralnes® taxinomie, hors obligations souveraines®
_ _ 0% /0% / 0% ) ) 0% J 0% f 0%
Chiffre d"affaires Chiffre d"affaires
O f 0% S 0% 0% F 0% / 0%
CapEx CapEx
0% f 0% f 0% 0% f 0% f 0%
OpEx OpEx
o =0 100 o 50 10D
= Alignis sur b @xnomie: gaz fossile = Alignds sur b Ednomie: gaz fosslle
— . ) = Alignas sur b B noonle: nad éalre
= AMigns sar B Esnomie: nudéare » Alignas sur b Ednomile Thors gaz o nasd éalre)
w Alignés e b mudnomie (hors gaz e nuddare) ricn digns sur b Exnomie

* Aux fins de ces grophigues, fes o obligotions souveraines » comprennent toutes (es expositions
SOUVErdines

Quelle Etait la proportion dinvestissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes 7

Les informations disponibles 3 1z date de o2 rapport ne permettent pas de guantifier
la part d'investissaments alignés au sens de la taxinomis de UE.
Comment le pourcentage d'investissements alignés sur lo taxinomie de PUE a-t-il
évalué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Mon applicable.

7 Les activités liges au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 3 |z taxinomie de I'UE que si elles
contribusnt & limiter le changement climatigue (= attenuation du changement climatigue =) et ne causent de
prejudice important 3 aucun objectif de |z taxinomis de 'UE — vair |z note explicative dans |la margs de gauchs.
L'ensemble des critéres applicables aux activitds économigues dans les sectewrs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes 2 |z taxinomis de I'UE sont definis dans b= réglement délegué (UE) 2022/1214 de |z
Commission.
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; Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif

Le symbole @ environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
représente des
inwestissements
durables ayant un
objectif
environnemantal qui L'ensemble des investissements durables ayant un objectif environnemental sont donc

ne tiennent pas . L N . . .
compte dﬁsﬁﬁ!m présentés ici comme non conformes & la taxinomie de FUE, pour 30% de 'actif net.

applicables aux
activités Economigques o Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?
durables sur le plan

Sttt 33% des investissements du portefeuille &taient des investissements durables avec un
titre de |z taxinomie de

I"UE. objectif social.

Les informations disponibles 8 13 date de ce rapport ne permettent pas de gquantifier la part
d'investissements alignés au sens de la taxinomie de FUE.

r Quels &taient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
:.9 c&tait leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s"appliquaient-elles a eux ?

i

14% des investissements étaient inclus dans la catégorie « autres », dont 19% de
trésorerie et instruments de couverture sur devises, et -5% d'autres instruments de
couverture.

Ces investissements n'étaient pas soumis & des garanties environnementales ou
sociales minimales.

‘\ Quelles mesures ont &té prises pour atteindre les caractéristiques
"lw environnementales etfou sociales au cours de la période de référence ?

Au cours de la vie de n'importe guel investissement réalisé par le fonds -

o Sur wne base ex onte (avant linvestissement dans une entreprise) @ chaque
investissement doit répondre aux critéres fixés par le fonds.
o  Sur une base continue pendant la période de détention et ex post [aprés
désinvestissemeant) :
®  Les analyses sont mises & jour péricdiquement au gré des événements liés a
Fentreprise. Les controverses par exemple, sont examinées sur un pas de
temps quotidien. Nimporte guel événement remettant en cause Iéligibilité
de I'entreprise aux critéres d'investissement du fonds, ou qui entrerait dans
l2 champ de |z politique d’'exclusion applicable au fonds, générerait des actes
de gestion, pouvant aller jusguau désinvestissement complet, en
conformité avec les procédures internes de Sycomore AWM.
= |'engagement et 'exercice des droits de vote au cours de la détention
d'actions apportent également une valeur ajoutée en matigre de durahbilité.
L'engagement du fonds consiste 3 -
= Dizloguer avec les entreprises en portefeuille pour bien comprendre
leurs enjeux ESG ;
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# Encourager les sociétés a rendre publigues leurs stratégies,
politiques et performances ESG ;

*  Suite & une controverse, inciter la société a &tre transparentes et
prendre des mesures correctives ;

= Au cas par cas, participer a des initiatives d'engagement
collaboratif ;

= A travers I'exercice de des droits de wvote, poser des questions,
refuser des résolutions ou soutenir des résolutions externes.

SYCOMORE ASSET MANAGEMENT S.A.
14, avenue Hoche
75008 Paris
Tél. : 01.44.40.16.00
Fax:01.44.40.16.01
E-mail : info@sycomore-am.com
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