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Annexe d’information périodique pour les produits financiers visés à l'article 8 du Règlement SFDR

Dénomination du produit : Swiss Life Funds (F) Equity ESG Europe Minimum Volatility
Identif iant d’entité juridique (LEI) : 969500X09BV39AYHFO39

Caractéristiques environnementales et/ou sociales
Par investissement 
durable, on entend un 
investissement dans 
une activité 
économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause de préjudice 
important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés bénéficiaires 
des investissements 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance.

Ce produit financier avait-t-il un objectif d’investissement durable?
Oui Non

Il a réalisé des investissements 
durables ayant un objectif 
environnemental : __%

Il promouvait des caractéristiques 
environnementales et sociales (E/S) et 
bien qu'il n'ait pas eu d’objectif 
d’investissement durable, il présentait une 
proportion minimale de __% 
d'investissements durables.

dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
l’UE.

dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
l'UE.

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de l'UE.

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de l'UE.

ayant un objectif social.

Il a réalisé des investissements 
durables avec un objectif social : __%

Il promouvait des caractéristiques E/S, 
mais n'a pas réalisé d'investissements 
durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par 
ce produit financier ont-elles été atteintes ? 

Pendant la période de référence, le fonds a privilégié l’investissement dans les entreprises
relativement avancées en matière environnementale, sociale et de gouvernance (ESG).
La démarche mise en œuvre par le fonds pour promouvoir les caractéristiques
environnementales et sociales a évolué au cours de la période.

Entre le 1er janvier et le 7 août 2022
L’investissement n’était pas possible dans les entreprises faisant partie du dernier quintile en
termes de note ESG, au sein de l’univers de référence (à savoir : l’indice MSCI Europe
Minimum Volatility).
De manière complémentaire, le fonds a également surperformé son univers de référence, sur
les deux indicateurs suivants :
• Une intensité carbone (tonnes de CO2/M€ de chiffre d’affaires, sur les scopes 1 et 2) plus

faible que son univers de référence,
• Un pourcentage d’investissements dans des entreprises respectant les principes du Pacte

Mondial, qui soit plus élevé pour le portefeuille que son univers de référence.

Entre le 8 août et le 31 décembre 2022
La note ESG moyenne pondérée du portefeuille a été supérieure à celle de son univers de
référence (à savoir : l’indice MSCI Europe Minimum Volatility) après élimination des 20% des
émetteurs affichant les niveaux de notation les plus faibles.
De manière complémentaire, le fonds a également surperformé son univers de référence, sur
les deux indicateurs suivants :

• Un pourcentage d’investissements dans des émetteurs qui lient la rémunération des
dirigeants à des critères de durabilité, plus élevé pour le portefeuille que son univers de
référence,

• Une empreinte carbone (tonnes de CO2/M€ investi, sur les scopes 1, 2 et 3) plus faible
pour le portefeuille que son univers de référence.

Ce changement de démarche a été décidé afin de tenir compte de l’évolution des données 
disponibles chez les fournisseurs spécialisés, et afin de renforcer la cohérence des démarches 
ESG entre les différents fonds gérés par les entités du groupe Swiss Life Asset Managers.

La taxinomie de l'UE 
est un système de 
classification institué 
par le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne dresse 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement 
alignés sur la 
taxinomie.
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La taxinomie de l'UE établit un principe de "ne pas causer de préjudice important" en vertu duquel les
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la
taxinomie de l'UE et s'accompagne de critères spécifiques de l’UE.

Le principe consistant à "ne pas causer de préjudice important" s'applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui tiennent compte des critères de l'UE pour des activités économiques durables sur
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la partie restante de ce produit financier ne prennent
pas en compte les critères de l'UE en matière d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs
environnementaux ou sociaux.

...et par rapport aux périodes précédentes?
Sans objet, car il s’agit de la première année pour laquelle les indicateurs de durabilité sont
communiqués selon ce format.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment l'investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs?

Sans objet, car le fonds n'a pas pour objectif l'investissement durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement
réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif d'investissement durable
sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le fonds n'a pas pour objectif l'investissement durable.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Sans objet, car le fonds n'a pas pour objectif l'investissement durable.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
l'OCDE à l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l'homme?

Sans objet, car le fonds n'a pas pour objectif l'investissement durable.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Le tableau ci-dessous présente la performance du fonds par rapport à son univers de
référence, sur chacun des indicateurs de durabilité pertinents au regard des caractéristiques
environnementales et sociales promues par le fonds.
La source de données utilisée pour ces trois indicateurs est l’agence de notation MSCI ESG
Research.

Les indicateurs de 
durabilité évaluent la 
mesure dans laquelle 
les caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier sont 
atteintes.

Indicateur de durabilité Unité de mesure 31/03/2022 30/06/2022 30/09/2022 30/12/2022
Fonds Univers Fonds Univers Fonds Univers Fonds Univers

Note ESG échelle entre 0 et 10 8.1 7.6 8.2 7.6 8.5 7.8 8.4 7.9(0 le plus mauvais, 10 le meilleur)

Intensité carbone (scopes 1 
et 2) 

tonnes de gaz à effet de serre, par M€ 
de chiffre d'affaires réalisé par les 

entreprises en portefeuille
87 160 97 163

Respect du Pacte Mondial

pourcentage d'investissements dans 
des entreprises qui ne sont pas mises 
en cause dans des controverses liées 

au Pacte Mondial

100% 86% 100% 85%

Empreinte carbone relative tonnes de gaz à effet de serre (scopes 
1, 2 et 3), par M€ investi 307 642 330 648

Rémunération ESG

pourcentage d'investissements 
réalisés dans des entreprises qui lient 
la rémunération des dirigeants à des 

critères de durabilité

80% 79% 81% 80%
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La liste comprend les 
investissements 
constituant la plus 
grande proportion 
d’investissements du 
produit financier au 
cours de la période de 
référence, à savoir:
du 1er janvier 2022 au 
31 décembre 2022.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

L'allocation des actifs 
décrit la part des 
investissements dans 
des actifs spécifiques.

La liste comprend les 15 positions les plus importantes dans le portefeuille au cours de la période.
Cette liste est basée sur la moyenne des positions en portefeuille à la fin de chaque trimestre de
l’exercice. La colonne de droite indique le pourcentage que chaque position a représentée, en
moyenne de fin de trimestre.

Quelle était l'allocation des actifs?

Le fonds était investi en moyenne à hauteur de 97% de son actif dans des sociétés qui intègrent
des caractéristiques E/S (#1 Alignés sur les caractéristiques E/S).
Le fonds est autorisé à investir le reste de son actif dans d'autres placements tels que des
liquidités, des instruments dérivés et des sociétés pour lesquelles on ne dispose pas d’information
ESG (#2 Autres).
NB : Les données indiquées sont la moyenne des données à la fin de chacun des quatre
trimestres de l’exercice.

Quelle était la proportion d'investissements liés à la durabilité ?

N° ÉMETTEUR PAYS SECTEUR %
1 Roche Holding AG Etats-Unis Health Care 2.83%

2 Swisscom AG Suisse Communication Services 2.28%

3 Novo Nordisk A/S Danemark Health Care 2.25%

4 Koninklijke Ahold Delhaize NV Pays-Bas Consumer Staples 2.13%

5 AstraZeneca PLC Royaume-Uni Health Care 1.78%

6 National Grid PLC Royaume-Uni Utilities 1.76%

7 HSBC Holdings PLC Royaume-Uni Financials 1.71%

8 Givaudan SA Suisse Materials 1.64%

9 Wolters Kluwer NV Pays-Bas Industrials 1.58%

10 L'Oreal SA France Consumer Staples 1.43%

11 Unilever PLC Royaume-Uni Consumer Staples 1.41%

12 Zurich Insurance Group AG Suisse Financials 1.39%

13 Kuehne + Nagel International AG Suisse Industrials 1.36%

14 SGS SA Suisse Industrials 1.35%

15 Orange SA France Communication Services 1.34%

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences 
négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le processus de gestion a été renforcé au cours de l’exercice, afin de prendre en considération les
principales incidences négatives en matière de durabilité.
Swiss Life Asset Managers a mis en place une analyse visant à élaborer une évaluation de ces
incidences et à leur prise en compte dans les décisions d’investissement du Fonds (article 7 du
Règlement SFDR). Cette analyse consiste en la détermination d’un « score PAI » des émetteurs
reposant sur les quatorze indicateurs obligatoires selon le Règlement SFDR (tel que l’empreinte
carbone, la part de la consommation et de la production d’énergie non renouvelables, l’écart de
rémunération entre les sexes, etc.). Pour cela la Société de gestion utilise les données de MSCI ESG
Research sur chacun de ces quatorze indicateurs obligatoires. Les indicateurs PAI, composés
d'indicateurs numériques et binaires, sont traduits en scores. Le score PAI propriétaire agrège les
scores pour chaque PAI, pour obtenir un score absolu global pour les entreprises dans l'univers MSCI
ESG (actuellement plus de 8000 entreprises). Le score final est établi sur une notation par lettre entre
AAA et CCC, sans aucun ajustement par secteur.
Le fonds exclut de l'univers d’investissement tous les émetteurs notés CCC.

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives 
les plus significatives 
des décisions 
d'investissement sur 
les facteurs de 
durabilité liés aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de l’homme 
et à la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption.
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Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

L’approche ESG influence l’allocation sectorielle des investissements, à travers l’exclusion de
certaines activités considérées comme controversées. Les exclusions sont un outil important pour
atténuer les risques de baisse dans nos portefeuilles (par exemple, en réduisant l'exposition aux
« actifs échoués »). C'est aussi un outil pour éviter d'investir dans des secteurs ou des émetteurs
qui ont un impact négatif sur l'environnement ou la société. Ainsi, des exclusions ont été définies
dans trois domaines : réglementaire (par exemple, armes controversées), sectoriel (par exemple,
charbon thermique) et normatif (par exemple, violation des principes du Pacte Mondial des
Nations Unies).

Au-delà de cette exclusion, l’allocation sectorielle n’est pas directement contrainte, mais elle
résulte de notre modèle d’optimisation propriétaire qui cherche à accentuer certains facteurs
d’exposition du portefeuille (par exemple « value », « quality », « momentum », « minimum
volatility » et « ESG »).

Le graphique ci-dessous présente l’évolution de la répartition des investissements par secteurs, à
la fin de chaque trimestre de l’exercice.
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Le fonds promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a pas réalisé d'investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investisseurs restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements
durables.

En pourcentage des actifs du fonds.

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

97,14%

#1A Durables
0%

#2 Autres
2,86%

#1B Autres 
caractéristiques E/S

100%
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Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de l'UE ?

Quelle était la part minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l'UE ?
Sans objet, car le fonds n'a pas pour objectif l'investissement durable.

Quelle était la part minimale d'investissements durables sur le plan social ?
Sans objet.

Le symbole 
représente des 
investissements

durables ayant un 
objectif 
environnemental qui ne 
tiennent pas compte 
des critères
applicables aux 
activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie de 
l’UE.

Les indices de 
référence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caractéristiques 
environnementales ou 
sociales qu'il promeut.

Dans la mesure où le fonds n’est pas un produit financier visé à l’article 6, premier alinéa, du 
règlement (UE) 2020/852, cette section n’est pas applicable.

En complément, le tableau ci-dessous présente la part des investissements réalisés dans des
entreprises qui sont directement liées aux ressources fossiles (charbon non métallurgique, pétrole,
gaz) – soit parce qu’elles détiennent des réserves fossiles, soit parce qu’elles génèrent des
revenus à partir de ces ressources. L’importance de l’exposition aux ressources fossiles de
chaque entreprise (réserves ou revenus) n’est pas prise en compte ; elle peut être limitée.
La source de données utilisée est l’agence de notation MSCI ESG Research.
Le tableau montre l’évolution de l’exposition, à la fin de chaque trimestre.

31/03/2022 30/06/2022 30/09/2022 30/12/2022
Part du portefeuille investie 

dans des entreprises 
directement liées aux 
ressources fossiles

6.1% 6.7% 8.6% 9.6%

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l'indice de référence 
durable ?
Non applicable.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques environnementales 
et/ou sociales au cours de la période de référence ?
Les procédures de contrôle interne qui visent à assurer le respect des caractéristiques
environnementales et sociales sont mises en œuvre par plusieurs départements : gestion du
portefeuille, département des risques, audit interne. Ces deux derniers départements sont
indépendants - ils rapportent hiérarchiquement à un membre du Conseil d'administration qui n'a
pas de fonction de gestion opérationnelle. Le caractère indépendant de ces départements
garantit l'impartialité des contrôles effectués.
En complément de se conformer aux règles ESG prédéterminées, le fonds encourage les
efforts ESG des entreprises en portefeuille, à travers deux leviers : l’exercice des droits de vote
aux assemblées générales et le dialogue avec le management.
• Vote aux assemblées générales : Au cours de la période, nous avons voté à 36

assemblées générales d’entreprises qui étaient présentes en portefeuille. Sur un total de
797 résolutions qui ont été soumises au vote lors de ces assemblées générales, nous avons
voté en opposition avec le management des entreprises dans 3,9% des cas.
Lors des assemblées générales, Swiss Life Asset Managers soutient les résolutions qui
favorisent la prise en compte des enjeux environnementaux et sociaux dans la stratégie et
dans les opérations des entreprises.
Nous avons identifié 31 résolutions directement liées aux enjeux environnementaux et
sociaux (7 liées à l’environnement, 20 liées à la dimension sociale, 8 mixtes).

• Dialogue avec le management des entreprises : Il n’y a pas eu d’interactions directes
avec les entreprises présentes en portefeuille, au cours de la période.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?
En fin de trimestre, le fonds était investi en moyenne à hauteur de 3% dans des actifs qui
n’intègrent pas de caractéristiques E/S.
Ces investissements comprennent :

- des positions de trésorerie pour assurer la liquidité du fonds,
- des produits dérivés qui sont utilisés pour couvrir ou exposer le portefeuille,
- et des investissements dans des instruments (actions ou OPC) qui ne sont pas évalués d’un

point de vue ESG, pour diversifier le portefeuille.
Ces investissements ne sont pas mesurés en fonction des critères ESG.
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