Annexe — Informations complémentaires (non révisées) i)

Au 30 juin 2023

Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR) et
Réglement sur la taxonomie de I'UE (suite)

ANNEXE 15 - ARTICLE 8

Informations en matiere de durabilité

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du
réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Companies Fund

Dénomination du produit : Pan European Smaller

Identifiant d’entité juridique : 213800PTNMP9V9T45J20

» Par investissement durable, on

entend un investissement dans une

activité économique qui contribue
a un objectif environnemental ou
social, pour autant qu'il ne cause
de préjudice important a aucun de
ces objectifs et que les sociétés
bénéficiaires des investissements
appliquent des pratiques de bonne
gouvernance.

» La Taxonomie de I'UE est un
systéme de classification institué
par le réglement (UE) 2020 /852,
qui dresse une liste d'activités

économiques durables sur le plan

environnemental. Ce reglement
ne comprend pas de liste des

activités économiques durables sur

le plan social. Les investissements
durables poursuivant un objectif
environnemental peuvent étre
alignés sur la Taxonomie ou non.

Les indicateurs de durabilité
permettent de mesurer la
maniere dont les caractéristiques
environnementales ou sociales
promues par le produit.

v

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-t-il un objectif d’investissement durable ?

oo DOui

Non

D Il a réalisé des investissements

durables ayant un objectif
environnemental : %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de
la Taxonomie de I'UE

D dans des activités
économiques qui ne sont
pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de
la Taxonomie de 'UE

D Il a réalisé des investissements

durables ayant un objectif
social : %

]

Il promouvait des
caractéristiques
environnementales et/ou
sociales (E/S) et bien qu'il n'ait
pas eu d'objectif
d'investissement durable, il
présentait une proportion de %
d'investissements durables

ayant un objectif
environnemental dans des
activités économiques qui
sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de
la Taxonomie de 'UE

D ayant un objectif
environnemental dans des
activités économiques qui
ne sont pas considérées
comme durables sur le
plan environnemental au
titre de la Taxonomie de
'UE

D ayant un objectif social

Il promouvait des
caractéristiques E/S, mais n'a
pas réalisé d'investissements
durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Entre le 31 octobre 2022 et la fin de la période sous revue (ci-aprés la

« période de référence »), le fonds a promu l'atténuation du changement
climatique, s'est tenu a I'écart des émetteurs a forte intensité de carbone,

qui n'ont pas de stratégie de transition crédible, et a soutenu I'adhésion aux
Principes du Pacte mondial des Nations Unies (couvrant des aspects tels que
les droits de I'homme, le travail, la corruption et la pollution environnementale).
Le fonds a également évité d'investir dans certaines activités susceptibles de
nuire a la santé et au bien-étre des personnes par l'application d’exclusions
contraignantes. Le fonds n'utilise pas d'indice de référence pour atteindre ses
caractéristiques environnementales ou sociales.
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Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilité ont été conformes aux attentes, le portefeuille
appliquant des filtres d'exclusion ESG visant a éviter les investissements dans
certaines activités a forte intensité de carbone sur la base de I'exposition aux
revenus. Le portefeuille a également évalué la stratégie de transition carbone
pour les activités a forte intensité de carbone dans lesquelles il a investi et a
adhéré aux Principes du Pacte mondial des Nations unies.

Plus précisément, les émetteurs étaient exclus s'ils tiraient plus de 10 %
de leurs revenus de 'extraction de sables bitumineux, du pétrole et du gaz
arctiques, de l'extraction de charbon thermique ou du tabac.

Le fonds a investi dans cing entreprises a forte intensité de carbone, dont
les stratégies de décarbonation ont été jugées crédibles. Ces entreprises
répondent a un besoin social, mais elles operent dans des secteurs ou il est
difficile de réduire les émissions.

Le fonds a également adhéré a la Politique d'exclusion de la Société et n'a
pas effectué d'investissements directs dans des entreprises impliquées
actuellement dans la fabrication d'armes controversées ou dans des
participations minoritaires de 20 % ou plus dans un fabricant d'armes
controversées.

Les émetteurs étaient également exclus s'ils étaient réputés ne pas avoir
respecté les Principes du Pacte mondial des Nations Unies (qui couvrent des
questions telles que les droits de I'homme, le travail, la corruption et la pollution
environnementale).

Empreinte carbone (t/million USD) - Scope 1&2 :

Total des émissions de CO2 du portefeuille normalisé par la valeur de marché,
exprimé en tonnes de CO2e/million de dollars investi.

Intensité carbone moyenne pondérée (WACI) (t/million USD) - Scope 1&2 :

Exposition des portefeuilles aux entreprises a forte intensité de carbone,
exprimée en tonnes de CO2e/million USD investi.

Pour le Pan European Smaller Companies Fund :

* Lempreinte carbone du portefeuille était de 75,64 (t/million USD), contre
88,57 (t/million USD) pour l'indice de référence

* Le WACI du portefeuille était de 110,64 (t/million USD), contre 120,66 (t/
million USD) pour l'indice de référence

Les émissions de Scope 1 et 2 du fonds sont inférieures a celles de son indice
de référence. Mais la situation a évolué au fil du temps, le portefeuille affichant
a plusieurs reprises des émissions plus faibles.

... et par rapport aux périodes précédentes ?

Sans objet. C'est la premiére période de référence pour laquelle ce format est
utilisé.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partiellement réaliser et comment I'investissement
durable a-t-il contribué a ces objectifs ?

Cette section est sans objet étant donné que le fonds n'investit pas dans des
investissements durables.
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> Les principales incidences Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
négatives correspondent aux partiellement réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif

incidences negatives les plus d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?
significatives des décisions

d'investissement sur les facteurs
de durabilité liés aux questions Cette section est sans objet étant donné que le fonds n'investit pas dans des
environnementales, sociales et de investissements durables.

personnel, au respect des droits
de 'homme et a la lutte contre la
corruption et les actes de corruption. Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Cette section est sans objet étant donné que le fonds n'investit pas dans des
investissements durables.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux Principes directeurs
de I'OCDE a Il'intention des entreprises multinationales et aux Principes
directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de
I'hnomme ? Description détaillée :

Cette section est sans objet étant donné que le fonds n'investit pas dans des
investissements durables.

La Taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » en vertu duquel les investissements alignés sur la
taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la
taxonomie de I'UE et s'accompagne de criteres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents du produit financier qui tiennent
compte des criteres de I'UE en matiere d'activités économiques durables sur
le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la partie restante
de ce produit financier ne tiennent pas compte des criteres de I'UE en matiere
d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les autres investissements durables ne peuvent pas non plus causer de
préjudice important a n'importe quel objectif environnemental ou social.
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principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

IO Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les

A la date de publication des présentes, le Gestionnaire d'investissement
tient compte des principales incidences négatives (« PIN ») suivantes sur les
facteurs de durabilité :

Comment la PIN est-elle prise

Principale incidence négative e
P 9 en considération ?

Emissions de GES Filtres d’exclusion

Empreinte carbone Filtres d’exclusion

Intensité de GES des entreprise en

portefeuille Filtres d’exclusion

Expositions a des entreprises actives dans

) . Filtres d’exclusion
les combustibles fossiles

Non respect des Principes du Pacte
mondial des Nations Unies et des Principes Filtres d’exclusion
directeurs de 'OCDE

Exposition aux armes controversées Filtres d’exclusion

Veuillez noter que les Principales Incidences Négatives ont pris effet a compter du
31 octobre 2022.

Pour de plus amples informations, veuillez vous reporter a I'Accord précontractuel
figurant dans le prospectus ou aux Informations SFDR figurant sur la page du
produit sur le site internet. Veuillez noter que les Principales Incidences Négatives
ont pris effet a compter du 19 décembre 2022.

» La liste comprend les investissements gig Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?
. =
constituant la plus grande proportion

d'investissements du produit

financier au cours de la période de !"VeStisseme"ts les plus SerEm % d'actifs Pays

référence, a savoir : 31 octobre 2022 importants

au 30 juin 2023 Van Lanschot Kempen Finance 4,78 Pays-Bas
TKH Group Industrie 3,20 Pays-Bas
DFDS Industrie 2,49 Danemark
u-blox Tel?i:?(il:gteijmde 213 Suisse
Mersen Industrie 1,99 France
BFF Bank Finance 1,93 Italie
Criteo Cfﬁ?xﬁiz;;n 1,64 Etats-Unis
KSB Industrie 1,39 Allemagne
Tate & Lyle Consommation de base 1,23 Royaume-Uni
IPSOS cosnf;:i;eisa?Zn 113 France
IG Group Finance 1 Royaume-Uni
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Investissements les plus .
. a Secteur % d'actifs Pays
importants
Alpha Financial Markets Industrie 1,10 Royaume-Uni
Consulting
Quadient Te(ihnologlgs de 1,09 France
I'information
Gaztransport Et Technigaz Energie 0,74 France
AMG Critical Materials Matériaux 0,73 Pays-Bas
La liste ci-dessus indique la moyenne des avoirs du fonds a la fin de chaque
trimestre de la période de référence.
) . ] ) Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?
> Lallocation des actifs décrit la part Quelle était I'allocation des actifs ?
des investissements dans des actifs
particuliers.
#199,4%
#20,60%
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par
le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des
investissements durables.
Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?
Le fonds a réalisé des investissements dans les secteurs économiques
mentionnés ci-dessous au cours de la période de référence, et les valeurs
indiquées sont une moyenne des chiffres mensuels.
p . % de la moyenne du portefeuille
Secteur économique . o
sur la période de référence
Liquidités et obligations 0,60
Services de communication 8,14
Consommation discrétionnaire 15,57
Consommation de base 3,98
Energie 2,22
Finance 1797
Santé 1,45
Industrie 26,70
Technologies de I'information 11,31
Matériaux 6,16
Immobilier 2,03
Services aux collectivités 1,40
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» Pour se conformer a la taxonomie
de I'UE, les critéres relatifs aux
gaz fossiles incluent des limites Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
d'émissions et la transition vers une environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de I'UE ?
électricité entierement renouvelable
ou des carburants a faible intensité
de carbone d'ici a la fin de I'année Cette section est sans objet, car le fonds ne réalise pas d'investissements
2035. Pour I'énergie nucléaire, alignés sur la Taxonomie de I'UE.
les critéres incluent des régles
completes en matiere de sécurité et ) - . . . . .
de gestion des déchets. Le produit a-t-il investi dans des activités liées aux combustibles fossiles et/
L . ou a I'énergie nucléaires conformes a la taxonomie de 'UE' ?
» Les activités habilitantes
permettent directement a d'autres D
activités de contribuer de maniére Oui:
substantielle a la réalisation d'un
objectif environnemental. D i D } )
L o Dans les gaz fossiles Dans I'énergie nucléaire
» Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n'existe pas encore de solutions de Non
remplacement sobres en carbone
et”,en_tre_ autres, dOI:ﬁ les niveaux Les graphiques ci-dessous indiquent le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie
d'émission de gaz a effet de serre de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement
correspondent aux meilleures des obligations souveraines® sur la taxonomie, le premier graphique montre I'alignement sur la
performances réalisables. taxonorqie par rap_pcrt atous Ie§ investisse‘ments du' produit' fipancier, y compris les ob_Iigations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxonomie
> Les activités alignées sur la uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations
R L souveraines.
Taxonomie sont exprimées en
. 1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
pourcentage : e Pt AT ) L e
taxonomie, taxonomie, hors obligations souveraines
- le chiffre d'affaires, représentant 100% 100%
la part des revenus provenant des Chiffre | ‘ Chiffre ‘
activités vertes des entreprises en s | 100% | daffaires 100% |
o - CapEx CapEx
portefeuille ; | 100% ] 100% ‘
- les dépenses d'investissement OpEx | SEES
(CapEx) pour montrer les 0% 50% 100% 0% 50% 100%
|nvest|ssements verts .reja!lses I Alignés sur la taxonomie : Gaz fossiles Il Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
par les sociétés bénéficiaires [ ] Alignés sur la taxonomie : Nucléaire Non alignés sur la taxonomie
des |pyest|ssement§, pour L.me Ce graphique représente 100 % du total des investissements.
transition vers une économie i - : - ) : »
verte par eXemple : ux |n§ € ces graphiques, les « Ol |gat\ons souveraines » comprennent toutes les exposmons
souveraines.
- les dépenses opérationnelles
(OpEx), reflétant les activités
opérationnelles vertes des Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités
entreprises en portefeuille. transitoires et habilitantes ?
Cette section est sans objet, car le fonds ne réalise pas d'investissements
alignés sur la Taxonomie de I'UE.

Ou se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la Taxonomie de

I'UE par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Cette section est sans objet, car le fonds ne réalise pas d'investissements
alignés sur la Taxonomie de I'UE.

"Les activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire sont conformes a la Taxonomie de 'UE
uniquement lorsqu'elles contribuent & limiter le changement climatique (« atténuation du changement
climatique ») et ne causent de préjudice important & aucun objectif de la taxonomie de I'UE - voir les
notes explicatives dans la marge de gauche. Les critéres complets applicables aux activités
économiques liées aux gaz fossiles et a I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE sont
énoncés dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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- : Quelle était la part d'investissements durables ayant un objectif
2 Le symbole représente 7 . environnemental non alignés sur la Taxonomie de I'UE ?
des investissements durables ayant

un objectif environnemental qui ne - - P . .
tiennent pas compte des critéres Cette section est sans objet, car le fonds ne réalise pas d'investissements

en matiére d'activités économiques alignés sur la Taxonomie de I'UE.

durables sur le plan environnemental
au titre du réglement (UE) 2020/852.

E‘ Quelle était la part d'investissements durables sur le plan social ?

Cette section est sans objet étant donné que le fonds n'investit pas dans des
investissements durables.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie

&,
f;g « Autres », quelle était leur finalité et existait-il des garanties

environnementales ou sociales minimales ?

Ses autres actifs peuvent inclure des espéces ou quasi-especes ainsi que des
instruments détenus a des fins d'optimisation de la gestion de portefeuille, par
exemple des positions temporaires sur des dérivés d'indices.

& Quelles mesures ont été prises pour respecter les
caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la
période de référence ?

Aucun filtre d'exclusion n'a été activement enfreint au sein du portefeuille, et
des contréles de conformité avant transaction ont été appliqués afin de garantir
le respect des criteres d'exclusion ESG.

> Les indices de référence sont i, Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
des indices permettant de mesurer ,\/~ llindice de référence ?
si le produit financier atteint les

caractéristiques environnementales
ou sociales qu'il promeut. Cette section est sans objet, le fonds n'utilise pas d'indice de référence pour
atteindre ses caractéristiques environnementales ou sociales.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’'un indice de marché large ?

Cette section est sans objet, le fonds n'utilise pas d'indice de référence pour
atteindre ses caractéristiques environnementales ou sociales.
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Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
de durabilité visant a déterminer I'alignement de I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Cette section est sans objet, le fonds n'utilise pas d'indice de référence pour
atteindre ses caractéristiques environnementales ou sociales.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Cette section est sans objet, le fonds n'utilise pas d'indice de référence pour
atteindre ses caractéristiques environnementales ou sociales.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
marché large ?

Cette section est sans objet, le fonds n'utilise pas d'indice de référence pour
atteindre ses caractéristiques environnementales ou sociales.
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