BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle dinformations péricdiques pour les produits financiers visés & l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
biz, du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article €, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investizsement Dénomination du produit : BNP PATIBAS SUSTAIMASLE INVEST M Mentifiant d'entité juridique : 98350010KLP3BITRYES

durable, on entend
un imvestissement
dans vne activité
Economigue qui
contribue & un

emvironnemental ou

social, pour autant a9

quiil ne cause de
préjudice important a
avcun de ces
objectifs et que Les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a imvesti
appliquent des
pratigues de bonne
EOUVErMANCE.

La Taxinomie de L'UE
est un systéme de

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

L Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
Oui ® x Non
Il a réalisé des gt |l promouvait des caractéristiques
investissements durables environnementales et/ou sociales (E/S) et,
ayant un objectif bien qu’il n"ait pas eu d'objectif
environnemental - _ % d'investissement durable, il présentait une
proportion de 42 4% d’investissements
dans des activités durables
Economigues qui sont
conzidérées comme durables % antun objectif environnemental et
sur le plan environnemental réalisés dans des activités économigues
au titre de la taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
["'UE le plan ervironmemental au titre de la

classification institué
par le Réglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
Economiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de
liste d'activités
Economigues
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
emvironnemental ne
0Nt pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

taxinomie de ["UE
dans des activités

économigues qui ne sont pas ® ayant un objectif environnemental et
considérées comme durables réalisés dans des activités économigques
zur le plan environnemental qui ne sont pas considérées comme
au titre de la Taxinomie de durables sur le plan ervironnemental au
'UE titre de la taxinomie de L'UE
x ayant un objectif social
Il a réalisé des Il promouvait des caractéristiques E/S,
investissements durables mais n‘a pas réalisé d'investissements
ayant un objectif social: __% durables

L'enzemble des données réalisées dw rapport périodigue sont calculées 4 la date de cliture de |'exercice
comptable.

Dans {]UEllE mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
promues par ce p[‘D[lUI'[ TIFIEII'IEIE[‘ ont-elles été atteintes?
Le produit financier promeut des caractéristigues emvironnementales et sociales en évalvant les
imvestissements sous-jacents par la prise en compte de critdres environnementaux, sociaux et de

gouvernance (ESG) & l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire et en investissant dans des émetteurs
justifiant de bonnes pratigues environnementales, sociales et de gouvernance.

Sociétds émettrices

la stratégie d'investissement consiste 3 sélectionner les sociétés émettrices qui appliguent les
meillevres pratigues ESG de lewr secteur d'activité par le biais
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D'une sélection dite « positive screening = reposant sur le principe de « sélectivité = Cela impligue
I'évalvation de la performance ESG d'un émetteur par rapport 3 une combinaison de facteurs
e ironmementawx, sociaux et de gouvernance qui incluent, sans s'y limiter :

- Sur le plan environnemental : le réchauffement climatigue et la lutte contre les émissions de gaz a
effet de serre, U'efficacité énergétique. U'économie des ressources natwrelles, niveaw d'émission de CO2
et intensité énergétique

- 3ur le plan social : 1a gestion de L'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique
de formation, les rémunérations, tavx de rotation du personnel et résultat PISA (Programme
International pour le Suivi des Acquis des éléves)

- Sur le théme de la gorvemnance d'entreprise : Lindépendance du conseil d'administration vis-2 vis de
la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, 2 séparation des fonctions de
direction et de contrile, La lutte contre la corruption, Le respect de la liberté de la presse

D'une sélection dite « negative screening » appligquant des critéres d'exclusion & U'égard des émetteurs
qui enfreignent les normes et comventions internationales ou qui sont actifs dans des secteurs sensibles
définis par la politigue de conduite responsable des entreprises (« Politique REC »).

Emetteurs souverains

la stratégie d'imvestissement conmsiste 4 sélectionner les émettewrs souverains en fonction de leur
performance au sein des piliers environnementaw, sociawx et de gowvernance. La performance ESG de
chague pays est évaluée A laide d'vne méthodologie ESG souveraine proprigtaire axée sur U'évaluation
des efforts fournis par les gowvernements pour produire et préserver des actifs, des biens et des services
ayant des valeurs ESG élevées, en fonction de leur niveay de développement économigue. Dans ce
contexte, les pays sont évaluds par rapport 2 une combinaison de facteurs environnementaw, sociawe
et de gouvernance, qui incluent, sans 5"y limiter :

- L'Emvironnement - atténuation dw changement climatigue, biodiversité, efficacité énergétigue,
ressources terrestres, pollution

- La société © conditions de vie, indgalités économigues, édwcation, emploi, infrastructures de santé,
capital humain

- la powvernance - droits des entreprises, corruption, vie démocratigue, stabilité politique, sécurité

La stratégie de développement durable de ENP Paribas Asset Management met 'accent sur la lutte
contre le changement climatigue. Compte tenw de l'importance des émetteurs souverains dans la lutte
contre le changement climatique, la méthodologie ESG interne aux Etats inclut donc une composante
de notation supplémentaire qui refléte la contribution du pays a la réalisation des objectifs de neuvtralité
fixés par UAccord de Paris. Cette composante de notation supplémentaire refléte U'engagement des pays
4 atteindre des objectifs futurs et tient compte de lewrs politiques actuelles et de lewr exposition
prospective aw risque climatique physique. Elle assorie la méthodologie d'alignement des températures
qui permet de déterminer les contributions des pays av changement climatique 4 'évaluation de la
législation et des politigues mises en place pour faire face av changement climatique.

la socidté de gestion appligue également le cadre des pays sensibles du Groupe ENP Paribas, qui
comprend des meswres restrictives sur certains pays etiou activités considérés comme particuliBrement
Exp0ses aux risques lids aw blanchiment d'argent et av financement du terrorisme.

Em outre, 1a société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratiques en mettant en ewvre une
politigue active d'engagement avec les entreprises vers des pratigues responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée pénérale).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs emvironnementaux ainsi que les objectifs sociaw awmguels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indigués a la question « Quels étaient les objectifs des
imvestissements durables que le produit financier emtendait notamment réaliser et comment les
imvestissements durables effectués y ont-ils contribué? =
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Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilitd svivants sont wtilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le prodvit financier

Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la maniére
dont Lles
caractéristiques
emvironnementales
0u sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

le pourcentage du portefeville du produit financier imvesti dans des fonds actifs internes qui
52 conforme 4 la Politique REC : 100,08

Le pourcentage du portefeville du produit financier (hors liquidités détenues i titre accessoire)
qui est covvert par U'analyse ESG fond2e sur la méthodologie propriétaire ESG - 1008

Le pourcentage de réduction de l'univers dinvestisserment du produit financier en raison de
l'exclusion des titres présentant une faible note ESG etiou des exclusions sectorielles
conformément 2 La Politigue RBC - av moins 20% conformément & l'engagement tenw.

la mote ESG movenne pondérée du portefeville du produit financier par rapport 4 la note
moyenne pondérée de LUunivers d'investisserment de référence - 62 .6 vs 538 (Bloomberg
Barclays Multiverse 1-3Y (USD) RI)

le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « imeestissements
durables = tels que définis a l'article 2 (17) du Réglement SFOR - 42.4%

...et par rapport aux périodes précédentes ?

Mon applicable pour le premier rapport périodique.

Quels émaient les objectifs des investissements durables gue le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
dumbles gffectués y ont-ils contribug?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent A financer les sociétés qui
contribuent aux objectifs environnementaux et/ou sociaux par le bizis de leurs produits et
services ainsi que leurs pratiqgues derables. La méthodologie proprigtaire intégre différents
criteres dans sa définition des investissements durables gqui sont considérés comme des
composants essentiels pour gualifier vne entreprise de « durable ». Ces critkres sont
complémentaires les uns des avtres. Dans la pratique, wn émetteur doit remplir aw moins L'un
des crittres décrits ci-dessous pour Atre considéréd comme contribvant & wno objectif
emvironnemental ow social

1. une société dont 'activité dconomigque est alignée sur les objectifs duv Réglement européen
sur la taxonomie. Une société peut étre qualifige diinvestissement durable si plus de 20%
de 25 revenus sont aligndes aver La taxonomie de L'Union Européenne. Une sociétd qualifise
d'imvestissement durable & travers ce critére peut par exemple contribuer awe objectifs
environnementaux  svivants : foresterie durable, restauration de lemwircnnement,
fabrication durable, énergie renowvvelable, approvisionnement en eaw, 'assainissement, la
gestion des déchets et dépollution, le transport dwrable, les bdtiments durables,
l'information et la technologie durables, la recherche scientifique pour le développement
durable ;

2. une société dont Uactivité économigue contribue 3 um ou plusieurs objectifs de
développement durable des Nations wnies (ODD de U'OMU). Une société peut étre qualifide
d'imvestissement durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les 00D de L'ONU
et moins de 20% de ses revenus non alignés avec ces derniers. Une société répondant a ce
critére d'imvestizsement durable peut par exemple contribuer avx objectifs suivants:

a. Environnement : agriculture durable, gestion durable de L'eav et de 'assainissement,
énergie durable et moderne, croissance économique durable, infrastructures durables,
villes dwrables, modes de comsommation et de production dwrables, lutte contre le
changement climatique, conservation et utilisation durable des océans, des mers et des
ressQUrCeEs marines, protection, restavration et utilisation durable des écosystemes
terrestres, gestion durable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des terres
et perte de biodiversite;

b. Social - Absence de pawvreté, Llutte contre La faim, sécurité alimentaire, vie saine et bien-
Btre 3 tows les Ages, Aducation inclusive et équitable de qualité et possibilités
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d'apprentissage tout av long de la vie, égalité entre les sexes, autonomisation des femmes
et des filles, disponibilité de L'eau et de l'assainissement, accds 4 des pric abordables,
eénergie fiable et moderne, crissance économigue inclusive et durable, plein emploi
productif et travail décent, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive et durable,
réduction des inégalités, villes et établissements humains inclusifs, sirs et résilients,
sociétés pacifigues et inclusives, acceés A la justice et institutions efficaces, responsables et
inclusives, partenariat mondial pour le développement durable. ;

3. une sociétg opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer son
modele d'entreprise pour atteindre Uobjectif de maintien d'une havsse de la température
mondiale inférieure & 1,5 °C. Une société qualifide d'imvestissement durable av moyen de ce
critére peut par exemple contribver awx objectifs environnementawx suivants - réduction
des émissions de gaz 3 effet de serre (GES), lutte contre le changement climatigue ;

4. une société appliquant des pratigues emvironnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographique concernds. L'évaluation du
meilleur rendement E ou S est fondée sur la méthodologie de notation ESG de ENPP AM. La
méthodologie évalue Les sociétds et les évalue par rapport 4 un groupse de pairs comprenant
des sociétés de secteurs et de régions péographigues comparables. Une société dont le
seore de contribution est supérieur 4 10 pour le pilier environnemental ou social est
considérée comme La plus performante. Une société répondant a ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants:

a Emvironnement - lutte contre le changement climatigue, gestion des risques
environnementawe, gestion durable des ressources naturelles, pestion des déchets, pestion
de l'eaw, réduction des émissions de GES. émergie remouvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes;

b. Social - sant? et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des intervenants
externes {chaine d'approvisionnement, entrepreneurs, données), préparation 4 'éthique
des affaires, bonne gowvvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
dez projets  environnementawx etfou  sociawk  specifigues  sont  également  gualifiées
d'investissements durables 4 condition que ces titres de créance recoivent une recommandation
d'investissernent « POSITVME » ou « MEUTRE = du Sustainability Center 4 la swite dune
dyaluation de U'émetteur et du projet sous-jacent basée sur wne méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Les socigtés identifiées comme des investissements durables ne doivent pas nuire de maniére
significative & davtres objectifs environnementaw: ou sociaw: (principe consistant 3 « ne pas
causer de préjudice important =) et doivent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Paribas Asset Management (BNPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les =OCiétés par rapport A ces exigences.

Le site Intermet de la sociétd de EES‘T.II:IF'I contient de plu& amples |r1]‘|:|rmar.|-:-ns sur la
méthodologie interne : Documents s n [ A

{bnpparibas-am.com}

La part des imvestissements du produit financier considérés par le Réglement SFOR comme des
investisserments durables contribee dans les proportions décrites A la question sur Uallocation
des actifs aux objectifs environnementaw définis dans le Réglement evropsen sur la taxonomie
en vigueur & ce jour : atténuation du changement climatique etfou adaptation av changement
climatique.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés am
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de U'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier
a notamment réalisés nont-ils pas causé de préjudice important 4 un
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investissements durables que le produit a Uintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de mani#re significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant 4 «
ne pas causer de préjudice important =). A cet égard, La société de gestion s'engage a analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité em tenant compte des
indicateurs dincidence négative tels gue définis dans le réglement SFOR et 4 ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
I'OCDE et des Mations Unies relatifs awx entreprises et aux droits de I'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
pris en considération ?

Tout av long de son processus dinvestissement, la société de gestion s'assure que le
produit financier via des investisserments dans des fonds internes actifs prend en compte
les  principawx  indicateurs  diincidence négative pertinents pour sa  stratdgie
dlimvestizsement afin de s2lectionner les investissements durables dw produit financier en
mettant systématiquement en ceuvre, dans son processus diinvestissement, les piliers
dimvestizsement durable définis dans la Stratégie globale = Sustainability = (G55) de BNP
Paribas Asset Management - Politique REC, Intégration ESG ; Politique de vote, dialogue et
engagement, Visiom prospective © les « 3Bz » (Energy transitiom, Enironmental
sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique, la protection de
l'ervironnement, L'égalité et la croissance inclusive))

La Politique RBC établit un cadre commun & U'ensemble des investissements et des activités
économigues qui aide 4 identifier les secteurs et comportements présentant un risgque
élevé d'incidence négative en violation des normes intermationales. Dans le cadre de la
Politiqgue REC, les politigues sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et
prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de lactivite
économigue et, dans de nombrewx cas, de la zone péographigue dans laguelle elle a liew.

Les Regles dintégration ESS comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténver les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter
le processus dintégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire
comprend Uévalvation d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de
durabilité cavsdes par les sociétés dans lesquelles nous imvestissons. Le résultat de cette
évaluation pewut awoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi gue swr la
construction du portefeville en fonction de la gravité et de Uimportance des incidences
négatives identifides.

Par conséquent, la sociétd de gestion tient compte des principales incidences négatives sur
la durabilité tout av long du processus dinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG
propriétaire et la création d'un portefeville avec wn profil ESG améliord par rapport & son
univers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs
et d'indicatevrs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés - les « 3E =
(Energy tramsition, Emvironmental swstainability, Equality (transition énergétigue,
protection de Uenvircnnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir L'ensemble
des processus d'investissement

En outre, I'éguipe dédide i la politigue d'engagement (Stewardship) identifie réguli#rement
les incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec
d'autres investisseurs et du dialogue aver des MG et d'avtres experts.

Les indicatevrs concernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité utilisés
dans ce cadre sont les suivants
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Indicateurs obiigainires imbies aux entregrises

1. Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renowvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur A fort impact climatique

7. Activitds ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité

8. Rejets dans L'=au

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs
de I'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contriler le
respect des principes du Pacte mondial des Mations vnies et des principes directeurs de
I'0CDE A Uintention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigd

13, Mixité av sein des organes de gouvernance

14. Exposition 4 des armes controversées (mines antipersonnel, armes 3 sous-munitions,
armes chimigues et armes biologiques)

Indicateurs volontoires applcables gux entreprises @

Indicateyrs environnementouy

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de
carbane

Socigux

4. Absence de code de condwite pour Les fournisseurs

9. Abzence de politique en matiére de droits de I'homme

Indicateurs obiigatoires imbies aux actifs souverains ©

15. Intensité de GES

1E. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BENPP AM : « intégration dw risque de durabilité et prise en compte
des principales incidences négatives = contient des informations détaillées sur la prise en
compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.
https:/fdocfinder. bmpparibas-am com/api/files/BFAA DAEZ - 3EET-4A D4 -BOED-
SAFCOEECODRE

lez investissements durables sStafent-ils conformes aux principes
directeurs de OCDE a lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de 'homme ? Description détaillé

Les imvestizsements durables font Lobjet d'analyses régulitres afin d'identifier les
eémetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme, v compris
les principes et droits fixds par les hoeit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de U'Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentawc au travail et la Charte internationale des droits de l'homme. Cette
évaluation est réalisée aw sein dv Sustainability Center de BNPP AM sur la base dune
analyse interne et d'informations fournies par des experts extemnes, et en consultation avec
I'équipe CSR duv Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grave et répété i ces
principes, l'émetteur est placeé sur une = Lliste d'exclusion = et ne peut plus faire lobjet
dlimvestissements. Les investissements existants doivent &tre retirss do portefeville
conformément & une procsdure interne. Si un émetteur est considérd comme susceptible
d'enfreindre l'vn des principes, il est placg sur une « liste de surveillance =, le cas échéant.
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La taxinomie de |'UE établit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifigues de I'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité 7

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité em mettant systématiquement en euvre, dans son processus dinvestissement, les
piliers d'imvestissement responsable définis dans la GSS. Ces piliers sont régis par des politiques
a 'échelle de l'entreprise qui définissent des crit®res d'identification, d'examen et de priorisation
aimsi que de gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabiliteé
causées par les émetteurs.

La Politiqgue REC établit un cadre commun a2 Uensemble des investissements et des activités
économigues qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risgue élevé
d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue REC,
les politigues sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et prioriser les
principales incidences négatives en fonction de la natwre de Uactivitd économigue et, dans de
nombrewx cas, de la zone géographique dans Laquelle elle a lieu.

Les Réples dintégration ESG comprennent wne série d'engagements qui sont importants pour
atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend U'évaluation
d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilité cavsdes par les socidtés
dans lesguelles nous investissons. Le résultat de cette évaluation peut awoir wn impact sur les
miodéles de valorisation ainsi que sur la construection du portefeville en fonction de la gravité et
de l'importance des incidences négatives identifides.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout av long du processus dinvestissement en s'appuyant sur Les notes ESG propriétaire
et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport 3 son univers
d'investissement de référence.

[Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
d'indicatewrs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les
portefevilles et les emgagements sont alignés sur trois th&émes clés identifiés ; les « 3E » (Energy
transition, Emvironmental sustainability, Equality (transition énergétique, protection de
L'emvironnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir U'ensemble des processus
d'imvestissement.

En outre, l'éguipe dédide i la politigue dengagement (Stewardship) identifie régulitrement les
incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec d'autres
imvestisseurs et du dialogue avec des ONG et d’autres experts.
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Les mesures visant a gérer ou 4 atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
la Politigue RBC, les Régles dlintégration ESG et la Politigue d'engagement et de vote, qui
comprennent les dispositions swivantes :

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs impliqués dans des activités présentant un risgue inacceptable pour la socisté etfou
l'ervironnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager 4 améliorer leurs pratiques
emvironnementales, sociales et de gouvernance et, par consdquent, a atténueer les incidences
négatives potentielles

- Waote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeville pour promouvoir une
bonne gouvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales

- S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeville sont associds 3 des recherches ESG
concluantes

- Gérer les portefeuilles en s'assurant que lewr note ESG globale dépasse celle de Lindice ou de
l'univers de référence

Sur la base de 'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit
financier (i.e le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les
principales incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabiliteé

indicateurs cbiigatoires irabies aux entregnises

1. Emissions de gaz 3 effet de serre {BES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des socktés béngficiaires des investissements

4_ Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renowvelable

E. Intensité de consommation d'énergie par secteur 4 fort impact climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversite

8. Rejets dans l'=au

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contréler Le respect des
principes du Pacte mondial des Nations vnies et des principes directeurs de '0CDE a Uintention
des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigs

13, Mixité av sein des organes de gouvernance

14 Exposition i des armes controversées (mines antipersonnel, armes 4 sous-munitions,

armes chimigues et armes biologiques)

indicateurs volontoires applcables gux entreprises @

Indicateurs environnamentauy

4_Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Sociaux

4_Abzence de code de condwite pour les fournisseurs

9_Absence de politigue en matiere de droits de 'homme

Indicateurs obligatoires icables aux actifs souverains ;
15, Intensité de GES
16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BMPP AM : « inbégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences mégatives sur les facteurs de durabilité.

hitps//docfinder bopoaribas-am comy3oilile AANA
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E Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

AT
e Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs*  Pays**
BMPP INSC ELR 1D1C Liquidités 3,508 Luxembourg
La liste comprend les SUMITOMO MITSUI BANKING CORP (BR 11-APR-2023 Finance L97% Belgique
investissements INTESA SANPAOLO BANK LUXEMBOURG SA D9-MAY- Finance 1.97% Luxembourg
constituant la plus NORDEA BANK ABP 04-OCT-2023 Finance 1.80% Finlande
:fai - me::: a0 NATIXIS SA D4-MAR-2024 F:'""'”':‘-' 1.41% France |
prodult financler au STANDARD CHARTERED PLC 25-DCT-2023 F_'"i“ﬂ‘-' 1.38% Royaume-Lni
cours de la période SOCIETE GENERALE SA 18-SEP-2023 Finance 1.30% France
de référence, 3 BANCIUE FEDERATIVE DU CREDIT 07-AUG-2023 Finance 1.2G% France
savoir: 30.03.2023 SOCIETE GENERALE $A 31-0CT-2023 Finznce 1.39% France
CREDIT AGRICOLE SA 15-MAY-2023 Finznce 1.39% France
NATIXIS 54 05-1LIN-2023 Finance 1.28% France
BELFILIS BANCUE SA 31-MAR-2023 Finance 1.28% Belgique
IMTESA SANPACLO BANK |IRELAMD PLC 24-APR-2023 Finance 1.28% Républigue d'liande
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 10-MAY-2023 | Finance 1.30% Royaume-Uni
SMAM SPA 05-APR-2023 Services publics  1.15% Italie

Source - BNFP Paribas Asset Management, en date duw 30.03.2023

Les imvestizsements les plus importants sont basées sur les donndes comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction.

* Towtes différences de pourcentage avec les portefevilles des états financiers résultent d'une différence d’arrondi.
**Toutes differences avec les portefevilles des états financiers résultent de Lutilization de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d’'investissements liés a la durabilité?

Quelle était l'allocation des actifs ?

Les imvestissements utilisés pour répondre awx critéres environnementaiwms oU SOCIZWE promus par
le prodwit financier prenant en compte les éléments contraignamts de sa  stratégie
dlinvestissement représentent, s'agissant des investissements en fonds internes, la proportion
dactifs ayant une note ESG positive combinée & wne note E positive ou une note 5 positive et la
proportion d'actifs qualifiés dinvestissements dwrables conformément & la méthodologie ESG
interne de BNPP AM.

Dans le cadre dinvestissement en fonds extermes, la société de gestion s'appuie sur les

L alk_mnﬂun des actifs méthodologies développes par les sociétés de gestion externes pour déterminer quels sont Les
décrit la part des investissements durables.

investissements dans

des actifs spédifiques. La proportion d'investissements utilisés pour répondre aux critéres environnementaus oy sociaux

promus par le produit financier est de 80.6%.

La proportion d'investissements durables est de 42 4%.

La proportion restante des investissements peut inclure ;

- Des actifs qui n'atteignent pas les standards établis par la socisté de pestion, c'est-a-dire, les
actifs n'ayant pas une note ESG positive combinde 3 une mote E ou une note 5 positive et les actifs
n'étant pas qualifies dinvestissements duorables. Ces actifs sont utilisés 4 des fins

dinvestizsements ou

- des instruments qui sont principalement utilisés A des fins de Lliquidité, de gestion efficace de
portefeville et/ou de couverture tels que les espéces, dépdts et instruments dérives.
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la société de gestion s'assurera gue ces investissements sont effectués tout en maintenant
I'amélioration dv profil ESG du prodwit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément 4 nos processus internmes, v compris dans le respect des
garanties ervironnementales ow sociales minimales svivantes -

- la politigue de gestion des rizques. La politique de gestion des risgques énonce les procédures
nécessaires pour permettre 3 la sockté de gestion d'évaluer LUexposition de chague produit
financier quielle pére awx risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politigque RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mawvaises pratiques Liges aux droits de L'homme et du travail, a Uenvironnement et &
la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des sectewrs sensibles (tabac, charbon, armes
CONtroversées, amiante, etc.) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant & Uorigine de dommages inacceptables pour la société etfou
l'emvironnement. Lors dinvestissement dans des fonds externes , la société de gestion s'appuie
sur les données déclardes par les sociétés de gestion desdits fonds pour la conformité aux normes
et comventizns internationales mentionnges ci-dessus.

Alignés sur la taxinomie

21%*
#1A Durables
A2.4%* Ervironnementaus autres
#1 Alignés sur les 94 Ce
istiques E/S_ 1B Autres 4.5%
caractéristiques
Investizzements B0ER —l— EMS
£2 Autres L
19.4%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaus ou sociaux.

- |2 sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/fS couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiqgues environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissemnents
durables.

*Un titre en portefeuille gualifié d'investissement durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activités,
a la fois contribuer & un objectif social et & un objectif environnemental {aligné ou non avec la taxonomie de
I'UE] et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
gu'une seule fois au titre des investisserments durables | #1A Durables).
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Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteurs % d"actifs
Finance B0.60%
Liguidités 15.79%
Bizns de cons. durables et services | 6.11%
Services publics 5.06%
Industrie 3.80%
Immaobilier 1.83%
Consommation courante 1.34%
Services de communication 121%
Matériaux de base 1.05%
Energie 0.96%
Autres 0.81%
Technologie de I'information 0.70%
Santé 0.67%
Produits dérivés 0.08%

Souwrce : BNP Paribas Asset Management, en date du 30.03.2023
Les imvestiszaments les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale d'imvestissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économigues qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental av sens de la Taxonomie de UUE, mais en a towtefois réalisés.

Les dewx graphiques d-dessous illustrent La mesure dans laquelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de I'UE et contribuent aux objectifs
environnementawx d'atténuation du changement climatiqgue et d'adaptation av changement
climatigue.

La Société de gestiom améliore actuellement ses systémes de collecte des donmées dalignement sur
la Taxonomie de U'UE pour garantir Uexactitude et le caractére adéguat des informations publides en
matiere de durabilité dans le cadre dv Réglement européen sur La taonomie. Dautres mises 4 jour
du prospectus et de L'alignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourront étre effectuées
8N CoOnségquence.

Les activités économigques qui ne sont pas reconnues par la tmconomie de UUE me sont pas
mécessairement nocives pour Uenvircnnement ou non durables. En outre, toutes les activités qui
pewvent apporter une contribution substantielle aw objectifs environnementaw et sociawx ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de ['UE.
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Four étre conforme a
la taxinomie de 'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
Eémissions et le
passage a L'électricité
o’ origine
intégralement
renouvelable ow &
des carburants a
faible temeur en
carbone dici & la fin
de 2035. En ce qui
concerne L'énergie
nucléaire, les
critéres comprennent
des régles complétes
€n matiére de sorets
nucléaire, et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sUr |a taxinomie sont
EXprimees en
pourcentage :

- du chiffre
d"affaires pour
refléter La part des
FEVENUS Provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi ;

des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour
maontrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
imvesti, pour une
transition vers une
ECONOMmie Verte par
exemple ;

des dépenses

d'ex ploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
imvesti.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou 4
I'énergie nudéaire conformes a la taxinomie de ['"UE *7
Ohui:
Gaz fossile Energie nucléaire
® MNon:

A la date de cléture de U'exercice comptable et d'élaboration du rapport annueel, les données ne sont
pas disponibles et la société de gestion ne dispose pas des informations relatives & LUexercice
précédent clos.

Les grapfiques ci-dessous font apparaltre en vert le pourcentage dinvestissements qui étaient
alignés sur la taxinomie de ['VE Etant donné guil n'exisie pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier grapfigue montre
Falignement sur la taxinomie par rapport 4 tous [es investisseurs du produit fimancier, y compris les
obligations souveraines, tandis que e deuxidme graphique représente Falignement sur Ia taxinomie
umiguement par rapport aux investissements du produit fimancier autres gue les obligations
SOUVErDines.

1. Alignement des investisserments sur la
Laxin ormie, dont obligations souveraines*
2]

1. Alignerment des imvestissements sur la
taxinamie, hors obligations souveraines®

. 2,1% 215"
Chiffre Chiffre | &
d"atfaires d'affaires
CapEx CapEx
OipEx OpEx
0% 5084 100% 0% 508 100r%

» |nvestisseme nts alignis sur la taxinomie » Investissemne nts alignds sur la taxinomie

Autres | vestsaments Agres Irneestissarments

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souvernines » comprennent toutes les expositions
SOUVErRINeS

** Alignement [mxinomie réelle

*** Alignement mxinomie réelie A la date d'éiaboration de ce document dinformation périodigue, la
societd de gestion ne dispose pas de ['ensemble des donndes nécessaires lui permettant de déterminer
Falignement des investiszements sur [a taxonomie exciuant les obiigations souveraines. Le pourcentage
dalignement des investissements sur la taxonomie incluant les obligations souveraines &ant par
oonstruction une proportion minimum réelle ce méme chiffre est rapris en conségquence.

Y Les activités lides au gaz fossile etf/ou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de I'UE gue si elles

contribwent 3 limiter le changement climatique ("atténuation du changement climatique”™) et ne causent pas de
préjudice important 3 avcun objectif de la Taxinomie de FUE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de FUE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activités de
contribuer de
maniére
substantielle & la
réalisation d'un
objectif
emvironnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n"existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
€n carbone et, entre
avtres, dont les
niveaux d'émissian
de gar a effet de
SEITE correspondent
aux meilleures
performances
réalizables.

Le symbaole %
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
emsironnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiére d'activités
économigues
durables sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(UE) 202/8532.

Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activitgs transitoires et habilitantes av sens du

Reglement Taxonomie est de 0% pour les activitds transitoires et de 0% pour les activités
habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de l'UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes 7

Mom applicable pour le premier rapport périodigue.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental gui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE 7

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Replement européen sur la taxonomie est de 34 5%,

La Socidté de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de 'UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéguat des informations publiges
en matiére de durabilité dans le cadre du Réglement evropéen sur la taxonomie. Dans lintervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont Uobjectif environnemental
n'est pas aligné avec la Taxonomie de L'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social 7

Les imvestissements durables sur le plan social représentent 12.5% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s"appliquaient-elles & eux?

La proportion restante des investissements peut inclure :

- La proportion d'actifs qui n'atteignent pas les standards €tablis par la sociébé de gestion, c'est-
a-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinée 3 une note E ow une note S positive
et les actifs n'étant pas qualifiés d'investissements durables. Ces actifs sont wtilisés a des fins
d'investissements ou

- des instruments gui sont principalement wtilisés A des fins de liquidité, de gestion efficace de
portefeville et/ou de covverture tels que les espéoes, dépdts et instruments dérves.

La société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
l"amélioration du profil ESG du prodwit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectués conformément 3 nos processus internes, ¥y compris dans le respect des
garanties ervironnementales ou sociales minimales svivantes

- la politique de gestion des risques. La politique de gestion des risgues énonce les procédures
neécessaires pour permettre 4 la société de gestion d'évalwer U'exposition de chague produit
financier qu'elle gére aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauwvaises pratigues lides awx droits de I'nomme et du travail, a U'environnement et la
corruption, ainsi que les émettewrs actifs dans des secteurs senszibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc.) car ces socidtés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ouv comme étant A Lorigine de dommages inacceptables powr la socidté etfou
L'ervironnement
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Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
Sy environnementales et/ou sociales av cours de la période de référence 7

- Le prodwit financier doit se conformer 2 La Politigue REC en excluant les sociétés impliguées dans
des controverses en raison de mavvaises pratigues lides aux droits de Uhomme et do travail, 2
L'emvironnement et 4 la corruption, ainsi gue les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
{tabar, charbon, armes controversées, amiamte, etc) car ces sociétés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & L'origine de dommages inacceptables
pour Lla société etfou Uenvironnement. De plus amples renseignements sur La politique de RBC, et
en particulier sur les critéres relatifs aw exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la
société  de  gestion:  Swustainabiliy documents - BNPP AM Corporate  English
hittps /fwwew bnpparibas-am.com/sustainability-document s/

- L"analyse ESG basée sur la méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au moins $0% des actifs
du produit financier {2 U'exception des liquidités détenues 3 titre accessoire)

- L'univers dinvestissement du prodwit financier sera rédeit d’'av moins 20% en raison de
l'exclusion des titres présentant wne faible note ESG etfou des exclusions sectorielles
conformément 2 la Politigue REC

- Le produit financier doit imvestir av maoins 15% de ses actifs dans des « investissements durables
» définis 4 Larticle 2 (17) dv Réglement SFDR. Les critéres permettant de gualifier un
imvestissement comme un « imvestissement durable » sont indigués a la question ci-dessus «
Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement
réaliser et comment ces investissements contribeent-ils 3 ces objectifs » et les sevils quantitatifs
et gualitatifs sont mentionn#s dans la méthodologie disponible sur Le site internet de la sociékd
de gestion.

En outre, la société de gestion a mis en place vne politique de vote et d'engagement. Plusisurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles au lien suivant - https/fwww bnpparibas-
am.com/fr/documentation-sustainability/

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport 4 Uindice
de référence ?

Aucun indice de référence n'a &t désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou sociales promues par le produit financier.

En guoi Uindice de référence différe-t-il dun indice de marche large ?

Les indices de

référence sont des Mon applicable

indices permettant

de mesurer si Le Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des
EL”&‘;?[T;:“C‘ET indicateurs de durabilité visant a déterminer ['alignement de l'indice de

carartéristioues référence sur les caractéristigues environnementales ou sociales promues?

emvironnementales

ow sociales qu'il

promeut. Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a U'indice
de référence?

Mon applicable

Mon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de marché large ?

Mon applicable
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