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ê lôattention des investisseurs 
potentiels 

Tout investissement comporte un risque 
Un investissement dans AXA World Funds comporte des risques, 
y compris celui dôune perte en capital. AXA World Funds ne peut 
apporter de garantie en matière de performance ou de rendement 
futur des Actions. Pour plus dôinformations, veuillez vous reporter 
à la section « Description des risques ». 

Avant dôinvestir dans un Compartiment, il est conseill® aux investis-
seurs dô®valuer lôad®quation de lôobjectif et des caract®ristiques de 
risque de ce Compartiment avec leur propre situation financière et 
tol®rance au risque dôinvestissement. Les investisseurs sont 
®galement invit®s ¨ sôinformer sur les questions juridiques, fiscales 
et de restrictions de change liées à leur investissement, applicables 
dans le pays où ils résident ou de leur domicile fiscal. Nous recom-
mandons aux investisseurs de consulter un conseiller en investis-
sement et un conseiller fiscal avant dôinvestir. 

Qui peut investir dans les 
Compartiments dôAXA World Funds 
Les Compartiments dôAXA World Funds sont uniquement autoris®s 
ou enregistrés pour la commercialisation au public dans certains 
pays. Les Actions ne peuvent être proposées ou vendues et le 
présent Prospectus ne peut être distribué ou publié dans aucun 
pays si ce nôest en conformit® ¨ la l®gislation et ¨ la r®glementation 
en vigueur. Les Actions ne sont pas enregistrées aux États-Unis ; 
par conséquent, elles ne sont offertes ni aux Personnes 
américaines, ni aux Investisseurs en régimes de prestation, ni aux 
Investisseurs Canadiens Prohibés, tels que définis dans le présent 
prospectus. 

Pour plus dôinformations sur les restrictions concernant les 
Actionnaires, notamment les Compartiments et Classes dôActions 
auxquels les investisseurs sont éligibles, veuillez vous reporter 
à « Classe dôActions disponibles » dans la section « Investir dans 
les Compartiments ». 

À quelles informations se fier 
Les investisseurs doivent se fier uniquement aux informations 
contenues dans le présent Prospectus, le DICI pertinent, les 
Statuts et le(s) rapport(s) financier(s) le(s) plus récent(s) pour 
prendre la d®cision dôinvestir dans lôun quelconque de ces 
Compartiments. Lôachat dôActions de lôun quelconque de ces 
Compartiments implique lôacceptation par les investisseurs des 
conditions décrites dans ces documents. 

Seules les informations sur AXA World Funds et les Comparti-
ments figurant dans lôensemble de ces documents sont réputées 
approuv®es. Le Conseil dôadministration est responsable de toute 
déclaration ou information concernant AXA World Funds et ses 
Compartiments contenues dans ces documents. En cas de diver-
gence entre une traduction du présent Prospectus et la version 
anglaise, la version anglaise prévaut. 

 

 

Description des 
Compartiments 
 

Tous les fonds décrits dans les pages suivantes 

sont des compartiments dôAXA World Funds. 

AXA World Funds a été constituée pour fournir 

aux investisseurs, par lôinterm®diaire des 

Compartiments, lôacc¯s ¨ une gamme diversifi®e 

dôinvestissements, de strat®gies et de march®s 

financiers dans le monde. 

Les descriptions de lôobjectif et de la strat®gie 

dôinvestissement de chaque Compartiment 

commencent à la page suivante. Par ailleurs, 

tous les Compartiments sont soumis aux 

politiques et restrictions dôinvestissement 

générales qui figurent à la fin de la présente 

section « Description des Compartiments », 

notamment au chapitre « Règles générales 

dôinvestissement applicables aux OPCVM ». 

La Société de Gestion, qui assume la 

responsabilité globale de la gestion pour AXA 

World Funds, et les gestionnaires financiers, qui 

assurent la gestion quotidienne des 

Compartiments, sont des sociétés du Groupe 

AXA. Vous trouverez des informations 

compl®mentaires au sujet dôAXA World Funds 

et dôautres prestataires de services aux sections 

« La SICAV » et « La Société de Gestion » du 

présent document. 
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Compartiments. Lôachat dôActions de lôun quelconque de ces 
Compartiments implique lôacceptation par les investisseurs des 
conditions décrites dans ces documents. 

Seules les informations sur AXA World Funds et les 
Compartiments figurant dans lôensemble de ces documents sont 
r®put®es approuv®es. Le Conseil dôadministration est 
responsable de toute déclaration ou information concernant AXA 
World Funds et ses Compartiments contenues dans ces 
documents. En cas de divergence entre une traduction du 
présent Prospectus et la version anglaise, la version anglaise 
prévaut. 

 

  

ê lôattention des investisseurs potentiels 

Tout investissement comporte un risque 

Un investissement dans AXA World Funds comporte des 
risques, y compris celui dôune perte en capital. AXA World Funds 
ne peut apporter de garantie en matière de performance ou de 
rendement futur des Actions. Pour plus dôinformations, veuillez 
vous reporter à la section « Description des risques ». 

Avant dôinvestir dans un Compartiment, il est conseill® aux 
investisseurs dô®valuer lôad®quation de lôobjectif et des 
caractéristiques de risque de ce Compartiment avec leur propre 
situation financi¯re et tol®rance au risque dôinvestissement. Les 
investisseurs sont ®galement invit®s ¨ sôinformer sur les 
questions juridiques, fiscales et de restrictions de change liées à 
leur investissement, applicables dans le pays où ils résident ou 
de leur domicile fiscal. Nous recommandons aux investisseurs 
de consulter un conseiller en investissement et un conseiller 
fiscal avant dôinvestir. 

Qui peut investir dans les 

Investissements durables et promotion des caractéristiques ESG  
La SICAV et lôensemble de ses Compartiments se conforment aux politiques dôexclusion sectorielle dôAXA Investment Managers (ç AXA IM ») 
couvrant des domaines comme les armes controversées, les risques climatiques, les mati¯res premi¯res agricoles et la protection de lô®cosyst¯me 
et la d®forestation, tel que d®crit dans la politique. Certains Compartiments appliquent ®galement la politique dôAXA IM en matière de standards 
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (« Standards ESG »), selon laquelle le Gestionnaire Financier vise à intégrer les Standards ESG 
au processus dôinvestissement en appliquant des exclusions sectorielles sp®cifiques telles que le tabac et les armes au phosphore blanc, et en 
excluant les investissements dans des titres émis par des sociétés en grave violation à des normes internationales, à lôinstar des principes du 
Pacte Mondial des Nations Unies et des principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales, ainsi que par des sociétés 
impliqu®es dans des incidents en lien avec lôenvironnement, la soci®t® ou la gouvernance et celles pr®sentant une faible qualité ESG. Sont 
également interdits les instruments émis par des pays où sont observées diverses catégories spécifiques graves de violations des Droits de 
lôHomme. Ces politiques (ensemble, les ç Politiques ») sont disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel. Les Compartiments appliquant les Standards ESG et/ou ayant un objectif 
non financier de surperformer la note ESG de leur indice de r®f®rence respectif ou de leur univers dôinvestissement et/ou promouvant des 
caractéristiques ESG sont éligibles au statut de « produits r®pondant ¨ lôarticle 8 », conformément au Règlement (UE) 2019/2088 du Parlement 
européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication dôinformations en mati¯re de durabilit® dans le secteur des services financiers 
(« SFDR è). Les Compartiments qui ont lôinvestissement durable pour objectif non financier et qui sont g®r®s selon une approche dôinvestissement 
durable et/ou dôimpact th®matique sont ®ligibles au statut de ç produits r®pondant ¨ lôarticle 9 » conformément au règlement SFDR.  
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Tous les compartiments de la SICAV sont class®s comme produits de lôarticle 8 ou de lôarticle 9, comme indiqu® dans lôannexe 
relative à chaque compartiment, exception faite des compartiments énumérés ci-après qui ne sont pas qualifiés de produits 
selon lôarticle 8 ou lôarticle 9 : AXA WF Chorus Multi Strategy, AXA WF Chorus Equity Market Neutral, AXA WF US Dynamic 
High Yield Bonds et AXA WF Optimal Absolute. 
 
Les investissements sous-jacents des Compartiments ci-dessus ne prennent pas en compte les crit¯res de lôUE en mati¯re 
dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 

 

Le tableau ci-dessous pr®sente la classification de chaque Compartiment comme produit de lôarticle 8 ou de lôarticle 9 selon le 
règlement SFDR :  

Nom du Compartiment 
Catégorie 

aux termes 
du SFDR 

Nom du Compartiment 
Catégorie 

aux termes 
du SFDR 

AXA WF Global Sustainable Credit Bonds Article 9 AXA WF ACT Factors ï Climate Equity Fund Article 9 

AXA WF Global Strategic Bonds Article 8 AXA WF ACT Eurozone Impact* Article 9 

AXA WF Global Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Article 9 

AXA WF Framlington Europe MicroCap1 Article 8 AXA WF Framlington Europe Ex-UK MicroCap2 Article 8 

AXA WF Global Emerging Markets Bonds Article 8 AXA WF Italy Equity Article 8 

AXA WF ACT Emerging Markets Short Duration Bonds 
Low Carbon 

Article 9 AXA WF Switzerland Equity Article 8 

AXA WF Emerging Markets Euro Denominated Bonds Article 8 AXA WF ACT Human Capital Article 9 

AXA WF Asian High Yield Bonds Article 8 AXA WF Next Generation Article 9 

AXA WF Asian Short Duration Bonds Article 8 AXA WF China Sustainable Growth Article 8 

AXA WF China Sustainable Short Duration Bonds Article 8 AXA WF ACT Plastic & Waste Transition Equity QI Article 9 

AXA WF Euro Credit Plus Article 8 AXA WF ACT Social Bonds Article 9 

AXA WF Euro Sustainable Credit Article 9 AXA WF Framlington Emerging Markets Article 8 

AXA WF Euro Credit Total Return Article 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Article 9 

AXA WF Euro Bonds Article 8 AXA WF ACT Clean Economy* Article 9 

AXA WF Euro Short Duration Bonds Article 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Article 8 

AXA WF Euro Strategic Bonds Article 8 AXA WF ACT Global High Yield Bonds Low Carbon Article 9 

AXA WF Euro 7-10 Article 8 AXA WF ACT Social Progress Article 9 

AXA WF Euro 10+LT Article 8 AXA WF Framlington Robotech Article 8 

AXA WF ACT Green Bonds** Article 9 AXA WF Framlington Digital Economy Article 8 

AXA WF Euro Sustainable Bonds Article 9 AXA WF Framlington American Growth Article 8 

AXA WF Euro Credit Short Duration Article 8 AXA WF Framlington Europe Real Estate Securities Article 8 

AXA WF Euro Government Bonds Article 8 AXA WF Framlington Global Real Estate Securities Article 8 

AXA WF Euro Inflation Bonds Article 8 AXA WF Global Flexible Property Article 8 

AXA WF Global Sustainable Aggregate Article 9 AXA WF Selectiv' Infrastructure Article 8 

AXA WF Global Inflation Bonds Article 8 AXA WF US Credit Short Duration IG Article 8 

AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Article 8 AXA WF ACT US Corporate Bonds Low Carbon Article 9 

AXA WF Global Inflation Bonds Redex Article 8 AXA WF Global High Yield Bonds Article 8 

AXA WF Euro Inflation Plus Article 8 AXA WF US High Yield Bonds Article 8 

AXA WF Global Buy and Maintain Credit Article 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds Article 8 

AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Article 9 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds Article 8 

AXA WF Global Convertibles Article 8 AXA WF ACT US High Yield Bonds Low Carbon Article 9 

AXA WF Framlington Europe Opportunities Article 8 
AXA WF ACT US Short Duration High Yield Bonds 
Low Carbon 

Article 9 

AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Article 9 AXA WF Defensive Optimal Income Article 8 

AXA WF Framlington Sustainable Europe Article 9 AXA WF Global Income Generation Article 8 

AXA WF Framlington Euro Selection Article 9 AXA WF Optimal Income Article 8 

 
 
1 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment à compter du 26 août 2022. 
2 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment à compter du 26 août 2022. 
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AXA WF Global Factors - Sustainable Equity Article 9 AXA WF Global Optimal Income Article 8 

AXA WF Metaverse Article 8 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact* Article 9 

AXA WF ACT European High Yield Bonds Low Carbon Article 9 AXA WF Dynamic Optimal Income Article 8 

AXA WF ACT Biodiversity Article 9 AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Article 9 

AXA WF UK Equity3 Article 8   

 

Si les Compartiments ci-dessus class®s comme relevant de lôArticle 8 font la promotion des caractéristiques environ-
nementales, il convient de noter quô¨ ce stade, ils ne tiennent pas compte des crit¯res de lôUE pour les activit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental telles que d®finies par le R¯glement Taxonomie de lôUE, et lôalignement de leur 
portefeuille sur ledit R¯glement Taxonomie ne fait pas lôobjet dôun calcul. Par cons®quent, pour lôinstant, le principe consistant 
à « ne pas causer de préjudice important è ne sôapplique pas aux investissements de ces Compartiments. 
 

Lorsque les Compartiments susmentionn®s class®s comme produits de lôarticle 9 ne sont pas ax®s sur lôenvironnement (côest-
à-dire les Compartiments AXA WF ï ACT Social Progress, AXA WF ï ACT Human Capital, AXA WF ï Framlington Europe 
Small Cap et AXA WF ï Next Generation), leurs investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les crit¯res de lôUE 
relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnemental. 
 

Lorsque les Compartiments ci-dessus classés Article 9 investissent dans une activité économique qui contribue à un objectif 
environnemental, ils doivent être accompagnés de certaines informations : celles relatives aux objectifs environnementaux 
établis dans le Règlement Taxonomie auxquels contribuent les investissements des Compartiments et celles relatives aux 
investissements effectués dans des activités économiques pouvant être considérées comme durables sur le plan environ-
nemental en vertu du Règlement Taxonomie. 
 

Ces Compartiments prennent en compte le ou les objectifs environnementaux suivants ®tablis ¨ lôArticle 9 du Règlement 
Taxonomie : les Compartiments ci-dessus comportant un ast®risque (*) contribuent ¨ lôatt®nuation du changement climatique 
et ceux comportant deux ast®risques (**) contribuent ¨ la fois ¨ lôobjectif dôatt®nuation du changement climatique, mais 
®galement ¨ celui dôadaptation au changement climatique. Afin de contribuer ¨ ces objectifs, il est pr®vu que ces 
Compartiments investissent dans des activit®s ®conomiques ®ligibles ¨ la Taxonomie de lôUE, y compris, mais sans sôy limiter, 
celles qui contribuent à la réduction des émissions de gaz à effet de serre.  
 

En conformit® avec les R®glementations SFDR et Taxonomie actuelles (avant la mise en îuvre des Normes techniques 
réglementaires), les Gestionnaires Financiers veillent pour le moment à ce que les investissements effectués par ces 
Compartiments contribuent à ou aux objectifs susmentionnés sans causer de préjudice important à tout autre objectif en 
matière de durabilité comme suit : 
 

- Concernant le Règlement SFDR : Ces Compartiments appliquent des exclusions sectorielles, des politiques en 
matière de standards ESG et une approche en sélectivité sur la base de notation ESG, des indicateurs ESG ou 
des objectifs de développement durable des Nations Unies dans le cadre de la construction du portefeuille et des 
processus dôinvestissement comme d®taill® dans lôAnnexe correspondante de chacun des Compartiments. Le principe 
consistant à « ne pas causer de préjudice important è est consid®r® ¨ travers les politiques dôexclusion des risques 
ESG les plus significatifs. La mise en îuvre de politiques dôengagement constitue ®galement un facteur additionnel 
de limitation de risque des Principales incidences n®gatives gr©ce ¨ lô®tablissement dôun dialogue direct avec les 
entreprises sur leurs difficultés en matière de durabilité et de gouvernance.  

 

- Concernant le R¯glement Taxonomie de lôUE : AXA IM sôappuie sur un fournisseur de donn®es tiers pour identifier 
les activités économiques qui contribuent de manière significative ¨ lôatt®nuation au changement climatique ou 
lôadaptation aux changements climatiques, ç ne pas causer de préjudice important » aux autres objectifs environ-
nementaux, se conformer aux exigences de garanties minimum en matière sociale et de gouvernance ainsi quôaux 
crit¯res de filtrage techniques du ou des objectifs environnementaux portant sur lôatt®nuation au changement 
climatique et/ou lôadaptation aux changements climatiques. 

 

La part  minimale des investissements sous-jacents des Compartiments class®s comme produits de lôarticle 9 aux termes du 

SFDR qualifiés de durables sur le plan environnemental doit représenter 0 % de lôactif de chaque Compartiment (activités 
transitoires et habilitantes comprises), ¨ lôexception des Compartiments figurant dans le tableau ci-après : 
 

Compartiments Alignement sur la Taxonomie 

AXA World Funds ï ACT Clean Economy 1 % 

AXA World Funds ï Euro Sustainable Bonds 1 % 

AXA World Funds ï ACT Dynamic Green Bonds 5 % 

AXA World Funds ï ACT Green Bonds 5 % 

AXA World Funds ï ACT Eurozone Impact 1 % 
 

Nonobstant la part minimum dôinvestissements durables sur le plan environnemental exposée ci-dessus, la part minimum des investissements dans 
les activités transitoires et habilitantes est actuellement établie à 0 %.  

 
 
3 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment à compter du 26 août 2022. 
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AXA World Funds ï  

Global Flexible Property 
 

Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es et de titres de cr®ance ®mis par des 
sociétés du secteur immobilier mondial. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active indépendamment de tout indice de référence. Le Comparti-
ment investit principalement dans des actions et des obligations de 
REIT, dans le monde entier. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit dans des actions, des 
actions privilégiées, des obligations convertibles et des obligations. 
Le Compartiment peut également investir dans des warrants et des 
Asset Backed Securities (ABS).  

Le Compartiment investit principalement dans des titres de créances 
négociables de qualité Investment Grade émis par des gouver-
nements, des entreprises publiques ou privées et des entités supra-
nationales du monde entier.  

Le Compartiment peut également investir dans ou être exposé à des 
obligations remboursables par anticipation, à concurrence du total de 
son actif. 

Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance 
négociables de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Com-
partiment nôinvestit pas dans des titres not®s CCC+ ou en dessous 
par Standard & Poorôs ou lô®quivalent par Moodyôs ou Fitch. Si deux 
agences de notation attribuent des notes différentes à un même titre, 
la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de 
notation affectent des notes différentes, la deuxième note la plus 
élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter 
une qualité que le Gestionnaire Financier considère comme équiva-
lente ¨ ces cat®gories. En cas dôabaissement de la note de crédit en 
dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois. 

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et 
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut 
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque 
de march®. La d®cision dôacheter ou de vendre des titres sôappuie 
aussi sur dôautres crit¯res dôanalyse du Gestionnaire Financier. 

Le Compartiment peut investir de façon accessoire dans des actions 
dôautres secteurs et dans des instruments du march® mon®taire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
Asset Backed Securities (ABS). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui 
nôinvestiront pas eux-mêmes dans des titres notés conformément aux 
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas 
investir dans des OPCVM ou OPC externes. 

Lôexposition du Compartiment ¨ des actifs non libell®s en USD peut 
°tre partiellement couverte contre le risque de change sur lôUSD.  

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
dôun portefeuille de comparaison parall¯le d®fini en interne par le 
Gestionnaire Financier ¨ des fins ESG en tant quôoutil dôallocation 
dôactifs strat®gique compos® ¨ 50 % de lôindice FTSE EPRA Nareit 
Developed et à 50 % de lôindice ICE BofA Global Real Estate, les 
notes ESG du Compartiment et la composition de ce portefeuille de 
comparaison ®tant calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. 
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. Le taux de 
couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au minimum 
85 % de lôactif net du Compartiment, ce taux ®tant calcul® en 
fonction de lôallocation dôactifs moyenne pond®r®e au sein de 
lôunivers dôinvestissement, entre un minimum de 90 % du taux de 
couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis dans les pays 
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de 

75 % du taux de couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis 
dans les pays émergents et/ou de qualité Sub-Investment Grade 
et/ou les actions émises par les sociétés à petite ou moyenne 
capitalisation. Par souci de clarté, il convient de préciser que les 
indices ci-dessus sont des indices du marché général qui ne 
tiennent pas nécessairement compte dans leur composition ou leur 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de standards 
ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®rivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le 
site Internet : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-
sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors de la prise de 
décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un 
facteur déterminant, dans ce processus. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 
dôinvestissement. 

Le Compartiment peut conclure des CDS indiciels à des fins de 
couverture. Ces produits dérivés liés à des indices sous-jacents ne 
génèrent pas de coûts de rebalancement importants. Dans des 
conditions de march® exceptionnelles, lôexposition du Compartiment 
¨ lô®metteur dôun indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller 
jusquô¨ 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentr®s. Le Compartiment nôaura pas 
recours ¨ des contrats dô®change de performance ou Total Return 
Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) :    

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier combine une 
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une 
moindre mesure, une approche « descendante è pour lôallocation 
dôactifs th®matique et g®ographique. Les d®cisions dôinvestissement 
se basent à la fois sur une analyse macroéconomique et sur une 
analyse sp®cifique des secteurs et des soci®t®s. Lôallocation tactique 
entre les actions et les obligations est guidée par une analyse 
économique et des considérations de construction de portefeuille. Le 
processus de sélection de titres repose sur une analyse rigoureuse 
du modèle économique, de la gouvernance et du profil 
risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Produits dérivés et effet 
de levier 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

¶ Réinvestissement 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Investissements dans des 
titres immobiliers et des 
REIT 

¶ Extension 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Real Estate Investment Managers 
SGP.  

Date de lancement  18 décembre 2014. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre investissement Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,40 % 0,50 % ð 
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % ð 
E ð 1,40 % 0,50 % 0,75 % 
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 
I ð 0,60 % 0,50 % ð 
M ð ð 0,50 % ð 
U 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 % 
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

http://www.axa-im.com/
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Objectif et stratégie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer à la fois un revenu et une croissance du 
capital sur le long terme, mesur®s en EUR, par lôexposition ¨ des 
actions cotées et des titres de créance émis sur le marché mondial 
des infrastructures, en suivant une approche dôinvestissement 
socialement responsable (ISR).4 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active indépendamment de tout indice de référence.  

Le Compartiment investit principalement dans des actions cotées 
(y compris des REIT), des titres assimilés à des actions et des titres 
de créance négociables émis par des sociétés du monde entier qui 
font partie de lôunivers des infrastructures, y compris des titres 
assimil®s ¨ des actions de MLP (jusquô¨ 10 % de son actif net) et des 
titres de cr®ance assimil®s de MLP. Lôunivers des infrastructures se 
compose de sociétés spécialisées dans le développement, la gestion 
et lôexploitation dôinfrastructures qui fournissent des services publics 
essentiels afin de faciliter la croissance économique, tels que 
lô®nergie, les transports, les t®l®communications, les infrastructures 
sociales et les services aux collectivités. 

Les titres liés aux MLP sont des titres négociables cotés sur des 
marchés réglementés aux États-Unis, émis par des entités 
considérées comme des partnerships aux fins de lôimp¹t f®d®ral 
am®ricain sur le revenu. Lôactif dôun MLP consiste en une participation 
dans une société en commandite ï lôentit® op®rationnelle ï qui elle-
m°me d®tient des filiales et des actifs dôexploitation. 

Le Compartiment peut investir dans des actions, des obligations 
(y compris des obligations remboursables par anticipation), des 
actions privilégiées et, à titre accessoire, dans des obligations 
convertibles. Lôallocation tactique entre les actions et les obligations 
(50/50), avec une marge de +/-10 %, peut être réalisée par une réduc-
tion suppl®mentaire de lôexposition aux march®s actions de 10 %.  

Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables 
principalement de qualité Investment Grade de tous types 
dô®metteurs, y compris des warrants, et jusquô¨ 10 % de son actif net 
dans des Asset Backed Securities (ABS). Le Compartiment peut 
également investir dans des titres de créance négociables de qualité 
Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment nôinvestit pas 
dans des titres not®s CCC+ ou en dessous par Standard & Poorôs ou 
lô®quivalent par Moodyôs ou Fitch. Si deux agences de notation 
attribuent des notes différentes à un même titre, la note la plus basse 
des deux sera retenue et si trois agences de notation affectent des 
notes différentes, la deuxième note la plus élevée sera prise en 
compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le 
Gestionnaire Financier considère comme équivalente à ces 
cat®gories. En cas dôabaissement de leur note en dessous de ce 
seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois. 

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et 
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut 
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque 
de march®. La d®cision dôacheter ou de vendre des titres sôappuie 
aussi sur dôautres crit¯res dôanalyse du Gestionnaire Financier. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans 
des instruments du marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui 
nôinvestiront pas eux-mêmes dans des titres notés conformément aux 
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas 
investir dans des OPCVM ou OPC externes. 

 
 
4 La nouvelle partie de la phrase « en suivant une approche dôinvestissement 
socialement responsable (ISR) è sôapplique uniquement ¨ compter du 26 ao¾t 
2022. 
5 Cette strat®gie dôinvestissement sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 
26 août 2022, la strat®gie dôinvestissement suivante sera applicable : Le 

Lôexposition du Compartiment ¨ des actifs non libell®s en EUR peut 
°tre couverte contre le risque de change sur lôEUR.  

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres de soci®t®s qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), en utilisant une approche de « relèvement de 
notation » ESG, qui exige que la notation ESG du Compartiment soit 
sup®rieure ¨ celle de lôunivers dôinvestissement ci-dessous après 
avoir exclu les 20 % les plus mauvais des titres notés, exception faite 
des actifs liquides détenus à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 

ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environne-
mental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources humaines 
et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique de rémunération 
et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif ¨ la gouvernance. 

Le Compartiment vise à surpasser en permanence la notation ESG 
dôun portefeuille de comparaison parall¯le d®fini en interne par le 
Gestionnaire Financier à des fins ESG ¨ titre dôallocation dôactifs 
strat®gique mobile align®e sur lôallocation dôactifs strat®gique du 
Compartiment décrite ci-dessus, constitu®e dôune poche dôactions 
représentée par 80 % de lôindice GLIO Index en euros (Global 
Listed Infrastructure Organisation) et 20 % de lôindice FTSE EPRA 
Nareit Global Index et dôune poche de titres ¨ revenu fixe 
repr®sent®e par lôindice ICE BofA Global Corporate Index. Les deux 
notations ESG du Compartiment et la composition du portefeuille de 
comparaison sont calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. 
Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices ci-dessus 
sont des indices du marché général qui ne tiennent pas 
nécessairement compte dans leur composition ou leur méthode de 
calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment.  
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. Le taux de 
couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au minimum 
90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des obligations et 
autres titres de créance émis par des émetteurs publics, des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.  

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes 
strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant 
des critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente.5 

Compartiment est géré de manière active indépendamment de tout indice de 
référence.  
Le Compartiment investit principalement dans des actions cotées (y compris des 
REIT), des titres assimilés à des actions et des titres de créance négociables émis 

 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 
dôinvestissement. Le recours aux produits d®riv®s a pour principal 
objet la couverture, notamment celle du risque de taux dôint®r°t, 
du risque de change et du risque lié au marché des actions. 
Le Compartiment peut également recourir aux produits dérivés à des 
fins dôinvestissement afin dôobtenir une exposition au march® des 
actions.   

Le Compartiment peut conclure des CDS indiciels à des fins de 
couverture. Ces produits dérivés liés à des indices sous-jacents ne 
génèrent pas de coûts de rebalancement importants. Dans des 
conditions de march® exceptionnelles, lôexposition du Compartiment 
¨ lô®metteur dôun indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller 
jusquô¨ 35 % de son actif net, notamment lorsque les indices sous-
jacents sont fortement concentr®s. Le Compartiment nôaura pas 
recours ¨ des contrats dô®change de performance ou Total Return 
Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits dérivés se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ».  

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent 
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).  

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 

 
 
par des soci®t®s du monde entier qui font partie de lôunivers des infrastructures, y 
compris des titres assimil®s ¨ des actions de MLP (jusquô¨ 10 % de son actif net) 
et des titres de créance assimilés de MLP. Lôunivers des infrastructures se 
compose de sociétés spécialisées dans le développement, la gestion et 
lôexploitation dôinfrastructures qui fournissent des services publics essentiels afin 
de faciliter la croissance ®conomique, tels que lô®nergie, les transports, les 
télécommunications, les infrastructures sociales et les services aux collectivités. 
Les titres liés aux MLP sont des titres négociables cotés sur des marchés 
réglementés aux États-Unis, émis par des entités considérées comme des 
partnerships aux fins de lôimp¹t f®d®ral am®ricain sur le revenu. Lôactif dôun MLP 
consiste en une participation dans une société en commandite ï lôentit® 
opérationnelle ï qui elle-m°me d®tient des filiales et des actifs dôexploitation. 
Le Compartiment peut investir dans des actions, des obligations (y compris des 
obligations remboursables par anticipation), des actions privilégiées et, à titre 
accessoire, dans des obligations convertibles. Lôallocation tactique entre les 
actions et les obligations (50/50), avec une marge de +/-10 %, peut être réalisée 
par une r®duction suppl®mentaire de lôexposition aux march®s actions de 10 %.  
Le Compartiment investit dans des titres de créance négociables principalement 
de qualité Investment Grade de tous types dô®metteurs, y compris des warrants, 
et jusquô¨ 10 % de son actif net dans des Asset Backed Securities (ABS). Le 
Compartiment peut également investir dans des titres de créance négociables de 
qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Compartiment nôinvestit pas dans des 
titres not®s CCC+ ou en dessous par Standard & Poorôs ou lô®quivalent par 
Moodyôs ou Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes diff®rentes ¨ 
un même titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de 
notation affectent des notes différentes, la deuxième note la plus élevée sera prise 
en compte. Les titres non notés doivent présenter une qualité que le Gestionnaire 
Financier consid¯re comme ®quivalente ¨ ces cat®gories. En cas dôabaissement 
de leur note en dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 
6 mois. 
La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et systéma-
tiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut également se fonder 
sur une analyse interne du crédit ou du risque de march®. La d®cision dôacheter 
ou de vendre des titres sôappuie aussi sur dôautres crit¯res dôanalyse du 
Gestionnaire Financier. 
Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans des 
instruments du marché monétaire. 
Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des OPCVM 
et/ou OPC g®r®s par une entit® du groupe AXA IM et qui nôinvestiront pas eux-
mêmes dans des titres notés conformément aux limites de notation décrites ci-dessus. 
Le Compartiment ne peut pas investir dans des OPCVM ou OPC externes. 

« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne 
les investissements en suivant une approche en deux étapes : 
1/ lôapplication de filtres dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique 
dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de Standards ESG 
dôAXA IM ; 2/ en réalisant à la fois une analyse macroéconomique et 
une analyse spécifique des secteurs et des sociétés, tout en visant 
à améliorer nettement le profil ESG du Compartiment par rapport 
à son univers investissable. Lôallocation tactique sera d®termin®e en 
fonction des r®sultats de lôanalyse économique et de la construction 
du portefeuille. Le processus de sélection des émetteurs repose 
principalement sur une analyse rigoureuse du modèle économique, 
de la gouvernance et du profil risque/rendement des sociétés. 

Cette stratégie combine une recherche « ascendante » pour la 
sélection des titres et, dans une moindre mesure, une approche 
« descendante è pour lôallocation dôactifs g®ographique et sectorielle.6 

Devise de Référence  EUR. 

  

Lôexposition du Compartiment ¨ des actifs non libell®s en EUR peut °tre couverte 
contre le risque de change sur lôEUR.  
Le Compartiment vise en permanence ¨ surperformer la note ESG dôun 
portefeuille de comparaison parallèle défini en interne par le Gestionnaire 
Financier ¨ des fins ESG en tant quôoutil dôallocation dôactifs strat®gique compos® 
à 50 % de lôindice MSCI World et ¨ 50 % de lôindice MSCI World, les notes ESG 
du Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison étant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de notation ESG est 
décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. Le taux de 
couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au minimum 85 % de lôactif net 
du Compartiment, ce taux ®tant calcul® en fonction de lôallocation dôactifs moyenne 
pond®r®e au sein de lôunivers dôinvestissement, entre un minimum de 90 % du 
taux de couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis dans les pays d®velopp®s 
et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de 75 % du taux de couverture 
de lôanalyse ESG pour les titres ®mis dans les pays ®mergents et/ou de qualit® 
Sub-Investment Grade et/ou les actions émises par les sociétés à petite ou 
moyenne capitalisation. Par souci de clarté, il convient de préciser que les indices 
ci-dessus sont des indices du marché général qui ne tiennent pas nécessairement 
compte dans leur composition ou leur méthode de calcul des caractéristiques ESG 
promues par le Compartiment. 
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire 
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique dôexclusion 
sectorielle et la Politique en matière de standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception 
des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans 
les documents disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-
sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors de la prise de décision du 
Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un facteur déterminant, dans ce 
processus. 
6 Ce processus de gestion sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 26 août 
2022, le processus de gestion suivant sera applicable : Les décisions 
dôinvestissement se basent ¨ la fois sur une analyse macro®conomique et sur une 
analyse sp®cifique des secteurs et des soci®t®s. Lôallocation tactique sera 
déterminée en fonction des r®sultats de lôanalyse ®conomique et de la construction 
du portefeuille. Le processus de sélection des émetteurs repose principalement 
sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la gouvernance et du profil 
risque/rendement des sociétés. 
Cette stratégie combine une recherche « ascendante » pour la sélection des titres 
et, dans une moindre mesure, une approche « descendante è pour lôallocation 
dôactifs g®ographique et sectorielle. 
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Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Produits dérivés et effet de 
levier 

¶ Titres de créance à haut 
rendement 

¶ ESG 

¶ Extension 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans des 
titres immobiliers et des 
REIT 

¶ Investissements dans les 
MLP 

¶ Réinvestissement 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Real Estate Investment Managers 
SGP. 

Date de lancement  4 décembre 2017. 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 
investissement 

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,40 % 0,50 % ð 

AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % ð 

E ð 1,40 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à la fois la croissance à long terme de votre investis-
sement, en USD, ¨ partir dôun portefeuille dôinvestissements 
durables g®r® activement constitu® dôactions cot®es et de titres 
assimilés dont les émetteurs ont un impact positif sur la biodiversité 
en réduisant ou en limitant les incidences négatives des activités 
humaines sur la biodiversité.  

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI AC World Total Return Net 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. 
Le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tion-
naire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut 
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne 
sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences de 
portefeuille et de performance entre le Compartiment et lôIndice de 
Référence ne sont soumises à aucune restriction. Par souci de 
clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice 
du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilis® comme 
référence pour son objectif financier.  

Le Compartiment entend atteindre ses objectifs en investissant 
dans des entreprises durables qui soutiennent, sur le long terme, 
les Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations 
Unies, lôattention ®tant port®e sur lôeau propre et lôassainissement 
(ODD 6), la consommation durable (ODD 12), la vie aquatique 
(ODD 14) et la vie terrestre (ODD 15).  

ê des fins de s®lectivit® ESG, lôunivers dôinvestissement initial du 
Compartiment sera composé de sociétés de grande, moyenne et 
petite capitalisations opérant sur les marchés développés et 
®mergents couvrant la plupart des opportunit®s dôinvestissement 
en actions ¨ lô®chelle mondiale. Au cours du processus de 
sélection, le Compartiment se focalise majoritairement sur les 
entreprises qui proposent des solutions visant à remédier à la 
perte de biodiversit®, comme la pollution des sols et de lôeau, la 
dégradation des sols, la protection de la faune et de la flore, la 
désertification et la surconsommation, et utilise des données 
externes et internes dôalignement sur les ODD pour mesurer les 
contributions des entreprises aux ODD ciblés. Le Compartiment 
applique obligatoirement en permanence lôapproche dôInvestis-
sement dôImpact dôAXA IM pour les actifs cot®s disponible sur 
https://www.axa-im.com/who-we-are/impact-investing, selon 
laquelle le Gestionnaire Financier applique une approche 
dôinvestissement dôimpact lors du processus de s®lection des 
titres, qui repose sur cinq piliers : lôintention (les titres visant 
à obtenir une incidence sociale ou environnementale positive 
spécifique), la matérialité (investissements dans des sociétés où 
les incidences positives sont importantes pour les bénéficiaires, 
les entreprises ou les deux), lôadditionnalit® (les d®cisions sont 
appréciées selon la capacité à répondre à des besoins environ-
nementaux et sociaux non satisfaits), lôexternalit® n®gative (les 
pratiques, produits et services dôune entreprise peuvent r®duire 
consid®rablement lôimpact positif g®n®r® par ailleurs) et la 
mesurabilité (une méthodologie et un engagement clairs pour 
mesurer et rendre compte de la performance sociale des 
investissements).  

Le Compartiment adopte également une approche sélective 
« Best-in-Universe è dôinvestissement socialement responsable, 
qui tient compte de critères non financiers. Elle consiste à sélec-
tionner les meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement en 
fonction de leur contribution aux ODD 6, 12, 14 et 15. Lôapproche 
sélective « Best-in-Universe » est obligatoirement appliquée en 
permanence, et consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % lôunivers 
dôinvestissement initial décrit ci-dessus (¨ lôexception des liquidités 
détenues à titre accessoire et des actifs solidaires), en combinant 
des donn®es mesurant lôalignement aux ODD externes et 
internes. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/our-policies. 

Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées 
en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le 
temps. Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res 
ESG et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, 
car leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit au moins deux tiers de son actif net dans 
des actions dôentreprises du monde entier, toutes capitalisations 
confondues (grande, moyenne et petite), qui soutiennent la 
préservation de la biodiversité.  Les entreprises de petite capitali-
sation sont considérées par le Gestionnaire Financier comme des 
entreprises avec une capitalisation boursière de 500 millions USD 
au minimum et les investissements dans des entreprises dont la 
capitalisation boursière est inférieure à ce montant demeurent 
accessoires.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % en Actions A cotées 
sur le Shanghai Hong Kong Stock Connect. 

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du 
marché monétaire.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans 
des OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés 
cotés (tels que les contrats futures et les options) à des fins de 
gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des 
conditions énoncées dans la section « Informations complé-
mentaires sur les produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture, le 
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité de gestion des 
investissements au quotidien, les techniques suivantes 
(exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche 
à améliorer le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés 
génèrent un rendement supplémentaire pour le Compartiment).  

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de 
titres, ni aux accords de mise en pension/prise en pension.  

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

 

https://www.axa-im.com/who-we-are/impact-investing
https://www.axa-im.com/our-policies
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Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible après avoir appliqué un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle 
et la Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun 
second filtre de sélection « Best-in-Universe », portant sur les 
indicateurs relatifs aux ODD ; 2/ en réalisant à la fois une analyse 
macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et 
des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du modèle 
®conomique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés, avec un 
accent sur les bénéfices de moyen à long terme des sociétés 
remplissant les critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance et respectant les principes définis dans le Pacte 
Mondial des Nations Unies. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques 
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi 
quôaux risques sp®cifiques suivants (d®crits dans la section 
« Facteurs de risque spécifiques ») : 

¶ Investissement 
mondial 

¶ Investissements 
dans lôunivers 
des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans 
des secteurs ou des 
classes dôactifs 
spécifiques 

¶ Investissements 
dôimpact 

¶ Investissements par le 
biais du programme 
Stock Connect 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements 
du Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement.

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans.  

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont traités 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au 
Royaume-Uni et aux États-Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  18 mars 2022. 

 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de 

service appliquée 
Commission de distribution 

      A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ñ 0,60 % 0,50 % ð 

I ñ 0,60 % 0,50 % ð 

M ñ ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

X* ñ 0,30 % 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

ZI ñ 0,50 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de 
Classes dôActions existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur 
http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la Société de Gestion. 

* Cette Classe dôActions sera disponible ¨ la souscription ¨ la date de la premi¯re souscription pour cette Classe dôActions, ¨ un prix initial de 
100 EUR ou 100 USD, selon la Devise de Référence. 

http://www.axa-im-international.com/
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Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es et de titres assimil®s, et ¨ atteindre 
un objectif dôinvestissement durable, en suivant une approche 
dôinvestissement socialement responsable (ISR).  

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI AC World Total Return Net 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. 
Le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tion-
naire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut 
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne 
sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences de 
portefeuille et de performance entre le Compartiment et lôIndice de 
Référence ne sont soumises à aucune restriction. Par souci de 
clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice 
du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilis® comme 
référence pour son objectif financier.  

Le Compartiment vise à la fois à obtenir un rendement financier 
et à avoir un impact positif et mesurable sur la société, notamment 
¨ lô®gard des enjeux environnementaux.  

Le Compartiment vise à soutenir à long terme les Objectifs de 
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se 
focalisant sur les thèmes environnementaux. Le Compartiment 
applique ainsi de manière contraignante et à tout moment 
lôapproche dôInvestissement dôImpact dôAXA IM pour les actifs 
cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets. Le Gestionnaire 
Financier applique une approche dôinvestissement dôimpact lors 
du processus de sélection des titres, qui repose sur cinq piliers : 
lôintention (les titres visant ¨ obtenir une incidence sociale ou 
environnementale positive spécifique), la matérialité (investis-
sements dans des sociétés où les incidences positives sont 
importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les deux), 
lôadditionnalit® (les d®cisions sont appr®ci®es selon la capacit® 
à répondre à des besoins environnementaux et sociaux non 
satisfaits), lôexternalit® n®gative (les pratiques, produits et services 
dôune entreprise peuvent r®duire consid®rablement lôimpact positif 
généré par ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un 
engagement clairs pour mesurer et rendre compte de la perfor-
mance sociale des investissements). 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables, gr©ce ¨ une approche s®lective dôinvestis-
sement socialement responsable de type « Best-in-Universe », 
qui tient compte de critères non financiers. Elle consiste à sélec-
tionner les meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement en 
fonction de leurs notations extra-financi¯res, en mettant lôaccent 
sur le pilier environnemental (« notes E è). Lôapproche s®lective 
« Best-in-Universe » est appliquée obligatoirement et consiste à 
r®duire dôau moins 20 % lôunivers dôinvestissement, tel que défini 
par lôIndice de R®f®rence, en excluant des ®metteurs en fonction 
de leurs notes E, le cas ®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et 
autres titres de créance émis par des émetteurs publics, des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires.  

ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect 
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des 
ressources humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, 
la politique de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect 
relatif à la gouvernance. 

Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 

la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s 
et des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les 
documents disponibles sur le site Internet : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-
directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel. 

Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs 
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien 
suivant : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.  

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus 
dôinvestissement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant 
en partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas 
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent 
changer dans le temps. Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence 
dôharmonisation des d®finitions peut rendre les crit¯res ESG 
h®t®rog¯nes. Ainsi, les diff®rentes strat®gies dôinvestissement 
employant les critères ESG et le reporting ESG sont difficiles 
à comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critères ESG et 
celles qui incluent des critères de développement durable 
peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde 
entier de lô®conomie propre qui d®veloppent des activit®s permettant 
la transition ®nerg®tique et lôoptimisation des ressources.  

Plus spécifiquement, le Compartiment investit au moins deux tiers 
de son actif net dans des actions et des titres assimilés de sociétés 
du monde entier qui visent à offrir un potentiel de croissance et qui 
sont actives dans des domaines tels que le transport durable, les 
®nergies renouvelables, lôagriculture responsable, la production et 
lôapprovisionnement de nourriture et dôeau ainsi que le recyclage et 
la réduction des déchets. Les investissements peuvent inclure des 
titres de sociétés de toute capitalisation boursière. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % en Actions A cotées 
sur le Shanghai Hong Kong Stock Connect. 

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du 
marché monétaire.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans 
des OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés 
cotés (tels que les contrats futures et les options) à des fins de 
gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des con-
ditions énoncées dans la section « Informations complémentaires 
sur les produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture, le 
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité de gestion des 
investissements au quotidien, les techniques suivantes 
(exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent 
un rendement supplémentaire pour le Compartiment).  

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de 
titres, ni aux accords de mise en pension/prise en pension.  

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle 
et la Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun 
second filtre de sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer 
les ®metteurs les moins bons de lôunivers dôinvestissement en 
fonction de leur notation extra-financière calculée à partir de la 
m®thode de notation ESG dôAXA IM ; 2/ en réalisant à la fois une 
analyse macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et 
des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du modèle 
®conomique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés, avec un 
accent sur les bénéfices de moyen à long terme des sociétés 
remplissant les critères environnementaux, sociaux et 
de gouvernance et respectant les principes définis dans le Pacte 
Mondial des Nations Unies. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques 
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi 
quôaux risques sp®cifiques suivants (d®crits dans la section 
« Facteurs de risque spécifiques ») : 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites 
et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Investissements dôimpact 

¶ Investissements par le biais 
du programme Stock Connect 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements 
du Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement.

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans.  

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, 
de conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au 
Royaume-Uni et aux États-Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  14 décembre 2018. 

 

 

 

 

 

 

** Payable mensuellement ¨ terme ®chu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes dôActions ç BL ». 

*** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans apr¯s lôinvestissement.  

**** Cette Classe dôActions sera disponible ¨ la souscription ¨ la date de la premi¯re souscription pour cette Classe dôActions, ¨ un prix initial de 100 EUR ou 100 USD, 
selon la Devise de Référence. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de 

votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de service 

appliquée 
Commission de 

distribution 
CDSC* 

       A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð ð 

BL ð 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 

BR ð 0,60 % 0,50 % ð ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % ð 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð ð 

G ñ 0,60 % 0,50 % ð ð 

I ñ 0,60 % 0,50 % ð ð 

M ñ ð 0,50 % ð ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % ð 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % ð 

ZD**** 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la 
date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès 
de la Société de Gestion. 

* Commission de vente différée conditionnelle ï Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus. 

http://www.axa-im-international.com/
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesurée en USD, et à atteindre un objectif durable, 
¨ partir dôun portefeuille g®r® activement dôactions cot®es et de titres 
assimil®s de soci®t®s qui agissent en faveur dôune ®conomie pauvre 
en plastique et en déchets en limitant ou en gérant de manière 
durable leur utilisation de plastique ou en ayant une gestion efficace 
des déchets.  

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI World Total Return Net Index 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. 
Le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment 
et peut prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs 
qui ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences 
de portefeuille et de performance entre le Compartiment et lôIndice 
de Référence ne sont soumises à aucune restriction. Par souci de 
clarté, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice 
du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilis® comme 
référence, à titre de comparaison, pour son objectif financier.  

Le Compartiment entend atteindre ses objectifs en investissant 
dans des entreprises durables qui soutiennent, sur le long terme, 
les Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies, 
lôattention ®tant port®e sur la consommation durable (ODD 12).  

ê des fins de s®lectivit® ESG, lôunivers dôinvestissement initial 
du Compartiment sera composé de sociétés de grande, moyenne 
et petite capitalisations opérant sur les marchés développés et 
®mergents couvrant la plupart des opportunit®s dôinvestissement en 
actions ¨ lô®chelle mondiale. Au cours du processus de s®lection, le 
Compartiment se concentre principalement sur les entreprises qui 
limitent ou gèrent durablement leur utilisation de plastique ou qui ont 
une gestion efficace des déchets, en utilisant des données externes 
et internes relatives ¨ lôalignement sur les ODD pour mesurer les 
contributions des entreprises ¨ lôODD 12.   

Le Compartiment adopte également une approche sélective « Best-
in-Universe è dôinvestissement socialement responsable, qui tient 
compte de critères non financiers. Elle consiste à sélectionner les 
meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement en fonction de 
leur contribution ¨ lôODD 12. Lôapproche s®lective ç Best-in-
Universe » est obligatoirement appliquée en tout temps, et consiste à 
r®duire dôau moins 20 % lôunivers dôinvestissement initial d®crit ci-
dessus (¨ lôexception des liquidit®s d®tenues ¨ titre accessoire et 
des Actifs Solidaires), en utilisant des donn®es dôalignement aux 
ODD externes et internes.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/our-policies. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
différentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 
et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 
leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  
 

Le Compartiment investit au moins 90 % de son actif net dans des 
actions dôentreprises du monde entier, toutes capitalisations 
boursières confondues, qui limitent ou gèrent durablement leur 
utilisation de plastique ou qui ont une gestion efficace des déchets. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans 
des instruments du marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans 
des OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés 
(par exemple, des contrats forwards de change) à des fins de 
gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des con-
ditions énoncées dans la section « Informations complémentaires 
sur les produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

·  prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concernés sont les actions.  

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et 
la Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun 
second filtre de sélection « Best-in-Universe » sur des indicateurs 
relatifs aux ODD ; 2/ un processus quantitatif exclusif, qui intègre 
à la fois des données financières et extra-financières, avec pour 
objectif dôidentifier les facteurs fondamentaux de risque et de 
rendement, tout en structurant le portefeuille de manière à atteindre 
les objectifs (ODD) du Compartiment.  

Devise de Référence  USD. 

Risques  

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques 
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi 
quôaux risques sp®cifiques suivants (d®crits dans la section 
« Facteurs de risque spécifiques ») : 

¶ Investissement mondial 

¶ ESG 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Méthode et modèle  

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements 
du Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lõexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

https://www.axa-im.com/our-policies
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Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement   11 juillet 2022. 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 0,70 % 0,50 % ð 

BX 3,00 % 1,35 % 0,50 % ð 

E ð 0,70 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,30 % 0,50 % ð 

G ð 0,25 % 0,50 % ð 

I ð 0,25 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,25 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions 
existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur 
demande auprès de la Société de Gestion. 

Les Classes dôActions seront disponibles ¨ la souscription ¨ la date de lancement du Compartiment, à un prix initial de 100 EUR ou 100 USD, selon la Devise de 
Référence. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Digital Economy
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es et de titres assimilés, en suivant une 
approche dôinvestissement socialement responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI AC World Total Return Net 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. Le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur 
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une 
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus 
dans lôIndice de R®férence. Les divergences de portefeuille et de 
performance entre le Compartiment et lôIndice de R®f®rence ne sont 
soumises à aucune restriction. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de 
lô®conomie num®rique dans le monde entier. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins deux tiers de son actif net dans des actions et titres assimilés 
¨ des actions de soci®t®s actives dans lôensemble de la cha´ne de 
valeur de lô®conomie num®rique, de la d®couverte initiale par les 
clients des produits et services, ¨ la d®cision dôachat, au paiement 
final et à la livraison, mais également dans les facilitateurs techno-
logiques qui offrent une assistance et une analyse des données afin 
de développer la présence numérique des sociétés. Les investis-
sements peuvent inclure des titres de sociétés de toute capitalisation 
boursière. 

Le Compartiment ne fait lôobjet dôaucune limite concernant la part 
de son actif net pouvant être investie dans un pays ou une région, 
y compris sur les marchés émergents. Le Compartiment vise 
à atteindre son objectif en investissant dans des titres durables qui 
ont mis en îuvre de bonnes pratiques en mati¯re de gestion de 
leur impact environnemental, social et de gouvernance (ESG), 
grâce à une approche « sélective è dôinvestissement socialement 
responsable qui consiste à sélectionner les meilleurs émetteurs 
dans lôunivers dôinvestissement compos® dôactions cot®es sur 
les marchés mondiaux, en fonction de leurs notations extra-
financières, en mettant lôaccent sur le pilier environnemental 
(« notes E è). Lôapproche s®lective « Best-in-Universe », qui est 
appliquée obligatoirement en permanence, consiste ¨ r®duire dôau 
moins 20 % lôunivers dôinvestissement initial, en excluant des 
émetteurs en fonction de leurs notes E.  
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent 
être lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect 
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des 
ressources humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la 
politique de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif 
à la gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs 
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 

Les données ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgré plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions 

peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes 
strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant 
des critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente. 

Le Compartiment peut ®galement investir jusquô¨ 20 % de son actif 
net dans des instruments du march® mon®taire, et jusquô¨ 10 % de 
son actif net dans des Actions A chinoises cotées sur le Shanghai 
Hong Kong Stock Connect. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. Toutes les 
techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies dans le 
respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier sélectionne 
les titres en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant 
lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre dôexclusion, 
tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique 
en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de 
sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les émetteurs 
les moins bons de lôunivers dôinvestissement d®fini ¨ des fins ESG en 
fonction de leur notation extra-financière calculée à partir de la 
méthode de notation ESG dôAXA IM ; 2/ une analyse et une sélection 
rigoureuses dôentreprises de haute qualit®, qui en r¯gle g®n®rale 
présentent des équipes de direction solides et des modèles 
économiques robustes et au sein desquelles le développement de 
lô®conomie num®rique devrait avoir un impact positif important sur les 
résultats financiers à moyen et long termes. 

 

Devise de Référence  USD.  

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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¶ Marchés émergents 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ ESG 

¶ Stock Connect 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

 

 

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Royaume-
Uni et aux États-Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  24 octobre 2017. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors 

de votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

BR ð 0,60 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZD* 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant 
¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande 
auprès de la Société de Gestion. 

* Cette Classe dôActions sera disponible ¨ la souscription ¨ la date de la premi¯re souscription pour cette Classe dôActions, ¨ un prix initial de 100 EUR ou 100 USD, selon 
la Devise de Référence. 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Europe Real Estate 
Securities 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en EUR, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cotées, de titres assimilés à des actions et de 
produits dérivés sur ces titres. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur les marchés immobiliers 
européens réglementés, en investissant principalement dans des 
actions de soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence 
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Capped 10% Total Return 
(lôç Indice de Référence è). Dans le cadre du processus dôinvestis-
sement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et 
peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestissement, des 
positions fortement surpondérées et sous-pondérées sur les pays ou 
les sociétés par rapport à la composition de lôIndice de R®f®rence 
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui 
ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence, bien que les 
composants de lôIndice de R®f®rence soient g®n®ralement 
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec 
lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur 
immobilier. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins deux tiers de son actif net dans des valeurs mobilières de 
sociétés du secteur immobilier domiciliées ou exerçant une part 
prépondérante de leur activité en Europe. Le Compartiment investit 
principalement dans des titres négociés sur les marchés réglementés 
européens. Le Compartiment peut, à titre accessoire, investir sur des 
march®s en dehors de lôEurope. Le Compartiment peut investir dans 
des titres de capital de sociétés de toute capitalisation boursière (y 
compris de sociétés à petite et microcapitalisation). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 5 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
de lôunivers dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
les notes ESG du Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du march® g®n®ral 
qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 80 % de lôactif net du Compartiment, ce taux ®tant calculé 
en fonction de lôallocation dôactifs moyenne pond®r®e au sein de 
lôunivers dôinvestissement, entre un minimum de 90 % du taux de 
couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis dans les pays 
développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum de 
75 % du taux de couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis 
dans les pays ®mergents, issus de lôunivers des petites et 
microcapitalisations, et/ou de qualité Sub-Investment Grade.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent 
pas un facteur déterminant, dans ce processus.  

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment).  

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier combine une 
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une 
moindre mesure, une approche « descendante è pour lôallocation 
dôactifs g®ographique. Le Gestionnaire Financier applique une 
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et sectorielle 
avec une sélection de sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, des 
perspectives de croissance, des actifs sous-jacents et du profil 
risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Investissements dans des 
titres immobiliers et des REIT 

¶ ESG 

¶ Investissements dans des 
pays ou zones 
géographiques spécifiques  

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Real Estate Investment Managers 
SGP. 

Date de lancement  16 août 2005. 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Soci®t® de Gestion. La Classe dôActions de capitalisation I EUR Couverte sera couverte au minimum ¨ 95 % contre les variations des devises composant lôindicateur de performance 
du Compartiment, à savoir le FTSE Epra/Nareit Europe Capped (à 10 %). Parallèlement à cette stratégie de couverture, le Gestionnaire Financier peut exposer le portefeuille à des 
op®rations sur devises pouvant sô®carter de mani¯re significative de lôexposition en devises de lôindicateur de performance.  

* 5,25 % maximum pour la Classe de distribution trimestrielle A USD couverte (95 %) et la Classe de distribution trimestrielle A HKD couverte (95 %) 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Global Real Estate Securities  
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en EUR, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es, de titres assimilés à des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur le marché immobilier 
international, en investissant principalement dans des actions de 
sociétés faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence FTSE 
EPRA/NAREIT Developed Total Return Net (lôç Indice de 
Référence è). Dans le cadre du processus dôinvestissement, le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur 
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en 
fonction de ses convictions dôinvestissement, des positions fortement 
surpondérées et sous-pondérées sur les pays ou les sociétés par 
rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une 
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus 
dans lôIndice de R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de 
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du 
Compartiment. Ainsi, lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôavérer 
significatif. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur 
immobilier à travers le monde. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins les deux tiers de son actif net dans des valeurs mobilières 
négociables de sociétés du secteur immobilier. 

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés 
de toute capitalisation boursière (y compris de sociétés à petite et 
microcapitalisation). 

Le Compartiment ne fait lôobjet dôaucune limite concernant la part de 
son actif net pouvant être investie dans un pays ou une région. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
de lôunivers dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
les notes ESG du Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de Référence est un indice du marché général 
qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint 
au minimum 80 % de lôactif net du Compartiment, ce taux ®tant 
calcul® en fonction de lôallocation dôactifs moyenne pond®r®e au 
sein de lôunivers dôinvestissement, entre un minimum de 90 % du 
taux de couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis dans les 
pays développés et/ou de qualité Investment Grade et un minimum 
de 75 % du taux de couverture de lôanalyse ESG pour les titres ®mis 
dans les pays ®mergents, issus de lôunivers des petites et 
microcapitalisations, et/ou de qualité Sub-Investment Grade.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent 
pas un facteur déterminant, dans ce processus.  

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 

dôinvestissement. Pour ®viter toute ambiguµt®, le recours aux produits 
d®riv®s ¨ des fins dôinvestissement est limit® ¨ 50 % de lôactif net du 
Compartiment. 

Le Compartiment peut être exposé par le biais de produits dérivés 
aux actions et titres assimilés, aux obligations et autres instruments 
de taux, aux indices et aux devises. Le Compartiment nôaura pas 
recours ¨ des contrats dô®change de performance ou Total Return 
Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier combine une 
recherche « ascendante » pour la sélection des titres et, dans une 
moindre mesure, une approche « descendante è pour lôallocation 
dôactifs thématique et géographique. Le processus de sélection de 
titres repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de 
la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance, 
des actifs sous-jacents et du profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans 
des secteurs ou des 
classes dôactifs 
spécifiques 

¶ ESG 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans des 
titres immobiliers et des REIT 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Real Estate Investment Managers 
SGP. 

Date de lancement  29 août 2006. 

 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 2,00 % 0,50 % ð 
E ð 2,00 % 0,50 % 0,50 % 
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 
I ð 0,80 % 0,50 % ð 
M ð ð 0,50 % ð 
ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Sustainable Eurozone
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en EUR, et à atteindre un objectif 
dôinvestissement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement 
dôactions cot®es, de titres assimil®s et de produits d®riv®s, en suivant 
une approche dôinvestissement socialement responsable. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone 
euro, en investissant principalement dans des actions de sociétés 
faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence EURO STOXX Total 
Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du processus 
dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large 
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du 
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport à la 
composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur 
des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci 
de clarté, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un 
indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilis® comme 
référence pour son objectif financier. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques 
en matière de gestion de leur impact environnemental, social et 
de gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective » 
dôinvestissement socialement responsable qui tient compte de 
critères non financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs 
®metteurs dans lôunivers dôinvestissement en fonction de leurs 
notations extra-financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier 
environnemental (« notes E è). Lôapproche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence, 
consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % lôunivers dôinvestissement, tel 
que d®fini par lôIndice de R®f®rence, en excluant des ®metteurs en 
fonction de leurs notes relatives au changement climatique, le cas 
®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et autres titres de cr®ance 
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues à titre 
accessoire et des Actifs Solidaires.  
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect 
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des 
ressources humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, 
la politique de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect 
relatif à la gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.  
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs 
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 
Les données ESG utilisées dans le cadre du processus 
dôinvestissement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en 
partie sur des données de tiers, et qui sont dans certains cas 
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer 

dans le temps. Malgré plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation 
des définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 
et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 
leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes 
tailles domiciliées dans la zone euro.  

Plus spécifiquement, le Compartiment en permanence au moins 
75 % de son actif net en titres et droits éligibles au PEA émis par des 
soci®t®s enregistr®es dans lôEEE, dont au minimum 60 % sur les 
marchés de la zone euro. Le Compartiment peut investir au maximum 
25 % de son actif net dans des sociétés qui ne sont pas constituées 
dans lôEEE. 

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net 
dans des instruments du march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son 
actif net en obligations, y compris en obligations convertibles. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et dôinvestissement. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ».  

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent 
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier combine une 
approche « ascendante » à une recherche thématique en suivant une 
approche en deux étapes : 1/ en d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s 
avoir appliqu® un premier filtre dôexclusion, tel que d®crit dans la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de sélection « Best-
in-Universe », conçu pour éliminer les émetteurs les moins bons de 
lôunivers dôinvestissement en fonction de leur notation extra-financière 
calcul®e ¨ partir de la m®thode de notation ESG dôAXA IM ; 2/ en 
réalisant à la fois une analyse macroéconomique, une analyse 
sectorielle et une sélection de sociétés. Le processus de sélection des 
titres repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, des 
actifs sous-jacents et du bilan des soci®t®s, de lôappr®ciation de leur 
conformit® aux crit¯res dôInvestissement Responsable et de leur profil 
risque/rendement.  

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

  

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation


 

Prospectus      Page 24 sur 234 AXA World Funds 

Framlington Sustainable Eurozone ð Suite 

 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques 

¶ ESG 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques  

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, excepté le 
31 décembre.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Autre  Éligible au PEA. 

Date de lancement  15 octobre 2008. 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

http://www.axa-im-international.com/
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ACT Eurozone Impact 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en EUR, et à atteindre un objectif 
dôinvestissement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement 
dôactions cot®es, de titres assimil®s et de produits d®riv®s 
démontrant un impact social et environnemental positif. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de 
manière active afin de saisir les opportunités sur le marché actions 
dans la zone euro, en investissant au moins 20 % de son actif net 
dans des actions de soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice 
de r®f®rence EURO STOXX Total Return Net (lôç Indice de 
Référence è). Dans le cadre du processus dôinvestissement, le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire 
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, 
en fonction de ses convictions dôinvestissement, des positions 
fortement surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les 
secteurs ou les soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice de 
Référence et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou 
secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de Référence, bien 
que les composants de lôIndice de R®f®rence soient généralement 
représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec 
lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci de clart®, 
il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du 
march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif dôinvestissement 
durable du Compartiment, mais est utilisé comme référence pour 
son objectif financier. 

Le Compartiment vise à investir dans des actions de sociétés 
cotées sur les marchés de la zone euro qui créent de la valeur sur 
le plan financier et sociétal grâce à leur impact positif sur le progrès 
social et/ou lôenvironnement. 

Le Compartiment investit principalement dans des actions qui 
répondent aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des 
Nations Unies sur le plan social et environnemental.  

Plus spécifiquement, le Compartiment cherche à cibler les 
thèmes contribuant aux progrès sociaux et environnementaux mis 
en évidence par ces ODD, par exemple : bien-être et sécurité, 
solutions thérapeutiques, logement et infrastructures de base, 
capital humain et diversité, éducation et entreprenariat, inclusion 
technologique, recyclage et réduction des déchets, production 
durable, énergie intelligente et transports à faible émission de 
carbone. 

Le Compartiment vise à soutenir à long terme les ODD des 
Nations Unies en se concentrant sur les thèmes sociaux et 
environnementaux. Le Compartiment applique ainsi de manière 
contraignante et ¨ tout moment lôapproche dôInvestissement 
dôImpact dôAXA IM pour les actifs cotés disponible sur 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-
investing/listed-assets. Le Gestionnaire Financier applique une 
approche dôinvestissement dôimpact lors du processus de 
sélection des titres, qui repose sur cinq piliers : lôintention (les 
titres visant à obtenir une incidence sociale ou environnementale 
positive spécifique), la matérialité (investissements dans des 
sociétés où les incidences positives sont importantes pour les 
b®n®ficiaires, les entreprises ou les deux), lôadditionnalit® (les 
décisions sont appréciées selon la capacité à répondre à des 
besoins environnementaux et sociaux non satisfaits), lôexternalit® 
négative (les pratiques, produits et services dôune entreprise 
peuvent r®duire consid®rablement lôimpact positif g®n®r® par 
ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un engagement 
clairs pour mesurer et rendre compte de la performance sociale 
des investissements). 
Les ODD soutenus par les thèmes environnementaux 
comprennent : lôacc¯s ¨ une ®nergie propre et ¨ un co¾t 
abordable (ODD 7), le d®veloppement dôinfrastructures durables 
et résilientes (ODD 9), le développement de villes et de 
communautés plus durables (ODD 11), lô®tablissement de modes 
de consommation et de production durables (ODD 12), la prise de 
mesures dôurgence pour lutter contre le changement climatique 
(ODD 13), la conservation et lôexploitation durable des oc®ans, 
des mers et des ressources marines (ODD 14) ainsi que la 
pr®servation, la restauration et la promotion dôune exploitation 
durable des écosystèmes terrestres, la lutte contre la 

d®forestation, lôarr°t et lôinversion du processus de d®gradation 
des sols et la fin de lôappauvrissement de la biodiversité 
(ODD 15).  

Les ODD soutenus par les thèmes sociaux comprennent : 
lô®radication de la pauvret® et lôacc¯s aux ressources et aux 
services de base (ODD 1), lôacc¯s ¨ une alimentation saine et 
nutritive (ODD 2), la promotion de la santé, de la sécurité et du 
bien-être (ODD 3), la promotion de lô®ducation et de la mont®e en 
compétences professionnelles (ODD 4), lô®galit® entre les sexes 
(ODD 5), lôacc¯s ¨ lôeau potable et ¨ un syst¯me 
dôassainissement (ODD 6), lôacc¯s ¨ une ®nergie propre et 
à un coût abordable (ODD 7), la promotion dôune croissance 
®conomique partag®e et dôun travail d®cent pour tous (ODD 8), la 
promotion dôune industrialisation int®grant les petites entreprises 
et encourageant lôinnovation (ODD 9), la réduction des inégalités 
sociales (ODD 10), le développement de villes et de 
communautés sûres, résilientes et abordables (ODD 11) et 
la promotion de la paix et de la justice ainsi que la lutte contre 
toutes les formes de crime organisé (ODD 16). 
 
Le Compartiment sôengage ¨ investir ¨ tout moment au moins 
70 % de son actif dans des sociétés qui ont été évaluées en 
interne par le biais de lôapproche dôinvestissement dôimpact 
décrite ci-dessus. 
 
Le Compartiment adopte une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement et environnementalement responsable qui 
tient compte de critères non financiers. Elle consiste à sélection-
ner les meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement 
compos® dôactions cot®es sur les march®s de la zone euro, en 
fonction de leur contribution aux ODD. Lôapproche sélective 
« Best-in-Universe », qui est appliquée obligatoirement en 
permanence, consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % lôunivers 
dôinvestissement d®crit ci-dessus (¨ lôexception des liquidit®s 
détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires), en combinant 
des donn®es mesurant lôalignement sur les ODD externes et 
internes. 

Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 

minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 

Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière 
de standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-
d-investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
titres de créance émis par des émetteurs publics, des liquidités 
détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode 
de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.  

Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dôinvestis-

sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 

des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 

interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 

Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 

définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 

diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 

et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 

stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 

critères de développement durable peuvent employer des données 

ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 

leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

  

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent 

être lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect 

environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des 

ressources humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, 

la politique de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect 

relatif à la gouvernance.  

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés de toutes 
tailles domiciliées dans la zone euro.  

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins 75 % de son actif net en titres et droits éligibles au PEA émis 
par des soci®t®s enregistr®es dans lôEEE, dont au minimum 60 % 
sur les marchés de la zone euro. Le Compartiment investit au 
maximum 10 % de son actif net dans des actions de sociétés qui 
ne sont pas basées dans la zone euro, y compris sur les marchés 
émergents. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 25 % de son actif net dans 
des instruments du marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net en 
parts dôOPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés 
à des fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des con-
ditions énoncées dans la section « Informations complémentaires 
sur les produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent 
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, 
ni aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Afin de d®montrer lôimpact positif et 
mesurable sur le plan social et environnemental, le Gestionnaire 
Financier sélectionne les investissements en suivant une approche 
en deux étapes : 1/ en d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir 
appliqué un premier filtre dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique 
dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de Standards ESG 
dôAXA IM, suivi dôun second filtre de s®lection ç Best-in-Universe » 
conçu à partir des indicateurs ODD ; 

2/ en appliquant une stratégie combinant une analyse macro-
économique, sectorielle et propre aux sociétés et une analyse 
rigoureuse du mod¯le ®conomique, de la qualit® de lô®quipe de 
direction, des perspectives de croissance et du profil risque/ 
rendement des sociétés, avec un accent sur leur capacité à offrir 
un potentiel de croissance sup®rieur, en mettant lôaccent sur leur 
capacité à offrir un potentiel de croissance élevé au vu des produits 
et services quôelles fournissent pour r®pondre ¨ tout un ®ventail de 
besoins sur le plan social et écologique. 

Devise de Référence  EUR. 

 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques 
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi 
quôaux risques sp®cifiques suivants (décrits dans la section 
« Facteurs de risque spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques 
spécifiques 

¶ IMPACT 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements 
du Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, 
de conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en France.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Autre  Éligible au PEA. 

Date de lancement  3 novembre 2010. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors 

de votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de service 

appliquée 
Commission de 

distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I __ 0,60 % 0,50 % __ 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la 
date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de 
la Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Sustainable Europe   
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en EUR, et à atteindre un objectif 
dôinvestissement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement 
dôactions cot®es, de titres assimil®s et de produits d®riv®s, en suivant 
une approche dôinvestissement socialement responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions 
européens, en investissant principalement dans des actions de 
soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence MSCI 
Europe Total Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre 
du processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose 
dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition du portefeuille 
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport à la 
composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur 
des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci 
de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un 
indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme 
référence pour son objectif financier. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui tient compte de critères non 
financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs émetteurs dans 
lôunivers dôinvestissement en fonction de leurs notations extra-
financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier environnemental 
(« notes E è). Lôapproche sélective « Best-in-Universe », qui est 
appliquée obligatoirement en permanence, consiste ¨ r®duire dôau 
moins 20 % lôunivers dôinvestissement, tel que d®fini par lôIndice de 
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E, 
le cas ®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et autres titres de 
créance émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues 
à titre accessoire et des Actifs Solidaires.  
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environ-
nemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources 
humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique 
de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif à la 
gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment 
disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.  
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs 
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 

diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 
et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 
leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre différente.  

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de 
sociétés de toutes tailles domiciliées en Europe.  

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net 
dans des instruments du march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son 
actif net en obligations, y compris en obligations convertibles. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la 
Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second 
filtre de sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les 
®metteurs les moins bons de lôunivers dôinvestissement en fonction 
de leur notation extra-financière calculée à partir de la méthode de 
notation ESG dôAXA IM ; 2/ en réalisant une analyse rigoureuse du 
modèle économique des soci®t®s, de la qualit® de lô®quipe de 
direction, des perspectives de croissance et de leur profil 
risque/rendement. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques 

¶ ESG 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu.  

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  15 octobre 2008. 

 

 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions 
existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur 
demande auprès de la Société de Gestion. 

http://www.axa-im-international.com/
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Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en EUR, et à atteindre un objectif 
dôinvestissement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement 
dôactions cot®es, de titres assimil®s et de produits d®riv®s, en suivant 
une approche dôinvestissement socialement responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions de la zone 
euro, en investissant principalement dans des actions de sociétés 
faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence EURO STOXX Total 
Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du processus 
dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large 
pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du 
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport à la 
composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur 
des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci 
de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un 
indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme 
référence pour son objectif financier. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui tient compte de critères non 
financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs émetteurs dans 
lôunivers dôinvestissement en fonction de leurs notations extra-
financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier environnemental 
(« notes E è). Lôapproche sélective « Best-in-Universe », qui est 
appliquée obligatoirement en permanence, consiste ¨ r®duire dôau 
moins 20 % lôunivers dôinvestissement, tel que d®fini par lôIndice de 
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E, 
le cas ®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et autres titres de 
créance émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues 
à titre accessoire et des Actifs Solidaires.  
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent 
être lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect 
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des 
ressources humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la 
politique de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif 
à la gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel.  
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, 
des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La 
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 

et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 
leur méthode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit principalement dans des actions de sociétés 
de grande et moyenne capitalisation basées dans la zone euro.  

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins 66 % de son actif net dans des actions libellées en EUR. 
Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
sociétés basées hors de la zone euro. Le Compartiment peut investir 
dans des titres de capital de sociétés de toute capitalisation boursière 
(y compris de sociétés à petite et microcapitalisation). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans 
des instruments du march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son actif net 
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres de 
créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés 
émis ou garantis par un même pays. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶  prêt de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et 
la Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second 
filtre de sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les 
®metteurs les moins bons de lôunivers dôinvestissement en fonction 
de leur notation extra-financière calculée à partir de la méthode de 
notation ESG dôAXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui combine une 
analyse macroéconomique et une analyse spécifique des secteurs et 
des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse du modèle 
économique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») :  

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ ESG 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

 

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  1 avril 1988. 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions 
existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur 
demande auprès de la Société de Gestion. 

 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en EUR, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment vise à saisir les 
opportunités sur les marchés actions européens, en investissant 
majoritairement dans des titres faisant partie de lôunivers de lôindice 
de référence MSCI Europe Total Return Net (lôç Indice de 
Référence »). Le Gestionnaire Financier prend également en 
compte lôallocation en termes de pays et secteur de lôIndice de 
Référence. Toutefois, étant donné que le portefeuille est investi 
dans un nombre relativement restreint dôactions et que le Gestionnaire 
Financier peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestis-
sement, des positions fortement surpondérées et sous-pondérées 
sur les secteurs et les pays par rapport ¨ la composition de lôIndice 
de Référence et également investir dans des titres ne faisant pas 
partie des composants de lôIndice de R®f®rence, lô®cart avec lôIndice 
de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Le Compartiment investit 
essentiellement dans des sociétés domiciliées ou cotées dans la 
zone géographique européenne.  

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés 
de toute capitalisation boursière (y compris de sociétés à petite et 
microcapitalisation). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net en parts 
dôOPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
de lôunivers dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
les notes ESG du Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du march® g®n®ral 
qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent 
pas un facteur déterminant, dans ce processus.  

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spéci-
fique des secteurs et des sociétés. Le portefeuille est relativement 
concentré et construit sur la base des perspectives des sociétés plutôt 
que sur celles dôun pays ou dôun secteur. Le processus de s®lection 
de titres repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, 
de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance 
et du profil risque/rendement des sociétés. Pour ce qui est de 
lôallocation tactique, une partie du Compartiment est investie dans des 
sociétés offrant des opportunités liées à des opérations de fusions-
acquisitions, à un changement de direction, à une scission et à la 
cession dôactifs.  

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques  

¶ ESG 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  9 mars 2001. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Europe Small Cap   
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesurée en EUR, et à atteindre un objectif dôinvestis-
sement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement dôactions 
cotées, de titres assimilés et de produits dérivés, en suivant une 
approche dôinvestissement socialement responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice STOXX Europe Small 200 Total 
Return Net (lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison 
uniquement. Le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et 
peut prendre une exposition sur des sociétés qui ne sont pas incluses 
dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences de portefeuille et de 
performance entre le Compartiment et lôIndice de R®f®rence ne sont 
soumises à aucune restriction. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du march® g®n®ral 
qui nôest pas align® avec lôobjectif dôinvestissement durable du 
Compartiment, mais est utilisé comme référence pour son objectif 
financier. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques 
en matière de gestion de leur impact environnemental, social et 
de gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective » 
dôinvestissement socialement responsable qui tient compte de 
critères non financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs 
®metteurs dans lôunivers dôinvestissement potentiel en fonction de 
leurs notations extra-financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier 
environnemental (« notes E è). Lôapproche sélective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence, 
consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % lôunivers dôinvestissement, tel 
que d®fini par lôIndice de R®f®rence, en excluant des ®metteurs en 
fonction de leurs notes relatives au changement climatique, le cas 
®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et autres titres de cr®ance 
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues à titre 
accessoire et des Actifs Solidaires. 
ê titre dôillustration exclusivement, les critères ESG peuvent être 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environ-
nemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources 
humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique 
de rémunération et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif ¨ la 
gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, 
des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La 
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 
et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 
leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de 
sociétés de petites et moyennes capitalisations domiciliées en Europe 
tout en assurant une diversification sectorielle.  

Le Compartiment investit en permanence au moins deux tiers de son 
actif net dans des petites capitalisations cotées sur les marchés 
européens. 

Le Compartiment peut investir au maximum 25 % de son actif net 
dans des instruments du march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son 
actif net en obligations, y compris en obligations convertibles. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqué un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et 
la Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun 
second filtre de sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer 
les émetteurs les moins bons de lôunivers dôinvestissement en 
fonction de leur notation extra-financière calculée à partir de la 
m®thode de notation ESG dôAXA IM ; 2/ en utilisant une stratégie qui 
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse 
du mod¯le ®conomique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des 
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des 
sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ ESG 

¶ Investissements dans des 
pays ou zones 
géographiques spécifiques  

  

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

 

 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  9 mars 2001. 

 

 

* Commission de vente différée conditionnelle ï Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus. 

** Payable mensuellement ¨ terme ®chu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes dôActions ç BL ». 

*** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans apr¯s lôinvestissement. 

  

Frais ponctuels maximum prélevés lors de 

votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de service 

appliquée 
Commission de 

distribution 
CDSC* 

      A 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð ð 

BL ð 1,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 

E ð 1,75 % 0,50 % 0,50 % ð 

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð ð 

M ð ð 0,50 % ð ð 

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % ð 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes 
dôActions existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue 
gratuitement sur demande auprès de la Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en EUR, ¨ partir dôun portefeuille géré 
activement dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI Europe MicroCap Total Return 
Net (lôç Indice de Référence ») à des fins aussi bien de comparaison 
que de calcul des commissions de performance des classes dôactions 
par rapport ¨ lôIndice de R®f®rence. Le Gestionnaire Financier dispose 
dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition du portefeuille 
du Compartiment et peut prendre une exposition sur des sociétés, 
pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence. 
Les divergences de portefeuille et de performance entre le Comparti-
ment et lôIndice de R®f®rence ne sont soumises ¨ aucune restriction.  

Tout en assurant une diversification sectorielle, le Compartiment 
investit essentiellement dans des actions de sociétés à petite et micro 
capitalisation, ces dernières étant des entreprises domiciliées ou 
cotées en Europe dont la capitalisation boursière est inférieure 
à 1 milliard EUR. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net en parts 
dôOPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM et la Politique en matière de 
Standards ESG dôAXA IM, tel que décrit dans le document disponible 
sur le site Internet suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles.7 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprimées en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
c 

omplémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du 
profil risque/rendement des sociétés.  

Devise de Référence  EUR. 

 
 
7 Ce paragraphe sôapplique ¨ compter du 26 août 2022 uniquement. Jusquôau 
26 août 2022, le paragraphe suivant sera applicable : Le Compartiment applique 
obligatoirement en permanence la Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM, tel 
que décrit dans le document disponible sur le site Internet suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-

 

Risques 
Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ Investissements dans des 
pays ou zones 
géographiques spécifiques  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8.8  

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de 
performance  MSCI Europe Microcap libellé en USD pour les 
Classes dôActions libell®es en USD ; MSCI Europe Microcap libellé 
en USD converti dans la devise de la Classe dôActions pour les 
Classes dôActions non libell®es en USD. 

La commission de performance est basée uniquement sur la 
surperformance par rapport ¨ lôindice de r®f®rence en utilisant le 
modèle « indice de référence ». 

Date de lancement  7 mars 2005. 

matiere-d-investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC 
sous-jacents éligibles. 
8 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment à compter du 26 

août 2022. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Frais ponctuels maximum prélevés lors 

de votre investissement 

Frais récurrents annuels maximum prélevés 

sur le Compartiment 

Frais prélevés sur le Compartiment 

à des conditions spécifiques 

Classe Frais dôentr®e 
Frais de 
gestion 

Commission de service 
appliquée 

Commission de 
distribution 

Commission de performance 

      A 5,50 % 2,40 % 0,50 % ð 20 % 

F 2,00 % 1,20 % 0,50 % ð 20 % 

M ð ð 0,50 % ð 20 % 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la Société 
de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Europe ex-UK MicroCap  
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en EUR, ¨ partir dôun portefeuille géré 
activement dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI Europe ex UK MicroCap Total 
Return Net (lôç Indice de Référence ») à des fins aussi bien de 
comparaison que de calcul des commissions de performance des 
classes dôactions par rapport ¨ lôIndice de R®f®rence. Le Gestionnaire 
Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition 
du portefeuille du Compartiment et peut prendre une exposition sur 
des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
Référence. Les divergences de portefeuille et de performance entre 
le Compartiment et lôIndice de R®f®rence ne sont soumises à aucune 
restriction.  

Tout en assurant une diversification sectorielle, le Compartiment 
investit dans des actions de sociétés à petite et micro capitalisation, 
ces dernières étant des entreprises domiciliées ou cotées en Europe 
dont la capitalisation boursière est inférieure à 1 milliard EUR. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins 75 % de son actif net dans des titres et droits éligibles au PEA 
et au PEA-PME ®mis par des soci®t®s enregistr®es dans lôEEE. 

Le Compartiment peut, à titre accessoire, investir dans des actions de 
sociétés domiciliées ou cotées au Royaume-Uni. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net en parts 
dôOPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM et la Politique en matière de 
Standards ESG dôAXA IM, tel que décrit dans le document disponible 
sur le site Internet suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles.9 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ».

 
 
9 Ce paragraphe sôapplique ¨ compter du 26 août 2022 uniquement. Jusquôau 
26 août 2022, le paragraphe suivant sera applicable : Le Compartiment applique 
obligatoirement en permanence la Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM, 
tel que décrit dans le document disponible sur le site Internet suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-

 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du 
profil risque/rendement des sociétés.  

Devise de Référence  EUR. 

 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8.10  

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de 
performance  MSCI Europe ex UK Micro Cap libellé en USD pour les 
Classes dôActions libell®es en USD ; MSCI Europe ex UK Micro Cap 
libellé en USD converti dans la devise de la Classe dôActions pour les 
Classes dôActions non libell®es en USD. 

La commission de performance est basée uniquement sur la 
surperformance par rapport ¨ lôindice de r®f®rence en utilisant le 
modèle « indice de référence ». 

Autre  Éligible au PEA et au PEA-PME. 

Date de lancement  11 mars 2019. 

 

matiere-d-investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC 
sous-jacents éligibles. 
10 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment à compter du 26 

août 2022. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Frais ponctuels maximum prélevés 

lors de votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Frais prélevés sur le Compartiment 

à des conditions spécifiques 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de 

service appliquée 
Commission de 

distribution 
Commission de performance 

       A 5,50 % 2,40 % 0,50 % ð 20 % 

AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 20 % 

F 2,00 % 1,20 % 0,50 % ð 20 % 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la 
date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington American Growth   
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunit®s sur le march® actions dôAmérique 
du Nord, en investissant au moins le tiers de son actif net dans des 
actions de soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence 
S&P 500 Total Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre 
du processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose 
dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition du portefeuille 
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es et sous-
pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport à la compo-
sition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur des 
soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés américaines 
(y compris de sociétés basées aux États-Unis, au Canada et au 
Mexique) de toutes capitalisations, dont le Gestionnaire Financier 
considère que la rentabilité et les perspectives de croissance sont 
supérieures à la moyenne. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins les deux tiers de son actif net en actions et titres assimilés 
à des actions de sociétés domiciliées ou exerçant une part prépon-
dérante de leur activité en Amérique.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans 
des instruments du march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son actif net 
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres 
de créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non 
notés émis ou garantis par un même pays. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire 
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique 
dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de standards ESG 
dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®rivés et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles 
sur le site Internet : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-
sectoriel. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

 Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶  prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, de la rentabilit®, des perspectives 
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG  

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  1 octobre 2009. 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,70 % 0,50 % ð 

E ð 1,70 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Emerging Markets   
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es, de titres assimilés à des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunit®s quôoffrent les actions des 
marchés émergents du monde entier, en investissant principalement 
dans des actions de soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de 
r®f®rence MSCI Emerging Markets Total Return Net (lôç Indice de 
Référence è). Dans le cadre du processus dôinvestissement, le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur 
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en 
fonction de ses convictions dôinvestissement, des positions fortement 
surpondérées et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les 
soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice de Référence et/ou 
prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont 
pas inclus dans lôIndice de R®f®rence, bien que les composants de 
lôIndice de R®f®rence soient g®n®ralement repr®sentatifs du 
portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec lôIndice de R®f®rence 
peut sôav®rer significatif. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés des marchés 
émergents. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit au moins deux tiers de 
son actif net dans des actions et titres assimilés à des actions de 
sociétés domiciliées ou exerçant une part prépondérante de leur 
activité dans des pays émergents. Les pays émergents sont 
généralement des pays dont le revenu est considéré comme moyen 
ou faible par la Banque mondiale ou qui sont compris dans un indice 
de marchés émergents reconnu. Dans les pays en développement, 
le Gestionnaire Financier choisit dôinvestir dans des soci®t®s 
quôil considère comme présentant une rentabilité, une qualité de 
lô®quipe de direction et une croissance sup®rieures à la moyenne. Le 
Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés de 
toute capitalisation boursière (y compris de sociétés à petite et 
microcapitalisation). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans 
des instruments du march® mon®taire, jusquô¨ 10 % dans des Actions 
A cot®es sur le Shanghai Hong Kong Stock Connect et jusquô¨ 10 % 
en obligations, y compris en obligations convertibles et titres de 
créance souverains de qualité Sub-Investment Grade et/ou non notés 
émis ou garantis par un même pays (le gouvernement et toute 
autorité publique ou locale de ce pays). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
de lôunivers dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
les notes ESG du Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du march® g®n®ral 
qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 75 % de lôactif net du Compartiment.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent 
pas un facteur déterminant, dans ce processus.  

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du 
profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Marchés émergents 

¶ ESG 

¶ Investissements par le biais du 
programme Stock Connect 

¶ Investissements 
dans lôunivers 
des petites et/ou 
microcapitalisations  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de con-
version ou de rachat dôActions du Compartiment sont traités chaque 
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et à Hong Kong.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong 
Kong SAR).  

Date de lancement  27 novembre 2007. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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* Commission de vente différée conditionnelle ï Voir « Notes sur les Frais des Compartiments » pour en savoir plus. 

** Cette Classe dôActions sera disponible ¨ la souscription ¨ la date de la premi¯re souscription pour cette Classe dôActions, ¨ un prix initial de 100 EUR ou 100 USD, selon la 

Devise de Référence. 

*** Payable mensuellement ¨ terme ®chu sur la base de la Valeur Liquidative moyenne de la Classes dôActions ç BL ». 

*** Diminue chaque année, pour atteindre 0,00 % trois ans apr¯s lôinvestissement. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de 

votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de service 

appliquée 
Commission de distribution CDSC* 

      A 5,50 % 1,70 % 0,50 % ð ð 

BL ð 1,70 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 

BX** 3 % 1,35 % 0,50 % ð ð 

E ð 1,70 % 0,50 % 0,75 % ð 

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð ð 

M ð ð 0,50 % ð ð 

ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments » qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau décrit les types de Classes 
dôActions existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou 
obtenue gratuitement sur demande auprès de la Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Evolving Trends 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesur®e en USD, et ¨ atteindre un objectif dôinvestis-
sement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement dôactions 
cotées, de titres assimilés et de produits dérivés, en suivant une 
approche dôinvestissement socialement responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions du 
monde entier, en investissant principalement dans des actions de 
soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence MSCI AC 
World Total Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du 
processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun 
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du 
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport à la 
composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur 
des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci 
de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un 
indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilis® comme 
référence pour son objectif financier. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui tient compte de critères non 
financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs émetteurs dans 
lôunivers dôinvestissement en fonction de leurs notations extra-
financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier environnemental 
(« notes E è). Lôapproche sélective « Best-in-Universe », qui est 
appliquée obligatoirement en permanence, consiste ¨ r®duire dôau 
moins 20 % lôunivers dôinvestissement, tel que d®fini par lôIndice de 
Référence, en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E, 
le cas ®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et autres titres de 
créance émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues 
à titre accessoire et des Actifs Solidaires.  
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environ-
nemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources 
humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique 
de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif ¨ la 
gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment 
disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire 
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique 
dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de standards ESG 
dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur 
le site Internet : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs 
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et 
le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies 

intégrant des critères ESG et celles qui incluent des critères de 
développement durable peuvent employer des données ESG qui 
semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car leur 
méthode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de 
sociétés du monde entier. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit essentiellement dans 
des actions et des titres assimilés à des actions de sociétés du monde 
entier et de grande qualit® qui tirent parti dôun ou plusieurs des cinq 
grands th¯mes de croissance suivants qui, de lôavis du Gestionnaire 
Financier, repr®sentent lôavenir pour les investisseurs en actions : (i) 
vieillissement de la population et style de vie, (ii) automatisation, (iii) 
technologies propres, (iv) produits grand public connectés et (v) 
sociétés en transition. Le Compartiment peut investir dans des 
entreprises de toute capitalisation et opérant dans tout marché ou 
secteur. Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de ses actifs en 
titres convertibles et jusquô¨ 10 % en Actions A cotées sur le 
Shanghai Hong Kong Stock Connect. 

La trésorerie du Compartiment est placée dans un objectif de liquidité, 
de sécurité et de performance. Le Compartiment peut investir dans 
des instruments du marché monétaire, des OPCVM monétaires et 
des dépôts.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la 
Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, conçu pour 
éliminer les ®metteurs les moins bons de lôunivers dôinvestissement 
en fonction de leur notation extra-financière calculée à partir de la 
m®thode de notation ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de 
sélection « Best-in-Universe » ; 2/ en utilisant une stratégie qui 
combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés qui repose sur une analyse rigoureuse 
du mod¯le ®conomique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des 
perspectives de croissance et du profil risque/rendement des sociétés, 
réalisée par des analystes sectoriels. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ Investissement mondial 

¶ ESG 

¶ Investissements par le biais du 
programme Stock Connect 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon et 
aux États-Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Date de lancement  1 juillet 2010. 

 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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China Sustainable Growth11 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es et de titres assimil®s, en suivant une 
approche dôinvestissement socialement responsable (ISR).12  

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et vise ¨ atteindre son objectif dôinvestissement en investissant 
principalement dans des actions de sociétés domiciliées ou exerçant 
lôessentiel de leur activit® en Chine, cot®es dans le monde entier et 
faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence MSCI China All 
share NR (lôç Indice de Référence »). Lôunivers dôinvestissement du 
Compartiment peut sô®tendre aux actions cot®es dans des pays de 
lôIndice de R®f®rence qui ne font pas partie de lôIndice de R®f®rence. 
Dans le cadre du processus dôinvestissement, le Gestionnaire 
Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition 
du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses 
convictions dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es 
et sous-pondérées sur les secteurs ou les sociétés par rapport à la 
composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur 
des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci 
de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un 
indice du marché général qui ne tient pas nécessairement compte 
dans sa composition ou sa méthode de calcul des caractéristiques 
ESG promues par le Compartiment.  

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés domiciliées ou 
exer­ant lôessentiel de leur activit® en Chine et cot®es dans le monde 
entier. Le Compartiment peut investir dans des actions négociées sur 
des marchés réglementés en dehors de la République populaire de 
Chine. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit essentiellement dans 
des actions et des titres assimilés à des actions de sociétés chinoises 
sans contrainte de capitalisation, de marché ou de secteur, y compris 
des Actions A chinoises cotées sur les bourses de Shanghai et de 
Shenzhen et n®goci®es par lôinterm®diaire du programme Hong Kong 
Stock Connect.  

Le Compartiment peut ®galement investir jusquô¨ 10 % de son actif 
net dans des obligations convertibles. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 20 % de son actif net dans des 
instruments du marché monétaire, des OPCVM monétaires et des 
dépôts. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

 
 
11 Ce nom sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 26 ao¾t 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington All China Evolving Trends. 
12 La nouvelle partie de la phrase « en suivant une approche dôinvestissement socialement responsable (ISR) è sôapplique uniquement ¨ compter du 
26 août 2022.  

13 Cette strat®gie dôinvestissement sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 26 ao¾t 2022, la strat®gie dôinvestissement suivante sera applicable : 
Le Compartiment est g®r® de mani¯re active et vise ¨ atteindre son objectif dôinvestissement en investissant principalement dans des actions de sociétés 
domicili®es ou exer­ant lôessentiel de leur activit® en Chine, cot®es dans le monde entier et faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence MSCI 
China All share NR (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discr®tionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestissement, des positions 
fortement surpondérées et sous-pond®r®es sur les secteurs ou les soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une 
exposition sur des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de Référence 
soient g®n®ralement repr®sentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Le Compartiment investit dans des actions de soci®t®s domicili®es ou exer­ant lôessentiel de leur activité en Chine et cotées dans le monde entier. Le 
Compartiment peut investir dans des actions négociées sur des marchés réglementés en dehors de la République populaire de Chine. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit essentiellement dans des actions et des titres assimilés à des actions de sociétés chinoises sans 
contrainte de capitalisation, de marché ou de secteur, y compris des Actions A chinoises cotées sur les bourses de Shanghai et de Shenzhen et 
négociées par lôinterm®diaire du programme Hong Kong Stock Connect.  

Le Compartiment peut ®galement investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des obligations convertibles. 

 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif extra-financier en 
investissant dans des titres de soci®t®s qui ont mis en îuvre de 
bonnes pratiques en matière de gestion de leur impact environne-
mental, social et de gouvernance (ESG), en appliquant de manière 
contraignante une approche de « relèvement de notation » ESG, qui 
exige que la notation ESG du Compartiment soit supérieure à celle de 
lôunivers dôinvestissement ci-dessous après avoir exclu les 20 % les 
plus mauvais des titres notés, sur une base moyenne pondérée, 
exception faite des obligations et autres titres de créance émis par 
des émetteurs publics, des liquidités ou équivalents de liquidités 
détenus à titre accessoire, des actifs liquides détenus à titre acces-
soire et des Actifs Solidaires.  

  
Lôapproche ESG mise en place par ce Compartiment est décrite plus 
en détail dans le code de transparence du Compartiment disponible 
sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de standards 
ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles sur le 
site Internet : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel.  

Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire, des actifs liquides 
détenus à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La méthode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. 

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes 
strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant des 
critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente.13 

China Sustainable Growth ð Suite  

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 
dôinvestissement. Pour ®viter toute ambiguµt®, le recours aux produits 
d®riv®s ¨ des fins dôinvestissement est limit® ¨ 10 % de lôactif net du 
Compartiment. 

China Sustainable Growth ð Suite 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 
Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, 
ni aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une 
stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une analyse 
spécifique des secteurs et des sociétés, tout en visant à améliorer 
nettement le profil ESG du Compartiment par rapport à celui de 
lôunivers investissable. Le processus de s®lection des titres repose sur 
une analyse rigoureuse du modèle économique, de la qualité 
de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du profil 
risque/rendement des sociétés, réalisée par des analystes sectoriels.14 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

 
 
Le Compartiment peut investir jusquô¨ 20 % de son actif net dans des instruments du 
marché monétaire, des OPCVM monétaires et des dépôts. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des OPCVM et/ou 
OPC. 

Le Compartiment vise en permanence ¨ surperformer la note ESG de lôunivers 
dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, les notes ESG du 
Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant calcul®es sur la base dôune 
moyenne pondérée. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 
Par souci de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du 
marché général qui ne tient pas nécessairement en compte, dans sa composition 
ou sa méthode de calcul, des caractéristiques ESG promues par le Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au minimum 75 % 
de lôactif net du Compartiment. En outre, dans le cadre du processus de sélection 
de titres, le Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 

 

¶ Marché chinois 

¶ Marchés émergents  

¶ Investissements dans des pays 
ou zones géographiques 
spécifiques 

¶ Investissements par le biais du  
programme Stock Connect 

¶ Fiscalité de la RPC 

¶ Change et  
devise 

¶ Taux de change du RMB 

¶ ESG 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et étant un Jour 
Ouvré complet durant lequel les bourses de Shanghai et de Shenzhen 
sont ouvertes.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Date de lancement  28 novembre 2019. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Asia Ltd 
(Hong-Kong SAR). 

 

Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de standards ESG 
dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC sous-jacents éligibles, tel 
que décrit dans les documents disponibles sur le site Internet : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-
matiere-d-investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors de la 
prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent pas un facteur 
déterminant, dans ce processus.  

 
14  Ce processus de gestion sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 
26 août 2022, le processus de gestion suivant sera applicable : le Gestionnaire 
Financier utilise une stratégie qui combine une analyse macroéconomique et une 
analyse spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection des 
titres repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la qualité 
de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du profil 
risque/rendement des sociétés, réalisée par des analystes sectoriels. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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China Sustainable Growth ð Suite 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,00 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

ZI* ð 0,50 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions 
existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur 
demande auprès de la Société de Gestion. 

* Cette Classe dôActions sera disponible ¨ la souscription ¨ la date de la premi¯re souscription pour cette Classe dôActions, ¨ un prix initial de 100 EUR ou 100 USD, 

selon la Devise de Référence 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ï  

Global Convertibles15   
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le moyen ¨ long terme ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement de 
titres convertibles. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités dans le segment des titres 
convertibles, en investissant au moins le tiers de son actif net dans 
des titres faisant partie de lôunivers de lôindice Thomson Reuters 
Convertible Global Focus Hedged Net (lôç Indice de Référence »). 
LôIndice de R®f®rence est ®galement utilis® ¨ des fins de calcul des 
commissions de performance des classes dôactions par rapport 
à lôIndice de R®f®rence. Dans le cadre du processus dôinvestissement, 
le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discrétionnaire 
sur la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, 
en fonction de ses convictions dôinvestissement, des positions forte-
ment surpondérées ou sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou 
les sociétés par rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence 
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui 
ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence. Ainsi, lô®cart avec 
lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif.  

Le Compartiment investit dans des titres convertibles dô®metteurs du 
monde entier dont la note de crédit est considérée comme sous-
évaluée par le Gestionnaire Financier.  

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins deux tiers de son actif net dans des titres convertibles dont les 
actions sous-jacentes peuvent être émises par des sociétés de toutes 
capitalisations ou de tous secteurs. Le Compartiment investit au 
moins 51 % de son actif net dans des titres convertibles de qualité 
Investment Grade et peut de ce fait investir jusquô¨ 49 % de son actif 
net dans des titres de qualité Sub-Investment Grade.  

Toutefois, le Compartiment nôinvestit pas dans des titres not®s CCC+ 
ou en dessous par Standard & Poorôs ou lô®quivalent par Moodyôs ou 
Fitch. Si deux agences de notation attribuent des notes différentes à 
un même titre, la note la plus basse des deux sera retenue et si trois 
agences de notation affectent des notes différentes, la deuxième note 
la plus élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent 
présenter une qualité que le Gestionnaire Financier considère comme 
®quivalente ¨ ces cat®gories. En cas dôabaissement de leur note en 
dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois. 

Le Compartiment peut également investir dans ou être exposé à des 
obligations remboursables par anticipation, à concurrence de 50 % 
de son actif net. 

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et 
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut 
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque 
de march®. La d®cision dôacheter ou de vendre des titres sôappuie 
aussi sur dôautres crit¯res dôanalyse du Gestionnaire Financier. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net en titres 
de cr®ance souverains, mais nôinvestira pas plus de 10 % de ses 
actifs dans des titres émis ou garantis par un même pays (y compris 
son gouvernement et toute autorité publique de ce pays), de qualité 
Sub-Investment Grade ou non notés. 

Le Compartiment peut investir dans des actions et titres assimilés 
cot®s, et jusquô¨ un tiers de son actif net dans des instruments du 
marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir son actif net dans des titres 144A, de 
manière substantielle en fonction des opportunités. 

Le Compartiment ne fait lôobjet dôaucune limite concernant la part de 
son actif net pouvant être investie dans un pays ou une région. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui 
nôinvestiront pas eux-mêmes dans des titres notés conformément aux 

 
 
15 Ce nom sôapplique ¨ compter du 6 août 2022. Jusquôau 6 ao¾t 2022, le nom suivant sera applicable : AXA World Funds ï Framlington Global Convertible. 

limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas 
investir dans des OPCVM ou OPC externes. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
de lôunivers dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
les notes ESG du Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du march® g®n®ral 
qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent 
pas un facteur déterminant, dans ce processus.  

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 
dôinvestissement. Pour ®viter toute ambiguµt®, le recours aux produits 
d®riv®s ¨ des fins dôinvestissement est limit® ¨ 50 % de lôactif net du 
Compartiment. 

Le Compartiment utilise des produits dérivés pour couvrir partiellement 
le risque de change. 

Les produits dérivés peuvent également servir à : 

¶ ajuster les expositions au crédit (swaps de défaut de crédit (CDS)) 

¶ obtenir une exposition aux actions, aux titres assimilés à des 
actions, aux obligations et autres instruments de taux, aux indices 
et aux devises, ou une couverture contre les risques liés à ces 
actifs 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Infor-
mations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une sélection des 
secteurs et des émetteurs. Le processus de sélection de titres repose 
sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la qualité de 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du profil 
risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Titres convertibles  

¶ Investissement mondial 

¶ Marchés émergents 

¶ Dette souveraine  

¶ Extension 

¶ Produits dérivés et effet de levier 

¶ Titres de créance à haut rendement 

¶ Titres 144A  

¶ ESG 

¶ Réinvestissement 

Global Convertibles ð Suite 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

Méthode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

  

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Indice de Référence utilisé pour le calcul de la commission de 
performance Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged 
libell® en EUR pour les Classes dôActions en EUR ; Thomson Reuters 
Convertible Global Focus Hedged libellé en  

EUR converti dans la devise de la Classe dôActions pour les Classes 
dôActions qui ne sont pas libell®es en EUR ; Thomson Reuters 
Convertible Global Focus Hedged libellé dans la devise de la Classe 
dôActions pour les Classes dôActions couvertes qui ne sont pas 
libellées en EUR. 

La commission de performance est basée uniquement sur la surper-
formance par rapport ¨ lôindice de r®f®rence en utilisant le modèle 
« indice de référence ». 

Date de lancement  3 novembre 2010. 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors 
de votre investissement 

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le 

Compartiment 

Frais prélevés sur le Compartiment à des 

conditions spécifiques 

Classe Frais dôentr®e 
Frais de 
gestion 

Commission de service 
appliquée 

Commission de 
distribution 

Commission de performance 

      A 3,00 % 1,50 % 0,50 % ð 10 % 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 % 

F 
2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 10 % 

2,00 % 0,85 % 0,50 % ð ð 

I 
ð 0,50 % 0,50 % ð 10 % 

ð 0,60 % 0,50 % ð ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 10 % 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la 
date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im.com/
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Next Generation16  
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesurée en USD, et ¨ atteindre un objectif dôinvestis-
sement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement dôactions 
cotées et de titres assimilés de sociétés innovantes, en suivant une 
approche dôinvestissement socialement responsable. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur les marchés actions du 
monde entier, en investissant principalement dans des actions de 
soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence S&P Global 
Small Cap Total Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre 
du processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose 
dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition du portefeuille 
du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, des positions fortement surpond®r®es et sous-
pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par rapport à la 
composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une exposition sur 
des soci®t®s, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Par souci 
de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un 
indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec lôobjectif 
dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilisé comme 
référence pour son objectif financier. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui tient compte de critères non 
financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs émetteurs dans 
lôunivers dôinvestissement en fonction de leurs notations extra-
financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier de gouvernance (ç notes 
G è). Lôapproche sélective « Best-in-Universe », qui est appliquée 
obligatoirement en permanence, consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % 
lôunivers dôinvestissement, tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes G, le cas 
®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et autres titres de cr®ance 
émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues à titre 
accessoire et des Actifs Solidaires. 
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environ-
nemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources 
humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique 
de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif ¨ la 
gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment 
disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs 
publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs 
Solidaires. La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 

 
 
16 Ce nom sôapplique ¨ compter du 6 ao¾t 2022. Jusquôau 6 ao¾t 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington Next Generation. 

Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes stra-
t®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant 
des critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre différente. Le Compartiment investit 
essentiellement dans des actions de sociétés de petite capitalisation 
dans le monde entier, notamment dans des actions comprises dans 
lôIndice de R®f®rence. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit dans des actions et des 
titres assimilés à des actions de sociétés de petite capitalisation de 
tous les secteurs et cotés sur les marchés financiers mondiaux.  

Le Compartiment peut investir au maximum 10 % de son actif net 
dans des instruments du marché monétaire, des obligations 
convertibles et des Exchange Traded Funds (ETF). 

Le Compartiment ne peut investir plus de 10 % de son actif net en 
parts dôOPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Les d®cisions dôinvestissement sont bas®es 
sur une combinaison dôanalyses macro®conomique, sectorielle et 
de sélection des sociétés. Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
titres en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant 
lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre dôexclusion, 
tel que décrit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique 
en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de 
sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les émetteurs 
les moins bons de lôunivers dôinvestissement en fonction de leur 
notation extra-financière calculée à partir de la méthode de notation 
ESG dôAXA IM ; 2/ en réalisant une analyse du modèle 
®conomique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance, de qualit® de lôavantage technique et de lôinnovation 
et du profil risque/rendement des sociétés. 
 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi quôaux risques 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation


 

Prospectus      Page 51 sur 234  AXA World Funds  

spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ Investissement mondial 

¶ ESG 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartimentimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

Méthode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Next Generation ð Suite 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  7 janvier 2013. 

.

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð 

E ð 1,75 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

G ð 0,70 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 
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AXA World Funds ï  

ACT Human Capital   
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesurée en EUR, et ¨ atteindre un objectif dôinvestis-
sement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement dôactions 
cotées, de titres assimilés et de produits dérivés, en sélectionnant des 
sociétés qui créent de la valeur financière et sociétale, conformément 
¨ une approche dôimpact et dôinvestissement socialement 
responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active par le biais dôun processus dôInvestissement responsable (IR) 
afin de saisir les opportunités sur le marché actions européen, en 
investissant principalement dans des actions de sociétés faisant 
partie de lôunivers dôun indice de r®f®rence compos® ¨ 50 % du 
STOXX Europe Small 200 Total Return Net et à 50 % du STOXX 
Europe Mid 200 Total Return Net (lôç Indice de Référence »). Dans le 
cadre du processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier 
dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la composition du 
portefeuille du Compartiment et peut prendre, en fonction de ses 
convictions dôinvestissement, des positions fortement surpondérées 
et sous-pondérées sur les pays, les secteurs ou les sociétés par 
rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence et/ou prendre une 
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus 
dans lôIndice de R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de 
Référence soient généralement représentatifs du portefeuille du 
Compartiment. Ainsi, lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer 
significatif. Par souci de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de 
Référence est un indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® avec 
lôobjectif dôinvestissement durable du Compartiment, mais est utilis® 
comme référence pour son objectif financier. 

Le Compartiment vise à soutenir à long terme les Objectifs de 
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant 
sur les th¯mes sociaux, comme la promotion de lô®ducation et de la 
montée en compétences professionnelles (ODD 4) et la promotion 
dôune croissance ®conomique partag®e et dôun travail d®cent pour 
tous (ODD 8). Ainsi, le Compartiment applique obligatoirement en 
permanence lôapproche dôInvestissement dôImpact dôAXA IM pour 
les actifs cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, selon laquelle le Gestionnaire 
Financier applique une approche dôinvestissement dôimpact lors du 
processus de sélection des titres, qui repose sur cinq piliers : 
lôintention (les titres visant ¨ obtenir une incidence sociale ou 
environnementale positive spécifique), la matérialité (investisse-
ments dans des sociétés où les incidences positives sont impor-
tantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les deux), 
lôadditionnalit® (les d®cisions sont appr®ci®es selon la capacit® 
à répondre à des besoins environnementaux et sociaux non 
satisfaits), lôexternalit® n®gative (les pratiques, produits et services 
dôune entreprise peuvent r®duire consid®rablement lôimpact positif 
généré par ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un 
engagement clairs pour mesurer et rendre compte de la perfor-
mance sociale des investissements).  
Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui tient compte de critères non 
financiers. Elle consiste à sélectionner les meilleurs émetteurs dans 
lôunivers dôinvestissement en fonction de leurs notations extra-
financi¯res, en mettant lôaccent sur la note relative au capital 
humain qui est composée de trois facteurs pondérés de manière 
égale : la gestion de carrière, les conditions de travail et le dialogue 
social. Lôapproche sélective « Best-in-Universe », qui est appliquée 
obligatoirement en permanence, consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % 
lôunivers dôinvestissement, tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes relatives au 
capital humain, le cas ®ch®ant, ¨ lôexception des obligations et 
autres titres de créance émis par des émetteurs publics, des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires.  

ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect 
environnemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des 
ressources humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la 
politique de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif 
à la gouvernance, en se concentrant plus particulièrement sur les 
bonnes pratiques dans le domaine du capital humain. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment 
disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, 
des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La 
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
différentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 
et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les 
stratégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des 
critères de développement durable peuvent employer des données 
ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car 
leur m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Le Compartiment investit essentiellement dans des actions de 
sociétés de petite et moyenne capitalisation domiciliées ou cotées 
dans la zone géographique européenne, qui semblent présenter, 
selon lôavis du Gestionnaire Financier, une performance sup®rieure ¨ 
la moyenne dans le domaine de la gestion du capital humain. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans 
des instruments du march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son actif net 
en obligations et obligations convertibles. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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ACT Human Capital ð Suite 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
titres en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant 
lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre dôexclusion, tel 
que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en 
mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de 
sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les émetteurs les 
moins bons de lôunivers dôinvestissement en fonction de leur notation 
extra-financière calculée à partir de la méthode de notation ESG 
dôAXA IM et en utilisant des critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance dôentreprise (Investissement responsable), en se 
concentrant plus particulièrement sur les bonnes pratiques dans le 
domaine du capital humain telles que la stabilité et la création 
dôemploi, la formation et le d®veloppement, les syst¯mes de gestion 
de la performance et dôincitation, la pr®carit® et la rotation du 
personnel ; 2/ en réalisant une analyse rigoureuse du modèle 
économique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG  

¶ Investissements dôimpact 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  30 octobre 2007. 

 

 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 2,00 % 0,50 % ð 

E ð 2,00 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

I ð 0,80 % 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,50 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

http://www.axa-im-international.com/
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Italy Equity17 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en EUR, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de 
produits dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et investit principalement dans des actions de sociétés de toute 
capitalisation domicili®es ou cot®es en Italie qui font partie de lôunivers 
dôinvestissement de lôindice de r®f®rence FTSE Italia All-share NT 
(lôç Indice de Référence è). Dans le cadre du processus dôinvestis-
sement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et 
peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestissement, des 
positions fortement surpondérées et sous-pondérées sur les secteurs 
ou les soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence 
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui 
ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence, bien que les 
composants de lôIndice de R®f®rence soient g®n®ralement 
repr®sentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec 
lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins : 

- 75 % de son actif net dans des titres et droits éligibles au PEA émis 
par des soci®t®s enregistr®es dans lôEEE ; 

- 70 % de son actif net, directement ou indirectement, dans des titres, 
y compris ceux qui ne sont pas négociés sur des marchés 
réglementés ou des Systèmes Multilatéraux de Négociation 
(Multilateral Trading Facilities ou « MTF »), émis ou conclus avec des 
entreprises domicili®es en Italie, conform®ment ¨ lôarticle 73 de la loi 
consolid®e en mati¯re dôimp¹ts sur les revenus, en vertu du décret 
présidentiel italien no 917 du 22 décembre 1986, ou dans un État 
membre de lôUE ou de lôEEE poss®dant un ®tablissement permanent 
en Italie.  

Au sein de cette limite et durant au moins les deux tiers de lôann®e 
calendaire, les 70 % susmentionnés doivent être investis comme suit : 

- au moins 25 % dans des titres dôentreprises non list®es dans lôindice 
FTSE MIB de Borsa Italiana ou dans tout autre indice équivalent 
dôautres march®s r®glement®s ; 

- au moins 5 % dans des titres dôentreprises non list®es dans les 
indices FTSE MIB et FTSE Mid Cap de Borsa Italiana ou dans tout 
autre indice ®quivalent dôautres march®s r®glement®s. 

Le Compartiment ne peut investir (i) plus de 10 % de lôactif net dans 
des titres ou droits émis ou inscrits par la même entreprise et (ii) dans 
des titres ®mis par des entreprises nô®tant pas ®tablies dans des pays 
permettant un ®change dôinformations appropri® avec lôItalie. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM et la Politique en matière de 
Standards ESG dôAXA IM, tel que décrit dans le document disponible 
sur le site Internet suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits dérivés et des 
OPC sous-jacents éligibles. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

 
 
17 Ce nom sôapplique ¨ compter du 6 ao¾t 2022. Jusquôau 6 ao¾t 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington Italy. 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Les d®cisions dôinvestissement se basent 
à la fois sur une analyse macroéconomique et sur une analyse 
spécifique des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de 
titres repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de 
la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et 
du profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  EUR. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans des 
pays ou zones 
géographiques spécifiques 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont traités 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en Italie, 
excepté le 31 décembre.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Autre  Éligible au PEA. Le Compartiment est classé comme 
« investissements qualifiés » pour les piani individuali di risparmio 
a lungo termine (PIR), conform®ment ¨ lôarticle 1, paragraphes 100 à 
114, de la Loi no 232 du 11 décembre 2016, pour les PIR établis 
jusquôau 31 décembre 2018, ou à la Loi no 157 du 19 décembre 2019 
et Loi no 234 du 30 décembre 2021, pour les PIR établis à compter 
du 1er janvier 2020. 

Date de lancement  10 janvier 1997. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel


 

Prospectus      Page 55 sur 201  AXA World Funds 

 



 

Prospectus      Page 56 sur 234  AXA World Funds 

Italy Equity ð Suite 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Longevity Economy 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en USD, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cotées, de titres assimilés à des actions et de 
produits d®riv®s, en suivant une approche dôinvestissement sociale-
ment responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI AC World Total Return Net 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. Le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur 
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une 
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus 
dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences de portefeuille et de 
performance entre le Compartiment et lôIndice de R®f®rence ne sont 
soumises à aucune restriction. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde 
entier li®es au vieillissement de la population et ¨ lôallongement de 
lôesp®rance de vie. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins les deux tiers de son actif net en actions et titres assimilés de 
sociétés principalement axées sur les domaines des soins aux 
personnes âgées, du bien-être et des traitements médicaux. Le 
Compartiment vise également à bénéficier de la hausse des 
dépenses des seniors (dont les activités de loisirs, la planification 
financière et les cosmétiques). Il couvre tous les types dôentreprises 
qui répondent aux conséquences du vieillissement de la population, 
quôil sôagisse dôentreprises vendant des produits aux personnes 
âgées aisées, qui représentent une part de plus en plus importante 
des dépenses de consommation, dôentreprises financi¯res aidant 
à ®tablir des plans dô®pargne ¨ long terme ou de fonci¯res sp®ciali-
sées dans les maisons de retraite ou les établissements hospitaliers. 

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital de sociétés 
de toute capitalisation boursière. 

Le Compartiment ne fait lôobjet dôaucune limite concernant la part de 
son actif net pouvant être investie dans un pays ou une région. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui consiste à sélectionner les 
meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement compos® 
dôactions cot®es sur les march®s mondiaux, en fonction de leurs 
notations extra-financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier 
environnemental (« notes E è). Lôapproche s®lective « Best-in-
Universe », qui est appliquée obligatoirement en permanence, 
consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % lôunivers dôinvestissement initial, 
en excluant des émetteurs en fonction de leurs notes E.  
ê titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent être 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environ-
nemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources 
humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique 
de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif ¨ la 
gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment 
disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits dérivés et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, 
des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La 
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes stra-
t®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant 
des critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
actions A chinoises cotées sur le Shanghai Hong Kong Stock 
Connect. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier sélectionne 
les titres en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant 
lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre dôexclusion, tel 
que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en 
mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de 
sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les émetteurs les 
moins bons de lôunivers dôinvestissement d®fini ¨ des fins ESG en 
fonction de leur notation extra-financière calculée à partir de la 
m®thode de notation ESG dôAXA IM ; 2/ sur une analyse rigoureuse 
du mod¯le ®conomique des soci®t®s, de la qualit® de lô®quipe de 
direction, des perspectives de croissance et de leur profil risque/ 
rendement, en se focalisant sur les bénéfices de moyen à long terme 
issus de la tendance démographique de long terme de vieillissement 
de la population. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations  

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ ESG 

¶ Stock Connect 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

Méthode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  12 janvier 2007. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de service 

appliquée 
Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð 

E ð 1,75 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

G ð 0,70 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,75 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la 
date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de 
la Société de Gestion. 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Robotech 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en USD, à partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es et de titres assimil®s, en suivant une 
approche dôinvestissement socialement responsable (ISR). 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI AC World Total Return Net 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. Le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur 
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une 
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus 
dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences de portefeuille et de 
performance entre le Compartiment et lôIndice de R®f®rence ne sont 
soumises à aucune restriction. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du secteur de 
la robotique dans le monde entier. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins deux tiers de son actif net dans des actions et titres assimilés 
de sociétés du secteur de la robotique et/ou de sociétés faisant un 
usage important de cette technologie dans leurs activités, telles que 
les entreprises des secteurs des transports, de la santé, des semi-
conducteurs ou des logiciels. Les investissements peuvent inclure 
des titres de sociétés de toute capitalisation boursière. 

Le Compartiment vise à atteindre son objectif en investissant dans 
des titres durables qui ont mis en îuvre de bonnes pratiques en 
matière de gestion de leur impact environnemental, social et de 
gouvernance (ESG), grâce à une approche « sélective è dôinvestis-
sement socialement responsable qui consiste à sélectionner les 
meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement compos® 
dôactions cot®es sur les march®s mondiaux, en fonction de leurs 
notations extra-financi¯res, en mettant lôaccent sur le pilier environ-
nemental (« notes E è). Lôapproche s®lective « Best-in-Universe », 
qui est appliquée obligatoirement en permanence, consiste à réduire 
dôau moins 20 % lôunivers dôinvestissement initial, en excluant des 
émetteurs en fonction de leurs notes E.  
À titre dôillustration exclusivement, les crit¯res ESG peuvent °tre 
lôempreinte carbone et/ou lôintensit® hydrique pour lôaspect environ-
nemental, la santé, la sécurité et/ou la gestion des ressources 
humaines et lô®galit® des sexes pour lôaspect social, la politique 
de r®mun®ration et/ou lô®thique globale pour lôaspect relatif ¨ la 
gouvernance. 
Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au minimum, 
tel que décrit dans le code de transparence du Compartiment 
disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds.  
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, 
des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. La 
méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes 
strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant 
des critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 

mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente. 

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du 
march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son actif net dans des Actions 
A chinoises cotées sur le Shanghai Hong Kong Stock Connect. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le 
Compartiment utilise, dans le cadre de son activité de gestion des 
investissements au quotidien, les techniques suivantes (exprimées en 
% de lôactif net) :    

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier sélectionne 
les titres en suivant une approche en deux étapes : 1/ en définissant 
lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre dôexclusion, tel 
que décrit dans la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique 
en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun second filtre de 
sélection « Best-in-Universe », conçu pour éliminer les émetteurs 
les moins bons de lôunivers dôinvestissement en fonction de leur 
notation extra-financière calculée à partir de la méthode de notation 
ESG dôAXA IM ; 2/ une analyse rigoureuse du modèle économique 
des soci®t®s, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance et de leur profil risque/rendement, en se focalisant sur 
les profits à moyen et long terme pouvant résulter de la conception, 
de la production et/ou de lôutilisation de la technologie robotique. 

Devise de Référence  USD. 

Risques  

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Stock Connect 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement.  

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 
Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Japon, au 
Royaume-Uni et aux États-Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  13 décembre 2016. 

 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors 

de votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de service 

appliquée 
Commission de 

distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

BR ð 0,60 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð   

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions 
existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement 
sur demande auprès de la Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Switzerland Equity18 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement sur 
le long terme, mesur®e en CHF, ¨ partir dôun portefeuille g®r® active-
ment dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de produits 
dérivés. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et investit principalement afin de saisir les opportunités dans le 
segment des actions de sociétés domiciliées ou cotées en Suisse et 
faisant partie de lôunivers dôun indice de r®f®rence compos® ¨ 60 % du 
SPI Middle Caps Total Return et à 40 % du SPI Large Caps Total 
Return (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du processus 
dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et 
peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestissement, des 
positions fortement surpondérées et sous-pondérées sur les secteurs 
ou les soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence 
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui 
ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence, bien que les 
composants de lôIndice de R®f®rence soient g®n®ralement 
repr®sentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec 
lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit principalement dans 
des actions de sociétés domiciliées ou cotées en Suisse, quelle que 
soit leur capitalisation. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
instruments du marché monétaire, des obligations convertibles et des 
Exchange Traded Funds (ETF). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM et la Politique en matière de 
Standards ESG dôAXA IM, tel que décrit dans le document disponible 
sur le site Internet suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles.Produits dérivés et Techniques de 
gestion efficace de portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des 
produits dérivés à des fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-40 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du 
profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  CHF. 

Risques 
Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans des pays ou zones géographiques 
spécifiques  

¶ ESG 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et en Suisse.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Paris. 

Date de lancement  20 juin 1990. 

 
 
18 Ce nom sôapplique ¨ compter du 6 ao¾t 2022. Jusquôau 6 ao¾t 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington Switzerland. 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
http://www.axa-im-international.com/
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UK Equity19 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en GBP, ¨ partir dôun portefeuille g®r® 
activement dôactions cot®es, de titres assimil®s ¨ des actions et de 
produits dérivés sur ces titres. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités sur le marché actions britannique, 
en investissant principalement dans des actions de sociétés faisant 
partie de lôunivers de lôindice de r®f®rence FTSE All Share Total 
Return (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du processus 
dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir 
discrétionnaire sur la composition du portefeuille du Compartiment et 
peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestissement, des 
positions fortement surpondérées et sous-pondérées sur les secteurs 
ou les soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice de R®f®rence 
et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui 
ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence, bien que les 
composants de lôIndice de R®f®rence soient généralement 
repr®sentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, lô®cart avec 
lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit principalement dans 
des actions de sociétés domiciliées ou cotées au Royaume-Uni, 
quelle que soit leur capitalisation. 

Le Compartiment peut investir dans des instruments du marché 
monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM et la Politique en matière de 
Standards ESG dôAXA IM, tel que décrit dans le document disponible 
sur le site Internet suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles.20 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-10 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Informa-
tions complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spécifique 
des secteurs et des sociétés. Le processus de sélection de titres 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et du 
profil risque/rendement des sociétés. 

Devise de Référence  GBP. 

 

Risques  

Profil de risque  Risque élevé de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8.21  

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de con-
version ou de rachat dôactions du Compartiment sont trait®s chaque 
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et au Royaume-Uni.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  18 novembre 2015. 

UK Equity ð Suite 

 
 
19 Ce nom sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 26 ao¾t 2022, le nom suivant sera applicable : Framlington UK 
20  Ce paragraphe sôapplique ¨ compter du 26 août 2022 uniquement. Jusquôau 26 août 2022, le paragraphe suivant sera applicable : Le Compartiment applique 
obligatoirement en permanence la Politique dôexclusion sectorielle dôAXA IM, tel que décrit dans le document disponible sur le site Internet suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC sous-jacents 
éligibles. Lôint®gration de crit¯res ESG suppl®mentaires (Politique en mati¯re de Standards ESG) sôapplique ¨ compter du 18 février 2022. 

21 Cette classification SFDR est applicable pour ce Compartiment à compter du 26 août 2022. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

L ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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ACT Social Progress 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesurée en USD, et à atteindre un objectif 
dôinvestissement durable, ¨ partir dôun portefeuille g®r® activement 
dôactions cot®es et de titres assimil®s, en s®lectionnant des soci®t®s 
qui créent de la valeur financière et sociétale en encourageant le 
progrès social. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de 
manière active afin de saisir les opportunités sur le marché 
actions, en investissant au moins 20 % de son actif net dans 
des actions de soci®t®s faisant partie de lôunivers de lôindice de 
r®f®rence MSCI AC World Total Return (lôç Indice de Référence »). 
Dans le cadre du processus dôinvestissement, le Gestionnaire 
Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur la 
composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre, en 
fonction de ses convictions dôinvestissement, des positions 
fortement surpondérées ou sous-pondérées sur les pays, les 
secteurs ou les soci®t®s par rapport ¨ la composition de lôIndice 
de Référence et/ou prendre une exposition sur des sociétés, pays 
ou secteurs qui ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence. 
Ainsi, lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 
Par souci de clart®, il convient de pr®ciser que lôIndice de 
R®f®rence est un indice du march® g®n®ral qui nôest pas align® 
avec lôobjectif dôinvestissement durable du Compartiment, mais 
est utilisé comme référence pour son objectif financier.  

Le Compartiment vise à la fois à obtenir un rendement financier 
et à avoir un impact positif et mesurable sur la société, notamment 
¨ lô®gard des enjeux sociaux. Le Compartiment investit 
principalement dans des actions cotées du monde entier qui 
répondent aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des 
Nations Unies dans leur dimension sociale. Les ODD suivants ont 
une dimension sociale directe : lô®radication de la pauvret® et 
lôacc¯s aux ressources et aux services de base (ODD 1), lôacc¯s 
à une alimentation saine et nutritive (ODD 2), la promotion de la 
santé, de la sécurité et du bien-être (ODD 3), la promotion de 
lô®ducation et de la mont®e en comp®tences professionnelles 
(ODD 4), lô®galit® entre les sexes (ODD 5), lôacc¯s ¨ lôeau potable 
et ¨ un syst¯me dôassainissement (ODD 6), lôacc¯s ¨ une ®nergie 
propre et à un coût abordable (ODD 7), la promotion dôune 
croissance ®conomique partag®e et dôun travail d®cent pour tous 
(ODD 8), la promotion dôune industrialisation int®grant les petites 
entreprises et encourageant lôinnovation (ODD 9), la réduction 
des inégalités sociales (ODD 10), le développement de villes et 
de communautés sûres, résilientes et abordables (ODD 11) et la 
promotion de la paix et de la justice ainsi que la lutte contre toutes 
les formes de crime organisé (ODD 16). En particulier, le Fonds 
vise à avoir un impact dans les domaines de progrès social 
soulignés par ces ODD tels que : le logement et les infrastructures 
essentielles, lôinclusion financi¯re et technologique, les solutions 
de santé, le bien-°tre et la s®curit®, lô®ducation et 
lôentrepreneuriat. 

Le Compartiment vise à soutenir à long terme les Objectifs de 
Développement Durable (ODD) des Nations Unies en se focalisant 
sur les thèmes sociaux. Ainsi, le Compartiment applique 
lôapproche dôInvestissement dôImpact dôAXA IM pour les actifs 
cotés disponible sur https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets, selon laquelle le Gestion-
naire Financier applique une approche dôinvestissement dôimpact 
lors du processus de sélection des titres, qui repose sur cinq piliers : 
lôintention (les titres visant ¨ obtenir une incidence sociale ou 
environnementale positive spécifique), la matérialité (investis-
sements dans des sociétés où les incidences positives sont 
importantes pour les bénéficiaires, les entreprises ou les deux), 
lôadditionnalit® (les d®cisions sont appr®ci®es selon la capacit® 
à répondre à des besoins environnementaux et sociaux non 
satisfaits), lôexternalit® n®gative (les pratiques, produits et services 
dôune entreprise peuvent r®duire consid®rablement lôimpact positif 
généré par ailleurs) et la mesurabilité (une méthodologie et un 
engagement clairs pour mesurer et rendre compte de la perfor-
mance sociale des investissements). Le Compartiment sôengage 
à investir à tout moment au moins 70 % de son actif dans des 

soci®t®s qui ont ®t® ®valu®es en interne par le biais de lôapproche 
dôinvestissement dôimpact d®crite ci-dessus. 

Le Compartiment adopte une approche sélective « Best-in-
Universe è dôinvestissement socialement responsable, qui tient 
compte de critères non financiers. Elle consiste à sélectionner les 
meilleurs ®metteurs dans lôunivers dôinvestissement en fonction 
de leur contribution aux Objectifs de Développement Durable des 
Nations Unies axés sur les enjeux sociaux (« ODD sociaux de 
lôONU è). Lôapproche s®lective consiste ¨ r®duire dôau moins 20 % 
lôunivers dôinvestissement d®crit ci-dessus (¨ lôexception des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires), en 
utilisant des donn®es dôalignement aux ODD externes et internes. 

Le périmètre des titres éligibles est revu tous les six mois au 
minimum, tel que décrit dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 

Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation. 

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des 
définitions peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les 
diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG 
et le reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stra-
tégies intégrant des critères ESG et celles qui incluent des critères 
de développement durable peuvent employer des données ESG 
qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car leur 
m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente. 

Les investissements peuvent inclure des titres de sociétés de tout 
secteur et de toute capitalisation boursière. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 30 % de son actif net dans 
des instruments du march® mon®taire, et jusquô¨ 5 % de son actif 
net dans des Actions A chinoises cotées sur le Shanghai Hong 
Kong Stock Connect. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans 
des OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés 
à des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des con-
ditions énoncées dans la section « Informations complémentaires 
sur les produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

¶ prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent 
un rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

  

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions. 

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, 
ni aux accords de mise en pension/prise en pension. 

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront 
suivies dans le respect des conditions énoncées dans la section 
« Informations complémentaires sur la gestion efficace de 
portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements en suivant une approche en deux étapes : 1/ en 
d®finissant lôunivers ®ligible apr¯s avoir appliqu® un premier filtre 
dôexclusion, tel que d®crit dans la Politique dôexclusion sectorielle 
et la Politique en mati¯re de Standards ESG dôAXA IM, suivi dôun 
second filtre de sélection « Best-in-Universe » sur des indicateurs 
relatifs aux ODD ; 2/ en réalisant à la fois une analyse macroéco-
nomique et une analyse spécifique des secteurs et des sociétés qui 
repose sur une analyse rigoureuse du modèle économique, de la 
qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives de croissance et 
du profil risque/rendement des sociétés, avec un accent sur les 
bénéfices de moyen à long terme des sociétés qui sont fortement 
engagées dans la promotion du progrès social. Il repose également 
sur des filtres dôinvestissement responsable et une analyse des 
critères correspondants ainsi que sur une évaluation, un suivi et 
une mesure dôimpact pour v®rifier et d®montrer que les r®sultats 
recherchés peuvent être atteints. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques 
décrits dans la section « Facteurs de risque généraux », ainsi 
quôaux risques sp®cifiques suivants (d®crits dans la section 
« Facteurs de risque spécifiques ») : 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissement mondial 

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG  

¶ IMPACT 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartimentimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements 
du Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Conseiller Financier AXA Investment Managers Paris  

Date de lancement  20 février 2017. 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 
investissement 

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

S 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,60 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la Société 
de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA IM - RESTRICTED 

AXA World Funds ï  

Metaverse 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une croissance de votre investissement 
sur le long terme, mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille géré 
activement dôactions cot®es et de titres assimil®s. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et fait r®f®rence ¨ lôindice MSCI AC World Total Return Net 
(lôç Indice de Référence ») à des fins de comparaison uniquement. Le 
Gestionnaire Financier dispose dôun large pouvoir discr®tionnaire sur 
la composition du portefeuille du Compartiment et peut prendre une 
exposition sur des sociétés, pays ou secteurs qui ne sont pas inclus 
dans lôIndice de R®f®rence. Les divergences de portefeuille et de 
performance entre le Compartiment et lôIndice de R®f®rence ne sont 
soumises à aucune restriction. 

Le Compartiment investit dans des actions de sociétés du monde 
entier en lien avec le Métavers. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit en permanence au 
moins deux tiers de son actif net dans des actions et titres assimilés 
de société du monde entier, toutes capitalisations confondues 
(grande, moyenne et petite), associées aux aspects du Métavers, 
notamment les entreprises opérant dans les technologies habilitantes 
et en lien avec le jeu, la socialisation et le travail permettant de 
soutenir le développement du Métavers (le terme « Métavers » est 
utilis® pour d®crire lô®volution dôInternet vers une r®alit® num®rique 
alternative alimentée par ces technologies, permettant aux gens de 
travailler, de socialiser et de jouer en vivant une expérience qui 
englobe à la fois le monde réel et le monde virtuel). Les entreprises 
de petite capitalisation sont considérées par le Gestionnaire Financier 
comme des entreprises avec une capitalisation boursière de 
500 millions USD au minimum et les investissements dans des 
entreprises dont la capitalisation boursière est inférieure à ce montant 
demeurent accessoires. 

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du 
march® mon®taire et jusquô¨ 10 % de son actif net dans des Actions 
A cot®es par lôinterm®diaire du programme Shanghai-Hong Kong 
Stock Connect. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire 
Financier applique obligatoirement en permanence la Politique 
dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de standards ESG 
dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des OPC sous-
jacents éligibles, tel que décrit dans les documents disponibles 
sur le site Internet : https://particuliers.axa-im.fr/investissement-
responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés cotés 
(tels que les contrats futures et les options) à des fins de gestion 
efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS).  

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) :  

¶ prêt de titres : anticipé, 0-30 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. Toutes les 
techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies dans le 
respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier utilise une stratégie 
qui combine une analyse macroéconomique et une analyse spéci-
fique des secteurs et des sociétés. Le Gestionnaire Financier sélec-
tionne les titres en se reposant sur une analyse rigoureuse du modèle 
économique, de la qualit® de lô®quipe de direction, des perspectives 
de croissance et du profil risque/rendement des sociétés, et en parti-
culier des profits à moyen et long terme associés avec le Métavers. 

Devise de Référence  USD.  

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

 

¶ Investissement mondial  

¶ Investissements dans 
lôunivers des petites et/ou 
microcapitalisations 

¶ ESG 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans des 
secteurs ou des classes 
dôactifs sp®cifiques 

¶ Investissements par le biais 
du programme Stock Connect 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

Méthode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg, au Royaume-
Uni et aux États-Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  18 mars 2022. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Frais ponctuels maximum prélevés lors 

de votre investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,50 % 0,50 % ð   

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la Société 
de Gestion. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ï  

Global Factors ï Sustainable Equity 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise une croissance à long terme supérieure à celle de 
lôindice MSCI World Total Return Net (lôç Indice de Référence »), avec 
une volatilit® plus faible et un objectif dôinvestissement durable visant 
à améliorer significativement les indicateurs ESG et à réduire 
lôintensit® carbone par rapport ¨ lôIndice de R®férence, en utilisant une 
approche dôinvestissement socialement responsable.  

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active par rapport ¨ lôIndice de R®f®rence et vise ¨ atteindre son 
objectif financier en investissant majoritairement dans un panier bien 
diversifi® de titres de capital dô®metteurs qui composent lôIndice 
de R®f®rence. Lôunivers dôinvestissement du Compartiment peut 
sô®tendre aux actions cot®es dans des pays de lôIndice de R®f®rence 
qui ne font pas partie de lôIndice de Référence.  

Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses 
convictions dôinvestissement, des positions surpond®r®es et sous-
pond®r®es par rapport ¨ lôIndice de R®f®rence ce qui signifie 
que lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 
Toutefois, dans certaines conditions de marché, la performance du 
Compartiment peut °tre proche de celle de lôIndice de R®f®rence. 
Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les performances 
des actions sont étroitement alignées sur la croissance des 
bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique est faible et 
que la performance du march® actions sôaligne ®troitement sur la 
performance des facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par 
le Gestionnaire Financier. Par souci de clarté, il convient de préciser 
que lôIndice de R®f®rence du Compartiment est un indice du march® 
g®n®ral qui nôa ni un objectif dôinvestissement ni un objectif de 
durabilité explicite, mais qui est utilisé pour mesurer la réalisation des 
objectifs dôinvestissement et de durabilit® du Compartiment. 

Le Gestionnaire Financier utilise des modèles quantitatifs exclusifs 
qui intègrent à la fois des données financières et non financières 
dans le cadre de la sélection de titres du Compartiment. Lôapproche 
du Gestionnaire Financier vis-à-vis de la construction de portefeuille 
est globalement syst®matique, et un outil dôoptimisation est utilis® 
afin de structurer le portefeuille dôune fa­on qui lui permet dôatteindre 
lôobjectif dôinvestissement. Lôoutil dôoptimisation est con­u pour tenir 
compte de lôexposition factorielle de chaque titre, mais ®galement 
de sa note ESG et de son empreinte carbone (mesurée en tonnes 
de CO2 par million de dollars US de chiffre dôaffaires).  

Le Gestionnaire Financier applique une approche ESG de « rehaus-
sement de notation », qui exige que la notation ESG du Compartiment 
soit sup®rieure ¨ celle de lôunivers dôinvestissement apr¯s ®viction 
de 20 % des titres les plus mal not®s, ¨ lôexception des liquidités 
détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 

Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant des 
notes ESG plus élevées et une intensité carbone plus faible, tout en 
maintenant lôexposition factorielle souhait®e. La décision de conserver, 
acheter ou vendre un titre est prise sur la base de données financières 
et non financi¯res. Lôapproche ESG mise en place par le Comparti-
ment est décrite plus en détail dans le code de transparence du 
Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.  
Les données ESG utilisées dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur 
des données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 

Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des définitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes 
strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le 
reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies 
intégrant des critères ESG et celles qui incluent des critères de 
développement durable peuvent employer des données ESG qui 
semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car leur 
m®thode de calcul est susceptible dô°tre diff®rente.  

Plus spécifiquement, le Compartiment investit dans des actions et 
titres assimilés de sociétés de toutes tailles et investira en perma-
nence au minimum 51 % de son actif net dans des actions.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 5 % de son actif net dans des 
instruments du marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

  prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les actions.  

Le Compartiment nôa recours ni aux op®rations dôemprunt de titres, ni 
aux accords de mise en pension/prise en pension. Toutes les 
techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies dans 
le respect des conditions énoncées dans la section « Informations 
complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Pour la sélection de titres individuels, le 
Gestionnaire Financier utilise un processus quantitatif exclusif conçu 
pour identifier les facteurs fondamentaux de risque et de rendement, 
tout en visant à améliorer nettement le profil ESG du Compartiment 
par rapport ¨ celui de lôIndice de R®f®rence.  

Devise de Référence  USD. 

Risques  

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissement mondial 

¶ ESG 

¶ Méthode et modèle  

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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Global Factors ï Sustainable Equity ð Suite 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

 

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  25 juillet 2013. 

 

 

 

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 5,50 % 0,45 % 0,50 % ð 

AX 5,50 % 0,90 % 0,50 % ð 

BX* 3 % 1,35 % 0,50 % ð 

E ð 0,45 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,25 % 0,50 % ð 

I ð 0,19 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 % 

ZF 2,00 % 0,25 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 
. 
* Cette Classe dôActions sera disponible ¨ la souscription ¨ la date de la premi¯re souscription pour cette Classe dôActions, ¨ un prix initial de 100 EUR ou 100 USD, selon la Devise 
de Référence. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ï  

ACT Factors ï Climate Equity Fund 
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise une croissance à long terme supérieure à celle de 
lôindice MSCI World Climate Change (lôç Indice de Référence »), avec 
une volatilité plus faible que celui-ci. Le Compartiment poursuit un 
objectif d'investissement durable :  (i) en suivant une approche 
dôinvestissement socialement responsable qui am®liore les notations 
ESG du portefeuille par rapport à son univers investissable (ii) en 
sôexposant aux entreprises utiles ¨ lôatt®nuation du changement 
climatique ou à la transition énergétique en faveur de sources plus 
vertes et (iii) en compensant, en totalité ou en partie, les émissions 
quôil g®n¯re afin de contribuer ¨ la r®alisation des objectifs climatiques 
mondiaux ¨ long terme de lôAccord de Paris.22 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active et vise à atteindre son objectif financier en investissant 
majoritairement dans un panier bien diversifié de titres de capital 
dô®metteurs qui composent lôIndice de R®f®rence. Lôunivers dôinvestis-
sement du Compartiment peut sô®tendre aux actions cot®es dans des 
pays ®ligibles de lôIndice de R®f®rence qui ne font pas partie de 
lôIndice de R®f®rence.   

Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses con-
victions dôinvestissement, des positions surpondérées et sous-
pond®r®es par rapport ¨ lôIndice de R®f®rence ce qui signifie que 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 
Toutefois, dans certaines conditions de marché, la performance du 
Compartiment peut être proche de celle de lôIndice de R®f®rence. 
Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les performances 
des actions sont étroitement alignées sur la croissance des 
bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique est faible et 
que la performance du march® actions sôaligne étroitement sur la 
performance des facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par 
le Gestionnaire Financier. Par souci de clarté, il convient de préciser 
que lôIndice de R®f®rence du Compartiment est qualifi® dôIndice 
de Référence de la Transition Climatique de lôUE en vertu du 
Chapitre 3a du Titre III du Règlement (UE) 2016/1011. La méthode 
utilis®e pour calculer sa valeur est disponible ¨ lôadresse suivante :  

https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Ch
ange_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf  

Le Gestionnaire Financier utilise des modèles quantitatifs exclusifs 
qui intègrent à la fois des données financières et non financières dans 
le cadre de la s®lection de titres du Compartiment. Lôapproche du 
Gestionnaire Financier vis-à-vis de la construction de portefeuille est 
globalement syst®matique, et un outil dôoptimisation est utilis® afin de 
structurer le portefeuille dôune fa­on qui lui permet dôatteindre lôobjectif 
dôinvestissement. Lôoutil dôoptimisation est con­u pour tenir compte de 
lôexposition factorielle de chaque titre, mais ®galement de sa note 
ESG et de son empreinte carbone (mesurée en tonnes de CO2 par 
million de dollars US de chiffre dôaffaires). Le Gestionnaire Financier 
applique une approche ESG de « rehaussement de notation », qui 
exige que la notation ESG du Compartiment soit supérieure à celle 
de lôunivers dôinvestissement apr¯s ®viction de 20 % des titres les plus 
mal not®s, ¨ lôexception des liquidit®s d®tenues ¨ titre accessoire et 
des Actifs Solidaires. 

En outre, le Gestionnaire Financier équilibre la décarbonisation au 
travers dôinvestissements dans l'®conomie ¨ faible ®mission de 
carbone en ciblant l'exposition aux leaders du bas carbone, aux 
opportunités liées à la transition et aux catalyseurs verts afin de 
s'assurer que le Compartiment détient des positions dans des 
sociétés qui contribuent à l'atténuation du changement climatique ou 
à la transition énergétique vers des sources plus vertes. 

Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant 
des notes ESG plus élevées et une intensité carbone plus faible, 
conjointement aux expositions aux leaders du bas carbone et aux 
catalyseurs verts, tout en maintenant lôexposition factorielle souhait®e. 
La décision de conserver, acheter ou vendre un titre est prise sur la 
base de donn®es financi¯res et non financi¯res. Lôapproche ESG 
mise en place par le Compartiment est décrite plus en détail dans 
le code de transparence du Compartiment disponible sur 
https://www.axa-im.com/fund-centre. 

 
 
22 Cet objectif dôinvestissement sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 26 ao¾t 2022, 
lôobjectif dôinvestissement suivant sera applicable : Vise une croissance à long terme supérieure 
¨ celle de lôindice MSCI World Climate Change (lôç Indice de Référence »), avec une volatilité 
plus faible que celui-ci. Le Compartiment poursuit un objectif dôinvestissement durable : (i) en 

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et des 
OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines. 

Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 90 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : 
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-
cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.  

Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestis-
sement reposent sur des m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des 
données de tiers, et qui sont dans certains cas développées en 
interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. 
Malgr® plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des définitions 
peut rendre les critères ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes 
strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le reporting 
ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant 
des critères ESG et celles qui incluent des critères de développement 
durable peuvent employer des données ESG qui semblent similaires, 
mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente.  

En outre, le Gestionnaire Financier met en îuvre une strat®gie de 
compensation des émissions de carbone en utilisant des certificats 
VER (Verified Emission Reduction), un type de crédits carbone, qui 
sont détenus par AXA Investment Managers GS Limited. 
Les ®missions de gaz ¨ effet de serre (GES) dôune entreprise 
(exprim®es en ®missions dô®quivalent CO2) peuvent être mesurées 
en distinguant trois sous-catégories (appelées « Scopes »), à savoir : 
les émissions de Scope 1 (®missions directes de lôentreprise, par 
exemple, la consommation de fuel), les émissions de Scope 2 
(®missions indirectes r®sultant des activit®s de lôentreprise, par 
exemple, la consommation de fuel par le fournisseur dô®lectricit® de 
lôentreprise) et les ®missions de Scope 3 (émissions indirectes 
r®sultant de lôutilisation des produits vendus, par exemple, la con-
sommation de fuel par le fournisseur dô®lectricit® du client r®sultant 
de lôutilisation du produit). Au vu de lô®tat des donn®es actuellement 
disponibles, les émissions de CO2 relevant du Scope 3 sont 
incompl¯tes et difficiles dôacc¯s, seule une estimation peut être 
avancée. Par conséquent, elles ne seront pas prises en compte 
dans le programme de compensation de lôempreinte carbone du 
Compartiment. Le protocole de Kyoto, entré en vigueur en 2005, 
a impos® aux pays qui lôont ratifi® lôobligation de r®duire leurs 
émissions de GES. Afin de se conformer à leurs objectifs, les pays 
signataires avaient plusieurs options à leur disposition, à savoir : 
r®duire leurs ®missions, acheter des quotas dô®mission de GES ou 
acquérir des crédits carbone générés par des projets de compen-
sation carbone. Un crédit carbone est une unité correspondant à la 
r®duction ou ¨ lô®limination dôune tonne dô®quivalent CO2 par un 
projet qui a investi dans des équipements et/ou des activités qui 
réduisent ou éliminent les GES de lôatmosph¯re. Le protocole de 
Kyoto a introduit deux mécanismes de compensation. Un marché 
volontaire sôest ®galement d®velopp® parall¯lement ¨ ces m®ca-
nismes, via les VER.  
Le Gestionnaire Financier sélectionne les projets générant les VER 
sous-jacents qui répondent aux normes de certification les plus 
élevées du marché (VCS, norme Gold en particulier), sont inscrits 
dans un registre indépendant reconnu (comme VERRA) et audités 
par un grand organisme international de normalisation. Pour réaliser 
sa sélection, le Gestionnaire Financier tient également compte des 
critères suivants : 
- type de projet : projets démontrant une réduction du carbone, 

mais aussi des avantages supplémentaires pour la protection 
des écosystèmes et de la biodiversité, ainsi que des objectifs de 
développement pour la communauté locale. Pour éviter toute 
ambig¿it®, le Gestionnaire Financier se r®serve le droit dôutiliser 
divers VER sous-jacents pour le Compartiment ; 

suivant une approche dôinvestissement socialement responsable qui am®liore les notations ESG 
du portefeuille par rapport à son univers investissable et (ii) en sôexposant aux entreprises utiles 
¨ lôatt®nuation du changement climatique ou ¨ la transition énergétique en faveur de sources 
plus vertes. 

https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf
https://particuliers.axa-im.fr/fonds
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
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- localisation du projet : dans des pays présentant des niveaux de 
risque faibles et modérés ; 

- risque dôatteinte ¨ la r®putation associ® au projet et aux d®tenteurs 
des VER du projet ; 

- coût du projet et volumes de VER disponibles. 
 
ê la date dôentr®e en vigueur de ce m®canisme de compensation 
de lôempreinte carbone, le projet choisi est le suivant : réduction de 
la déforestation et de la dégradation dans la réserve nationale de 
Tambopata et le parc national de Bahuaja-Sonene dans la région 
de Madre de Dios, au Pérou. 
Le Gestionnaire Financier se r®serve le droit dôutiliser dôautres projets 
générant des VER sous-jacents. En outre, en cas dô®v®nements 
exceptionnels (guerre, problème politique, fraude, etc.) affectant les 
projets sous-jacents sur lesquels repose le mécanisme de compen-
sation carbone, le Gestionnaire Financier peut retirer les VER émis. 
La liste des projets générant des VER sous-jacents sélectionnés par 
le Gestionnaire Financier, leur description et les informations 
relatives ¨ la certification sont disponibles ¨ lôadresse suivante : 
https://particuliers.axa-im.fr/fonds. 
Les émissions de carbone estimées seront calculées chaque 
trimestre. La moyenne des émissions de carbone estimées du 
Compartiment sur la période est calculée comme la moyenne 
pond®r®e quotidienne de lôencours, multipli®e par le niveau dô®mis-
sions de carbone relatif aux actifs sous-jacents. Le calcul des 
émissions de carbone du portefeuille est basé sur les données de 
fournisseurs tiers comme Trucost (www.trucost.com). 
Le Gestionnaire Financier calcule les émissions de carbone 
(Scope 1 et Scope 2) par million investi en utilisant la composition 
des actifs sous-jacents du Compartiment et une source tierce (telle 
que les données Daily IQ Entreprise Value ou la valeur de marché 
Bloomberg) et une analyse interne pour mesurer la valeur 
dôentreprise de lô®metteur (côest-à-dire la valeur totale dôune soci®t®), 
afin dô®tablir la quantit® de VER nécessaire pour compenser les 
émissions de carbone.  
Pour illustrer le processus, le Gestionnaire Financier examine 
lôempreinte carbone en tonnes par an au niveau de lôentreprise. Par 
exemple, lôentreprise A produit 7 000 000 de tonnes de CO2 par an 
et sa valeur dôentreprise est de 146 000 000 000 USD (la valeur 
dôentreprise ®tant une mesure de la valeur totale de lôentreprise 
tenant compte de sa capitalisation boursière et de sa dette et 
soustrayant la trésorerie et les équivalents de trésorerie). Sur la 
base de ces chiffres, le Gestionnaire Financier peut calculer 
lôintensit® carbone de lôentreprise A par valeur dôentreprise, en 
divisant son empreinte carbone (7 000 000 de tonnes de CO2 par 
an) par sa valeur dôentreprise (146 000 000 000 USD), soit 0,0048 %. Il 
calcule par la suite lôintensit® carbone de lôentreprise A par tranche 
de 1 million USD de valeur dôentreprise, soit 48 tonnes de CO2 par 
tranche. Pour d®terminer le niveau dôintensit® carbone ¨ compenser 
en raison de lôinvestissement du Compartiment dans lôentreprise A, 
le Gestionnaire Financier prend en compte la pondération de 
lôentreprise A dans le portefeuille du Compartiment, en utilisant la 
moyenne quotidienne sur un trimestre civil. Dans notre exemple, 
cette pondération moyenne est de 1 % pour lôentreprise A, et 
lôencours du Compartiment est de 300 000 000 USD. Ainsi, le 
Compartiment investit en moyenne 3 000 000 USD chaque 
trimestre dans lôentreprise A. Le Gestionnaire Financier est alors en 

 
 
23 Cette strat®gie dôinvestissement sôapplique ¨ compter du 26 ao¾t 2022. Jusquôau 26 août 
2022, la strat®gie dôinvestissement suivante sera applicable : Le Compartiment est géré de 
manière active et vise à atteindre son objectif financier en investissant majoritairement dans un 
panier bien diversifi® de titres de capital dô®metteurs qui composent lôIndice de R®f®rence. 
Lôunivers dôinvestissement du Compartiment peut sô®tendre aux actions cot®es dans des pays 
®ligibles de lôIndice de R®f®rence qui ne font pas partie de lôIndice de R®f®rence.   
Le Gestionnaire Financier peut prendre, en fonction de ses convictions dôinvestissement, des 
positions surpondérées et sous-pond®r®es par rapport ¨ lôIndice de R®f®rence ce qui signifie 
que lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. Toutefois, dans certaines 
conditions de marché, la performance du Compartiment peut °tre proche de celle de lôIndice de 
Référence. Cela pourrait se produire, par exemple, lorsque les performances des actions sont 
étroitement alignées sur la croissance des bénéfices, que le niveau de risque macroéconomique 
est faible et que la performance du march® actions sôaligne ®troitement sur la performance des 
facteurs de faible volatilité et de qualité ciblés par le Gestionnaire Financier. Par souci de clarté, 
il convient de pr®ciser que lôIndice de R®f®rence du Compartiment est qualifi® dôIndice de 
R®f®rence de la Transition Climatique de lôUE en vertu du Chapitre 3a du Titre III du Règlement 
(UE) 2016/1011. La méthode utilisée pour calculer sa valeur est disponible ¨ lôadresse suivante : 
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Method
ology_Jun2019.pdf  
Le Gestionnaire Financier utilise des modèles quantitatifs exclusifs qui intègrent à la fois des 
données financières et non financières dans le cadre de la sélection de titres du Compartiment. 
Lôapproche du Gestionnaire Financier vis-à-vis de la construction de portefeuille est globalement 
syst®matique, et un outil dôoptimisation est utilis® afin de structurer le portefeuille dôune fa­on 
qui lui permet dôatteindre lôobjectif dôinvestissement. Lôoutil dôoptimisation est con­u pour tenir 
compte de lôexposition factorielle de chaque titre, mais ®galement de sa note ESG et de son 

mesure de calculer lôintensit® carbone de lôentreprise A 
à compenser, en multipliant lôintensit® carbone de lô®metteur par 
valeur dôentreprise (48 tonnes de CO2 par tranche de 1 million USD de 
valeur dôentreprise) avec la pond®ration de lôentreprise A dans le 
portefeuille du Compartiment au cours du trimestre (3 millions), ce 
qui équivaut à 144 tonnes de CO2 par an. Ce processus est 
reproduit pour toutes les actions détenues dans le Compartiment, 
afin dô°tre en mesure de calculer le niveau total dôintensit® carbone 
à compenser au niveau de celui-ci.  
Afin de calculer le coût annualisé de la compensation, nous prenons 
en compte lôintensit® carbone totale du portefeuille du Compartiment, 
calculée selon la méthodologie expliquée ci-dessus, multipliée par le 
co¾t dôun VER et divis®e par lôencours du Compartiment. À titre 
dôexemple, si le total des ®missions annuelles de CO2 à compenser 
est de 14 384 tonnes, quôun VER ®quivaut ¨ une tonne de CO2 et 
que le co¾t dôun VER est de 7,62 USD, le coût total annualisé de la 
compensation au niveau du Compartiment est calculé en prenant 
lôintensit® carbone du portefeuille ¨ compenser (14 384), multipliée 
par le prix dôun VER (7,62) et divis®e par lôencours du Compartiment 
(300 000 000 USD), soit un coût annualisé de 0,0365 % de la 
Valeur liquidative du Compartiment. 

 

De temps à autre, le Gestionnaire Financier affectera une partie des 
commissions de gestion quôil re­oit ¨ la compensation des 
®missions de carbone du Compartiment par le biais dôun inter-
médiaire (par exemple, Climate Seed (htpps://climateseed.com) qui 
effectue la compensation auprès du registre central, qui émet une 
confirmation et un certificat de compensation des émissions de 
carbone. Dans le cadre de ce service et en fonction de la quantité 
calculée, tous les VER acquis seront annulés, la compensation ayant 
été réalisée de manière à matérialiser la compensation effective. 
La compensation des émissions de carbone du Compartiment peut 
être considérée comme partielle, dans la mesure où (i) le 
Gestionnaire Financier ne prend pas en compte les émissions de 
Scope 3 dans le calcul des émissions de carbone, (ii) il ne compense 
que les émissions de carbone liées à la composition des actifs sous-
jacents du Compartiment et (iii) les frais de compensation des 
émissions de carbone représentent au maximum 0,20 %, TVA 
incluse, le cas ®ch®ant, de lôactif net du Compartiment. 
Les actionnaires peuvent trouver de plus amples informations sur 
lôempreinte carbone du portefeuille du Compartiment et la compen-
sation carbone dans le rapport mensuel du Compartiment, disponible à 
lôadresse  https://particuliers.axa-im.fr/fonds. 

Le Compartiment investit dans des actions et titres assimilés de 
sociétés de toutes tailles et investira en permanence au minimum 
51 % de son actif net dans des actions.  

Le Compartiment peut également investir dans des instruments du 
marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC.23 

empreinte carbone (mesurée en tonnes de CO2 par million de dollars US de chiffre dôaffaires). 
Le Gestionnaire Financier applique une approche ESG de « rehaussement de notation », qui 
exige que la notation ESG du Compartiment soit sup®rieure ¨ celle de lôunivers dôinvestissement 
après éviction de 20 % des titres les plus mal not®s, ¨ lôexception des liquidit®s d®tenues à titre 
accessoire et des Actifs Solidaires. 
En outre, le Gestionnaire Financier ®quilibre la d®carbonisation au travers dôinvestissements 
dans l'économie à faible émission de carbone en ciblant l'exposition aux leaders du bas carbone, 
aux opportunités liées à la transition et aux catalyseurs verts afin de s'assurer que le 
Compartiment détient des positions dans des sociétés qui contribuent à l'atténuation du 
changement climatique ou à la transition énergétique vers des sources plus vertes. 
Ce processus oriente le portefeuille vers des valeurs présentant des notes ESG plus élevées et 
une intensité carbone plus faible, conjointement aux expositions aux leaders du bas carbone et 
aux catalyseurs verts, tout en maintenant lôexposition factorielle souhait®e. La décision de 
conserver, acheter ou vendre un titre est prise sur la base de données financières et non 
financi¯res. Lôapproche ESG mise en place par le Compartiment est d®crite plus en détail dans 
le code de transparence du Compartiment disponible sur https://particuliers.axa-im.fr/fonds. 
En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le Gestionnaire Financier applique 
obligatoirement en permanence la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits dérivés et des OPC sous-jacents éligibles, 
tel que décrit dans les documents disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au minimum 90 % de lôactif net du 
Compartiment, ¨ lôexception des liquidit®s d®tenues ¨ titre accessoire et des Actifs Solidaires. 

 

A Issuer carbon footprint Tons per year S&P Global Trucost 7,000,000

B issuer entreprise value USD (market cap. + debt) S&P Global Trucost 146,000,000,000

C Issuer carbon intensity by EV C = A / B 0.0048%

D Issuer carbon intensity by $1m of EV Tons of CO2 per $1m of EV 48

E Issuer portfolio weight Daily average AXA IM & State Street 1.00%

F Portfolio AUM USD AXA IM & State Street 300,000,000

G Issuer carbon intensity to be compensated Tons of CO2 per year G = C x E x F 144

H Portfolio carbon intensity to be compensatedTons of CO2 per year H = G / E 14,384

I VER price USD per ton (incl. VAT) ClimateSeed 7.62

J Cost of carbon compensation Annualized cost (as % of NAV)J = H x I / F 0.0365%

http://www.trucost.com/
https://particuliers.axa-im.fr/fonds
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Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. 

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

  prêt de titres : anticipé, 0-25 % ; maxi, 90 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). 

Les principaux types dôactifs concernés sont les actions.  

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront suivies 
dans le respect des conditions énoncées dans la section « Infor-
mations complémentaires sur la gestion efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Pour la sélection de titres individuels, le 
Gestionnaire Financier utilise un processus quantitatif exclusif conçu 
pour identifier les facteurs fondamentaux de risque et de rendement, 
tout en visant à améliorer nettement le profil ESG du Compartiment 
par rapport ¨ celui de lôunivers investissable.  

Devise de Référence  USD. 

Risques  

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

 
 
La méthode de notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation.  
Les donn®es ESG utilis®es dans le cadre du processus dôinvestissement reposent sur des 
m®thodes ESG sôappuyant en partie sur des donn®es de tiers, et qui sont dans certains cas 
développées en interne. Elles sont subjectives et peuvent changer dans le temps. Malgré 
plusieurs initiatives, lôabsence dôharmonisation des d®finitions peut rendre les crit¯res ESG 
h®t®rog¯nes. Ainsi, les diff®rentes strat®gies dôinvestissement employant les crit¯res ESG et le 
reporting ESG sont difficiles à comparer entre elles. Les stratégies intégrant des critères ESG 
et celles qui incluent des critères de développement durable peuvent employer des données 

 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Investissement mondial 

¶ ESG 

¶ Méthode et modèle  

¶ Risque associé à la mesure 
et à la compensation des 
émissions de carbone24   

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être faible. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 9. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et aux États-
Unis dôAm®rique.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Date de lancement  16 août 2021. 

ESG qui semblent similaires, mais qui doivent être distinguées, car leur méthode de calcul est 
susceptible dô°tre diff®rente. Plus spécifiquement, le Compartiment investit dans des actions et 
titres assimilés de sociétés de toutes tailles et investira en permanence au minimum 51 % de 
son actif net dans des actions.  
Le Compartiment peut également investir dans des instruments du marché monétaire. 
Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des OPCVM et/ou OPC. 
24 Ce facteur de risque particulier sôapplique ¨ compter du 26 août 2022. 
25 Ces informations suppl®mentaires sôappliquent uniquement ¨ compter du 26 août 2022. 

Frais ponctuels maximum 

prélevés lors de votre 

investissement 

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Frais prélevés sur le 

Compartiment à des conditions 

spécifiques 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion 
Commission de 

service appliquée 
Commission de 

distribution 
Commission de performance 

      A 5,50 % 0,70 % 0,50 % ð ð 

AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % ð ð 

E ð 0,70 % 0,50 % 0,25 % ð 

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % ð ð 

G ð 0,44 % 0,50 % ð ð 

I ð 0,44 % 0,50 % ð ð 

M ð 0,20 % 0,50 % ð ð 

ZI ð 0,44 % 0,50 % ð ð 

ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % ð ð 

 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la Société 
de Gestion. 

 
La Société de Gestion utilise une partie des commissions de gestion dans le cadre de la compensation des émissions de carbone du 
Compartiment. Les commissions dévolues à la compensation des émissions de carbone visent à couvrir les coûts en lien avec le service 
de compensation des ®missions de carbone et le co¾t dôacquisition des VER. Y sont également inclus tous les frais administratifs associés à la 
détention des VER. Cette commission représente au maximum 0,20 % de lôactif net du Compartiment, TVA incluse, le cas ®ch®ant.25 
 
 

http://www.axa-im-international.com/
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Asian High Yield Bonds
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une performance, mesurée en USD, par le 
biais dôune exposition dynamique au marché obligataire asiatique. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active afin de saisir les opportunités dans le segment des titres de 
créance négociables émis sur le marché obligataire asiatique, en 
investissant principalement dans des titres de sociétés faisant partie 
de lôunivers de lôindice de r®f®rence JP Morgan Asia Credit Non-
Investment Grade (lôç Indice de Référence »). Dans le cadre du 
processus dôinvestissement, le Gestionnaire Financier dispose dôun 
large pouvoir discrétionnaire sur la composition du portefeuille du 
Compartiment et peut prendre, en fonction de ses convictions 
dôinvestissement, une exposition sur des soci®t®s, pays ou secteurs 
qui ne sont pas inclus dans lôIndice de R®f®rence ou un position-
nement diff®rent en termes de duration, dôallocation g®ographique 
et/ou de s®lection sectorielle ou dô®metteurs par rapport ¨ lôIndice de 
R®f®rence, bien que les composants de lôIndice de R®f®rence soient 
généralement représentatifs du portefeuille du Compartiment. Ainsi, 
lô®cart avec lôIndice de R®f®rence peut sôav®rer significatif. 

Le Compartiment investit dans des obligations asiatiques de qualité 
Sub-Investment Grade (ou obligations à haut rendement) libellées en 
Devise Forte. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit au moins 70 % de son 
actif net dans des titres de créance négociables de qualité Sub-
Investment Grade qui sont émis par des gouvernements, des entités 
supranationales et des entreprises publiques ou privées en Asie.  

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 100 % de son actif net dans 
des titres de cr®ance souverains, mais nôinvestira pas plus de 10 % 
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou 
garantis par un même pays (le gouvernement et toute autorité 
publique ou locale de ce pays). 

Le Compartiment peut également investir dans ou être exposé à des 
obligations remboursables par anticipation, à concurrence du total de 
son actif, ainsi quô¨ des obligations perp®tuelles (côest-à-dire sans 
date dô®ch®ance) ®mises par des banques, des compagnies 
dôassurance et des entreprises non financi¯res, ¨ concurrence de 
50 % de son actif net. 

Le Compartiment peut également, à hauteur de 10 % maximum, 
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en 
conséquence de la d®tention dôobligations dont la notation aurait ®t® 
abaiss®e, car en souffrance ou en d®faut, si, de lôavis du Gestionnaire 
Financier, ces obligations sont conformes ¨ lôobjectif d'investissement 
du Compartiment. Ces titres devraient être vendus dans un délais de 
6 mois, ¨ moins que certains ®v®nements nôemp°chent le 
Gestionnaire Financier de le faire. 

La sélection des instruments de crédit ne repose pas exclusivement 
et systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut 
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque 
de march®. La d®cision dôacheter ou de vendre des actifs sôappuie 
aussi sur dôautres crit¯res dôanalyse du Gestionnaire Financier. 

Le Compartiment peut investir au maximum 30 % de son actif net 
dans des titres de créance négociables notés Investment Grade, 
notamment des obligations libellées en CNY (dans le cadre du quota 
RQFII ou indirectement par le biais dôinvestissements dans dôautres 
Compartiments) ou dôautres devises locales.  

Le Compartiment peut également investir, dans les limites suivantes 
de lôactif net, dans ce qui suit : 

¶ instruments du marché monétaire : moins de 30 % 

¶ obligations convertibles : jusquô¨ 10 % 

¶ instruments rattachés à des actions : jusquô¨ 5 %. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 5 % de son actif net dans des 
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible 
(« CoCos »). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net en parts 
dôOPCVM et/ou OPC. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
de lôunivers dôinvestissement tel que d®fini par lôIndice de R®f®rence, 
les notes ESG du Compartiment et de lôIndice de R®f®rence ®tant 
calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de 
pr®ciser que lôIndice de R®f®rence est un indice du march® g®n®ral 
qui ne tient pas nécessairement compte dans sa composition ou sa 
méthode de calcul des caractéristiques ESG promues par le 
Compartiment. 
Le taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 75 % de lôactif net du Compartiment, ¨ lôexception des 
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, 
des liquidités détenues à titre accessoire et des Actifs Solidaires. 

En outre, dans le cadre du processus de sélection des titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence la 
Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en mati¯re de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits dérivés et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne 
constituent pas un facteur déterminant, dans ce processus. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 
dôinvestissement. Pour éviter toute ambiguïté, le recours aux produits 
d®riv®s ¨ des fins dôinvestissement est limit® ¨ 50 % de lôactif net du 
Compartiment. 

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers 
d®riv®s n®goci®s de gr® ¨ gr® (OTC), y compris, sans toutefois sôy 
limiter, des options, des swaps, des dérivés de crédit tels que les 
swaps de défaut de crédit (CDS sur émetteur unique ou indiciels), des 
contrats futures, des contrats forwards non livrables et des contrats 
forwards de change. Ces opérations ne devront en aucun cas 
d®tourner le Compartiment de son objectif dôinvestissement.  

Ces produits dérivés liés à des indices sous-jacents ne génèrent pas 
de frais de rebalancement importants. Dans des conditions de 
march® exceptionnelles, lôexposition du Compartiment ¨ lô®metteur 
dôun indice sous-jacent peut dépasser 20 % et aller jusquô¨ 35 % 
de son actif net, notamment lorsque les indices sous-jacents sont 
fortement concentrés.  

Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans les sections « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés » et « Informations complémentaires sur la gestion 
efficace de portefeuille ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

  prêt de titres : anticipé, 0-20 % ; maxi, 90 % 

  mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsquôil a recours 
à des mises/prises en pension, le Compartiment cherche à optimiser 
la gestion du collatéral en procédant à des transformations de 
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie. 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations et les 
actions.  

Lôintention actuelle du Gestionnaire Financier est de r®aliser des 
opérations de prêt de titres et de conclure des opérations de 
mise/prise en pension à hauteur de moins de 30 % de lôactif net total 
du Compartiment. 

Le Compartiment nôa pas recours ¨ lôemprunt de titres. 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements sur la base dôun certain nombre de facteurs issus 
notamment dôune analyse micro et macro®conomique et dôune 
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gère 
®galement le positionnement sur la courbe de cr®dit et lôexposition 
à diff®rents types dôinstruments, secteurs et zones géographiques. 

Devise de Référence  USD. 

Risques 

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Produits dérivés et effet 
de levier 

¶ Titres de créance à haut 
rendement 

¶ Obligations contingentes 
convertibles 

¶ Defaulted Securities 

¶ Quota des RQFII 

¶ Réinvestissement 

¶ Marchés émergents 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques  

¶ Distressed Securities 

¶ ESG 

¶ Extension 

 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 5 ans.  

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de con-
version ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s chaque 
Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et à Hong Kong.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR). 

Date de lancement  28 novembre 2016. 

 

Frais ponctuels maximum 

prélevés lors de votre 

investissement 

Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 3,00 % 1,25 % 0,50 % ð 

E ð 1,25 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % ð 

G ð 0,55 % 0,50 % ð 

I ð 0,55 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % ð 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions 
existant ¨ la date du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur 
demande auprès de la Société de Gestion. 

 

http://www.axa-im.com/
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Asian Short Duration Bonds  
Objectif et strat®gie dôinvestissement 

Objectif  Vise à générer une performance pour votre investissement, 
mesur®e en USD, ¨ partir dôun portefeuille dôobligations asiatiques 
à duration courte. 

Strat®gie dôinvestissement  Le Compartiment est géré de manière 
active indépendamment de tout indice de référence.  

Le Compartiment investit dans des obligations à duration courte 
émises par des gouvernements, des entreprises publiques ou privées 
et des entités supranationales asiatiques, et libellées en Devise Forte. 

Plus spécifiquement, le Compartiment investit au moins deux tiers de 
son actif net dans des titres de créance négociables asiatiques. Le 
Compartiment peut investir jusquô¨ 15 % de son actif net en obligations 
libellées en devise locale dont un maximum de 10 % peuvent être 
libellées en RMB offshore.  

Le Gestionnaire Financier estime que la duration moyenne des actifs 
du Compartiment sô®tablira g®n®ralement ¨ 3 ans ou moins. 

Le Compartiment investit principalement dans des titres de qualité 
Investment Grade. Le Compartiment peut également investir dans 
des titres de qualité Sub-Investment Grade. Toutefois, le Comparti-
ment nôinvestit pas dans des titres not®s CCC+ ou en dessous par 
Standard & Poorôs ou lô®quivalent par Moodyôs ou Fitch. Si deux 
agences de notation attribuent des notes différentes à un même titre, 
la note la plus basse des deux sera retenue et si trois agences de 
notation affectent des notes différentes, la deuxième note la plus 
élevée sera prise en compte. Les titres non notés doivent présenter 
une qualité que le Gestionnaire Financier considère comme équiva-
lente ¨ ces cat®gories. En cas dôabaissement de la note de crédit en 
dessous de ce seuil, les titres seront vendus dans un délai de 6 mois. 

Le Compartiment peut également investir dans ou être exposé à des 
obligations remboursables par anticipation, à concurrence du total de 
son actif, ainsi quô¨ des obligations perp®tuelles (côest-à-dire sans 
date dô®ch®ance) ®mises par des banques, des compagnies 
dôassurance et des entreprises non financi¯res, ¨ concurrence de 
50 % de son actif net. 

Le Compartiment peut également, à hauteur de 10 % maximum, 
détenir des Distressed Securities et des Defaulted Securities en 
cons®quence de la d®tention dôobligations dont la notation aurait ®t® 
abaiss®e, car en souffrance ou en d®faut, si, de lôavis du Gestionnaire 
Financier, ces obligations sont conformes ¨ lôobjectif d'investissement 
du Compartiment. Ces titres devraient être vendus dans un délais de 
6 mois, ¨ moins que certains ®v®nements nôemp°chent le 
Gestionnaire Financier de le faire.  

La sélection des titres de créance ne repose pas exclusivement et 
systématiquement sur leur note de crédit rendue publique ; elle peut 
également se fonder sur une analyse interne du crédit ou du risque 
de march®. La d®cision dôacheter ou de vendre des titres sôappuie 
aussi sur dôautres crit¯res dôanalyse du Gestionnaire Financier. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 100 % de son actif net dans 
des titres de cr®ance souverains, mais nôinvestira pas plus de 10 % 
de ses actifs en titres de qualité Sub-Investment Grade émis ou 
garantis par un même pays (le gouvernement et toute autorité 
publique ou locale de ce pays). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 5 % de son actif net dans des 
obligations contingentes convertibles ou Contingent Convertible 
(« CoCos »). 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ un tiers de son actif net dans 
des instruments du marché monétaire. 

Le Compartiment peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net dans des 
OPCVM et/ou OPC gérés par une entité du groupe AXA IM et qui 
nôinvestiront pas eux-mêmes dans des titres notés conformément aux 
limites de notation décrites ci-dessus. Le Compartiment ne peut pas 
investir dans des OPCVM ou OPC externes. 

Le Compartiment vise en permanence à surperformer la note ESG 
dôun portefeuille de comparaison parall¯le d®fini en interne par le 
Gestionnaire Financier à des fins ESG comme étant celui de 
lôindice J.P. Morgan Asia Credit Markets (JACI), les notes ESG du 

Compartiment et la composition de ce portefeuille de comparaison 
®tant calcul®es sur la base dôune moyenne pond®r®e. La m®thode de 
notation ESG est décrite au lien suivant : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-
methodologie-de-notation. Par souci de clarté, il convient de préciser 
que lôindice ci-dessus est un indice du marché général qui ne tient pas 
nécessairement compte dans sa composition ou sa méthode 
de calcul des caractéristiques ESG promues par le Compartiment. Le 
taux de couverture de lôanalyse ESG du portefeuille atteint au 
minimum 75 % de lôactif net du Compartiment.  

En outre, dans le cadre du processus de sélection de titres, le 
Gestionnaire Financier applique obligatoirement en permanence 
la Politique dôexclusion sectorielle et la Politique en matière de 
standards ESG dôAXA IM, ¨ lôexception des produits d®riv®s et 
des OPC sous-jacents éligibles, tel que décrit dans les documents 
disponibles sur le site Internet : https://particuliers.axa-
im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-
investissement-sectoriel. Les critères ESG sont pris en compte lors 
de la prise de décision du Gestionnaire Financier, mais ne constituent 
pas un facteur déterminant, dans ce processus. 

Produits dérivés et Techniques de gestion efficace de 
portefeuille  Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés à des 
fins de gestion efficace de portefeuille, de couverture et 
dôinvestissement. Pour ®viter toute ambiguµt®, le recours aux produits 
d®riv®s ¨ des fins dôinvestissement est limit® ¨ 50 % de lôactif net du 
Compartiment. 

Les produits dérivés peuvent comprendre des options, des swaps, 
des dérivés de crédit tels que les swaps de défaut de crédit (CDS), 
des contrats futures et des contrats forwards de change. 
Le Compartiment nôaura pas recours ¨ des contrats dô®change de 
performance ou Total Return Swaps (TRS). 

Lôutilisation de produits d®riv®s se fera dans le respect des conditions 
énoncées dans la section « Informations complémentaires sur les 
produits dérivés ». 

Aux fins de gestion efficace de portefeuille, le Compartiment utilise, 
dans le cadre de son activité de gestion des investissements au 
quotidien, les techniques suivantes (exprim®es en % de lôactif net) : 

  prêt de titres : anticip®, å0-20 % ; maxi, 90 % 

  mise/prise en pension : anticipé, 0-10 % ; maxi, 20 % 

En recourant au prêt de titres, le Compartiment cherche à améliorer 
le rendement sur une base quotidienne (les actifs prêtés génèrent un 
rendement supplémentaire pour le Compartiment). Lorsquôil 
a recours à des mises/prises en pension, le Compartiment cherche à 
optimiser la gestion du collatéral en procédant à des transformations de 
collatéral afin de gérer la liquidité et la trésorerie. 

Les principaux types dôactifs concern®s sont les obligations.  

Le Compartiment nôa pas recours ¨ lôemprunt de titres. 

Lôintention actuelle du Gestionnaire Financier est de r®aliser des 
opérations de prêt de titres et de conclure des opérations de 
mise/prise en pension à hauteur de moins de 30 % de lôactif net total 
du Compartiment. Toutes les techniques de gestion efficace de 
portefeuille seront suivies dans le respect des conditions énoncées 
dans la section « Informations complémentaires sur la gestion 
efficace de portefeuille ». 

Processus de gestion  Le Gestionnaire Financier sélectionne les 
investissements sur la base dôun certain nombre de facteurs issus 
notamment dôune analyse micro et macro®conomique et dôune 
analyse du crédit des émetteurs. Le Gestionnaire Financier gère 
®galement la Sensibilit® aux Taux dôInt®r°t, le positionnement sur la 
courbe des taux et lôexposition ¨ diff®rentes zones g®ographiques. 

Devise de Référence  USD. 

Risques  

Profil de risque  Risque de perte en capital. 

 

https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-notation
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/lignes-directrices-en-matiere-d-investissement-sectoriel
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Facteurs de risque  Le Compartiment est exposé aux risques décrits 
dans la section « Facteurs de risque généraux è, ainsi quôaux risques 
spécifiques suivants (décrits dans la section « Facteurs de risque 
spécifiques ») : 

¶ Produits dérivés et effet de 
levier 

¶ Investissements dans 
des pays ou zones 
géographiques spécifiques  

¶ Dette souveraine  

¶ Defaulted securities 

¶ Extension 

¶ Marchés émergents 

¶ Titres de créance à haut 
rendement 

¶ Obligations contingentes 
convertibles 

¶ ESG 

¶ Distressed securities 

¶ Réinvestissement 

Risques en matière de durabilité  Étant donné la Stratégie 
dôinvestissement et le profil de risque du Compartiment, lôimpact 
probable des Risques en matière de durabilité sur les rendements du 
Compartiment devrait selon la Société de Gestion être moyen. 

M®thode de calcul de lôexposition globale  Méthode de 
lôengagement. 

 

Autres caractéristiques 

Destiné aux  Investisseurs qui prévoient de rester investis pendant 
au moins 3 ans. 

Catégorie aux termes du SFDR  Produit de lôarticle 8. 

Fréquence de calcul de la VL  Quotidienne. 

Jour Ouvré du Compartiment  Les ordres de souscription, de 
conversion ou de rachat dôActions du Compartiment sont trait®s 
chaque Jour Ouvré bancaire complet au Luxembourg et à Hong 
Kong.  

Ordres de souscription, de conversion et de rachat  Tous les 
ordres sont traités sur la base de Cours Super Inconnu. 

Gestionnaire Financier  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-
Kong SAR). 

Date de lancement  10 mars 2015. 

 

 
 
 
  

Frais ponctuels maximum prélevés lors de votre 

investissement 
Frais récurrents annuels maximum prélevés sur le Compartiment 

Classe Frais dôentr®e Frais de gestion Commission de service appliquée Commission de distribution 

     A 3,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

E ð 1,00 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % ð 

G ð 0,55 % 0,50 % ð 

I ð 0,55 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 % 

Se référer à la section « Notes sur les Frais des Compartiments è qui suit la description du dernier Compartiment. Ce tableau d®crit les types de Classes dôActions existant ¨ la date 
du pr®sent Prospectus. Une liste ¨ jour des Classes dôActions disponibles peut être consultée sur http://www.axa-im.com ou obtenue gratuitement sur demande auprès de la 
Société de Gestion. 

http://www.axa-im-international.com/



