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Caracteristiques environnementales et/ou sociales

- Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/pu
smironnemental ne sont  Sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

alignés sur la taxinomie. DIVIDEMDE DURABLE promeut des caractaristiquas environnementalss et/ ou
Zociales tout en veillant awx bonnes pratigues de gouvernance des entreprises,
via ses approches sxtra-financigres conformas a larticle 8 du réglement sur les
informations financiéres durables CSFORT ainsi quaux exigences ESG du Label
ISR, dent le fonds est titulaire depuis le 15 juillst 2020,

Les sxigences ESG du Label 15R auxguslles ss conforme le fonds DIVIDENDE
DURABLE portent sur:

s  |ervironnement dempreinte carbone, @missions de gaz a effet de some,
consommation d'électricite, gestion de I'eau et des décheats, stc) ;

* Lo social (formation des salariés, agalite salarale hommes-femmes, place des
femmas dans la gestion de Uentreprise, emploi des personnes handicapées, stc.)

* La gouvernance (transparence sur la rémunération des dirigsants, place des
femmes au conseil d'administration, lutte contre la corruption, etc) ;
& | & respect das droits hurmains utte contre la pauvretd, par exemiple).

FLORMOY FERRI est dotée dune Charte ESG. A ce titre, los gérants de
portefeuillss pratiquent lexclusion minimum relatifs & la durabilité de cortains
secteurs dactivitgs | industrie du tabac, clonage humain, pormnographie et toute
autre activité portant atteinte & Uintegrité des personnes. Par ailleurs, nous
excluons les sociétés dont 100% du chiffre daffaires oot issu des activités de
casino, de la production d'ammes st munitions. FLORNOY FERRI assure son
respect des Conventions d'Cllawa ot d'Cslo signées par la France en 1997 of
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2008 raspectiverment concernant la production d'armes controversées tolles
que les mines anti-personnel ou les armes & sous-munitions.

Ces indicateurs ESG pour le choix des imvestizsements font lobjet dune revus
paricdique, afin d'étre conformes aux meillsuras pratiques du secteur.

Les valsurs sélectionnsas suite au filtre thematigue de DIVIDENDE DURABLE
sont ensuite socumises aux critéres, ESG qualitatifs, non contraignants :

(E} Environnemeant | FLORNOY FERRI sélectionne en priorité les entreprises ayvant
un protocole de reporting emvironnemental sur ses consommations Bnergis,
gau. amballage. papisr], sas amissions de gaz a effet de serre et ses traitemenis
de déchets. Ainsi gu'une charte de sscuritd envircnnement ou adhésion a un
crganismse de certification.

(5) Social - sélection prioritaire des entreprises dont le bilan RH affiche des
measuras favorizant le bien-&tre au travail of des sclutions de formations
professionnalles.

G Gouvernance - FLORNOY FERRI s'assure que las sociatés intégrent bien les
critéras RSE dans leur gouvernancs en verifiant la perinence des informations
produites sur o2 sujet dans les rapports annuels publigs.

La salection des titres suit une damarche de salection valsur par valeur, bottom-
up, dite de « stock picking= Pour réalisar l'chjectif de performance, le FCP
rechercha notamment la valorisation du capital des socistes dans legusl il
investit ot espére ainsi une revalorization sensible 4 court et moyen terma. La
sélection des titres repose sur une analyse fondamentals ot un choix
discrétionnaire du gérant.

Enfin nous effectucns une wérification ESG quantitative validant la supériorits
ESG du portefeuille par rapport & sonindice de référence | un prestataire exteme
de donnges extra-financiéres MSCI ESG Research® nous procure les notes ESG
das valeurs selectionnaes pour de natre portefeuills ot la note moyenne de
lindica de référenca STOXX Europe 600 axcluant 20% des valesurs ayant cbienu
le= micins bonnes notes ESG Motre portefeuills doit imparativerment obtenir une
note ESG moyenne suparisure ou egale a celle de lindice de réfarance STOMX
Europs 800 ainsi raffina.

Aucun indice de raference n'a até désigne dans le but de realiser les
caractéristiques envircnnementales et/ou socialss que LOPC promeut.

Quelle a ete la performance des indicateurs de durabilite ?

Les indicateurs de durabilite utilisés pour mesurer la réalization de chacune das
caracteristiques envircnnementales et sociales promues par le Fonds sont

» Le score ISR calould durant e processus de la stratégie dinvestissement. Pour la
miathode de calcul de ce scaora, se réfarer 4 la section ci-dessus décrivant las filtres non
contraignants et puis contraignants de la stratagie dinvestissement utilisés pour
sélectionner les  investissements afin datieindre checune des caractéristigues
emvironnemeantales ou sociales promues par le produit financiar.

» Le pourcentage dentreprises appartenant a la cataégorie raffinégs tells gue dafinie par
la mathode de caloul du score ISR et faizant lobjet dune exclusion ile. 20% de [univers
dinvestizsement).

Da plus, dans le cadre du Label ISR frangais attribug au fonds, parmi les quatre
indicateurs E, 5 G et Droits Humains, quatre indicateurs ESG sont liss & das
caracteristiques sociales, emwironnementales et Droits Humains promues par le fonds -

* Lintensite carbone (emissions financess sur les scopas 1 ot 20

« La part ds licenciemeants collectifs cu massifs
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La liste comprend les
constituant la plus grande
dinvestizsements du
produit financier au cours
de la pariode de référence,
A savoir

MOWD MORDISE

L'OREAL

DIVIDENDE DURABLE

« La part das femmas dans s Conssil A Administration ou le Conssil de Survsillance das
entreprizes banaficiaires.
« La part de travail impliquant des enfants

Cuels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les
investissements durables effectues y ont-ils contribué ?

Mon applicable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit
financier a notamment réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice
important a un objectif d'investissement durable sur le plan
environnemental ou social ?

Mon applicabls

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences negatives sur les facteurs de durabilite ?

O Cui

Mon

L'OPC prend an compte les indicateurs PAl dans le cadre de 'évaluation DNEH pour la
part considérés comme Investizsements durables. Toutafois, 'OPC dans sa globalité
matténus pas les indicataurs PAIL

Cuels ont eteé les principaux investissements de ce produit financier ?

'Wm'mﬁfg plus | Sacteur % d'actifs Pays
NOVO NORDISK SANTE 713% DANEMARK
ASML TECHNOLOGIE  6.04% PAYS-BAS
L'OREAL CONSOMMATION  5.14% FRANCE

Cuelle etait la proportion d'investissements liés a la durabilite ?

Quelle etait l'allocation des actifs ?

La majorité des actifs de UOPC sont utilisés pour concourir awx caracterstiques
emvironnementales ou sociales promues par cs Fonds. Une petite partie ds 'OPC
peut contenir des actifc qui ne promeuvent pas les caractéristiques
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Lallocation des actifs
décrit la pat des
imvectiseements dans des
actifz spacifiques.

DIVIDENDE DURABLE

environnementales ou sociales. Cas instruments sont, par exempls, das produits
darives, des liguidités ot des dapdts, of des investissements dont les
qualifications environnementales, sociales ou de bonne gouvernance divergent
cul font défaut temporairement auwx bonnes pratiques de gouvernance.

En ligne avec les exigences du Label ISR, un minimum de 90% des valsurs
investies dans le fonds bénédficie d'une notation extra-financiére.

L'OPC est expozsé -

- entre 0% ot 100% au moins sur un marcheé dactions étranger ou sur das
marchés dactions de plusieurs pays, dont éventusllemant le marchs frangais.
Les marchés d'expositions seront des marchés des 36 pays membras de [OCDE.
-La FCP nast pas exposs & dans das titres amis par des émetteurs de pays
émergents.

- jusqua 100% de Lactif net aux socidtés dites de moyennes capitalisations
(Socistes ayant au minimum 1,89 miliard d'esurcs de capitalisation et une
moyenne 8 2 mois de volume d'schange quotidien supéreur ou agals 4 2
millions d'euras).

- jusqua 100% de lactif net au risque de change sur les devises de 'Union
Europaennes autres que celles de la zons euro.

- jusqua 25% de Lactif net au risque de changs sur les devizes autres que callas
de 'Union Eurcpéenns et de la zone euro |

Lexposition globale du portefeuille au marché actions pourra étre de 110%
=l g g

L'ORC imvastit -

- 75% minimum de son actif en titres et droits éligibles au PEA {actions e tires
de socigtés avant leur sigge dans 'Union Europésnne ou un Etat de UEspacs
Economigues Eurcpéen (EEED

-0 % a 25 % actions non éligibles au PEA

-jusqua 10% de zon actif net en parts et actions A0PC conforme & la Directive
2009-65-CE, v compris caux garés par la société de gastion, investizzant eux-
memes jusqua 10% de leur actif en OPC. FIA ou fonds dinvestissement de droit
&iranger.

Par ailleurs, jusqu'a 10% de lactif de IOPC peut &tre exposs at investi dans des
titres de créance négociables démetteurs privés ou publics dont la notation est
au minimum = BEE- = ou notation eguivalents de la société de gastion.

La societe de gestion procade a sa propre analyse du profil rendement/risqus
deas titres (rentabilité, cradit, liquidite, maturité). Ainsi, lacquisition d'un titre, =a
consarvation ou sa cession (notamment en cas d'évolution de la notation du titre)
ne se fondent pas exclusivemeant sur le critére de ses notations mais reposent
egalament sur une analysa interne par la societe de gestion des risgues de cradit
ain=i que des conditions de marcha.

LOPC pourra avoir recours awx instruments financiers a termse simples (= futures
=) pour couvir les risgues changs et actions.

Pour le calcul dsxposition a limvsstizsement durabls et & lalignement sur les
caracteriztigues E/S, nous retenons sxclusivemsnt ls: titres investiz en actionz. Pour
le reste de:z instrumentsz inwestiz, a2 savoir ceux du marche monstaire (dont
CPCWMAFIAL lee derives dswposition rattachsz 8 un sous-jacsnt corporats, les
instruments de type parts de Fonds et autres actifs de diversification hors bilan
menticnnes ci-dezzus zont sxcluss du calcul & partir du momesnt ou chagus
catégorie dinstruments reprézents moinz de 10% de lactif net du Fonds. Les
instruments exclus du caloul seront clazsses dans la categore #2 Autres du schema
d'allocation ci-dessous.
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investizsements |
- des dépenses

DIVIDENDE DURABLE

De cos faits, lallocation des actifs est la suivants

Alignés sur la
taxonomis

#1A Durables
e 28.3%

Environnemen tawx
autres 7%
1# Alignés sur les -

mactensthus
\\\
Aractéristigues
8%
22 5%

La catégeorie #1 Alignés sur les caractéristiques ESS inclut las invastissements du
produit financier utilisés pour réaliser les caracténstiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier.

La categorie #2 Autres inclut las investissements restants du produit financier qui ne
sont ni alignés sur les caractenstigues environnementaless ou sociales ni consideras
comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été
realises ?

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignes sur la taxinomie de 'UE ?

Les investissements alignés sur la taxonomie comprennent les actions ititres de
participation) et/ou des titres de créance dans des activitas sconomigues durables sur
le plan environnemental. conformes a la taxcnomie de UUE Les données alignées sur la
taxonomie sont obienues auprés dun fournisseur de donnéss externe. Le Garant a
évalué la gualite de ces donnaes. Les donndes ne seront pas soumises a ung garantie
foumie par les auditeurs ou & un examen par des tiers. Les donnges ne s'appuient sur
aucune donnée relative awx obligations dEtat. A oo jour, aucune méthedelogie reconnues
n'est disponible pour déterminer la proportion d'activitas alignées sur la taxonomie dans
le cadre d'invastissaments dans des obligations souveraines.

Les activites alignaes sur la taxonomie dans cette publication se fondant sur la part de
chiffre d'affaires.

Les donnees alignees sur la taxonomie e sont que dans de rares cas des donnaes
présentsas par las entreprises conformament au Réglement sur la taxonomie de [UE
Le foumnisseur de donness dispose de donnsas darivees alignaes sur la taxonomis,
izzues dautres sources de donnsas squivalantes publiquement disponibles.

Las deux graphiques o-dessous MWmmbmmdmmnﬁ
aﬁg'?&ssthﬁ!%EMW@EnsﬂsmﬁM&uﬁmwmw
aeterminer lalignemsnt des obligafions souveraines” sur 3 tavonomis, e premisr graphiqus
mantre { alignement sur la favornone par rapport & tous les imvestissements du produit financier,
¥ compns les obligations souveraings, fandls gus s deuxiemes graphiqgus repressnts | alignemsnt
suir la favonomie uniquement par rapport awux investissements du produit financier autres que les

abligations souveranss
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-

1. Alignement dez investizzsments zur la 2 Alignemsnt dez
imrestizzements sur la

tawonomis, obligations souveraines incluses” taxonomis, haors ocbligations
souveraines”

0000 0000
100,00 100,00
m Alsgnes sur la taxonomee ®Algnes sur la taxonomee
Autnes Invest s2sments Autres iInvestisasments

" Danz ces graphiquss, lss « obligslions souveraines » comprennant foutss les sxpositions
SOUVEAINSS

Le= activitss habilitantez permetient dirsctemsnt & d'autres activités de contribusr ds manisrs
substantiells a la réalization d'un cbjectif srvircnnemental Les activités transitoires sont des
activites pour lesguslles il n'exste pas encore de solutions de remplacement cobres en carbones
et, entre autres, dont les niveaux demission de gaz 4 effst de seme corrsspondsnt aux meillsures
performances réalizables.

Quelle est la part minimale dlinvestissements dans des activites

transitoires et habilitantes ?
Le Garant ne s'engage pas adiviser Lalignement sur la taxinomis minimals entre activités
habilitantes, transitoires of performances propres.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignes sur la taxonomie de
V'VE?

DIVIDENDE DURABLE n'est pas engagé sur une part minimals dans des invastissements

durables ayvant un objectif environnemental qui ne seraient pas alignés sur la taxinomie
da [UE

Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan
social ?

DIVIDENDE DURABLE n'est pas engagé sur une part minimals dans des invastissements
durables sur la plan social, néanmeoins au 31/12/2022. DIVIDENDE DURAELE obtenait
une note de 5,94 sur la base de la méthodologie développs par MSCI sur le plan social
bien au-dessus de la note moyenne de 561 pour les valeurs composant lindice Shoxx
Europsa 600,

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou
sociales minimales s'appliquaient-elles a eux ?

La catégorie « #2 Autres = inclut des instruments de diversification principalement
utilisgs pour pallier temporairemeant des conditions de marcha défavorables. Comme
mantionns supra, sont compris dans cotte catégorie les parts dOPCVMAFIA, los dérivés
de couverture, les titres intégrant des dérivés, les dépdts ot liquidités, les emprunts
daspéces. Aucune garantie environnementala ou sociale ne sappligue pour ces
imvestizsameants.
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Au 31/7.12,2022 DIVIDENDE DURABLE détenait
Liquidita: 2,31%

OPCWVM / FlA  O.00%

Darivas de couvearturs - 0.00%

Titres intégrants des dérivés | 0,00%

Dapdk - 0,00%

Quelles mesures ont eté prises pour atteindre les caracteristiques
environnementales et/ ou sociales au cours de la periode de reféerence
2

Les gérants e sont attelds, au jour le jour, sur la base de systémes dinformation
complats, & modeler le portefauille de manidgre a tenir les angagements quiil a pris sur
ez plans emvdronnemental, social et de gouvernanca.

A titre dillustration, les gérants ont volontairement maintenu bas les poids dans le
portefeuills das positions couteuses en termes démission de CO2 comme Alr Liquids,
CRH cu encora Solvay.

Quelle a ete la performance de ce produit financier par rapport a
l'indice de réféerence ?

Le portefouille a scus-performe lindice Stowx Eurcpe 6800 en 2022 aprés Uavoir
surperforms en 2021.

En quoi l'indice de reference differe-t-il d'un indice de marche large ?
Lindice Stowo Eurcpe 800 ast un indice large communamsant employé dans la classe
d'actifs das actions.
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