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Par iinvenveststissssemementnt 
dururablble, on entend un 
investissement dans une 
activité économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu’il ne cause 
de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et 
que les sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

 

La ttaxixinonomimie de de l’ l’UE est un 
système de classification 
institué par le règlement 
(UE) 2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 
écononomomiquesues du durables ss surur 
le plan eplan envivironnronnemementntal. 
Ce règlement n’établit pas 
de liste d’activités 
économiques durables sur 
le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas nécessairement 
alignés sur la taxinomie. 

 

 

 

 

 

 

 

Les iindndicateurs ders de 
dururabilitbilité permettent de 
mesurer la manière dont 
les caractéristiques 
environnementales et 
sociales promues par le 
produit ont été atteintes 

Dénomination du produit : PLUVPLUVALCA SALCA SUSTAINUSTAINABABLE LE OPPOOPPORTUNIRTUNITITIESES  

Identifiant d’entité juridique : FINAFINANCNCIEIERE ARE ARBEVELBEVEL 

Caractéristiques environnementales 
et/ou sociales 

CeCe  produiproduit  financifinancierer  avaiavait--ilil  unun  objecobjectiftif  d’id’invenvestissemetissement  durable ?  

⚫⚫ ☒ OOui ⚫⚫ ☐ NNon 

  ☒ Il a réalisé des iinvestissnvestissements nts 
duraburables ales ayayant un objnt un objectifctif 
environnvironnementalntal : 5555% 

 

☐ dans des activités économiques 
qui sont considérées comme 
durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 

 

 ☒ dans des activités économiques 
qui ne sont pas considérées 
comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 

 

 ☒ Il a réalisé des invesinvestissemetissements ts 
duradurablebles ayas ayant unt un object objectif soif sociacial : 
3535%% 

☐ Il propromouvait mouvait des s cacaracractétérisristiqutiques s 
environnvironnementales ntales et st sociaociales (E/Sles (E/S) et bien 
qu’il n’ait pas eu d’objectif d’investissement 
durable, il présentait une proportion de __% 
d’investissements durables 

☐ ayant un objectif environnemental dans 
des activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie 
de l’UE 

☐ ayant un objectif environnemental dans 
des activités économiques qui ne sont 
pas considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la 
taxinomie de l’UE 

☐ ayant un objectif social 

 

☐ Il promouvait des caractéristiques E/S, mais 
n’a’a p pas réal réalisisé dd’in’inveveststisseissemements ts durablesdurables. 

 

Dans quelle mesure l’objectif d’investissement durable de ce produit financier 
a-t-il été atteint ? 
PPLULUVALCA ALCA SUSTUSTAINAAINABLBLE E OPOPPORPORTUNITIESUNITIES a exclusivement investi dans des émetteurs, qui par 
leurs services ou leurs produits ont contribué à : 

- uunene ccroissaroissance nce décacarbonrbonée au travers des sous thématiques suivantes : énergies 
renouvelables (i), efficience énergétique (ii), transports propres (iii), et économie circulaire (iv). 

- dedes  mutatiomutations ns socsocialiales associées au développement durable au travers des sous 
thématiques suivantes : sécurité (i), éducation & digitalisation (ii), santé & bien-être (iii), et 
urbanisme (iv). 

L’objectif d’investissement durable a donc été rempli. 
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⚫ Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ? 

InIndicateudicateur de dr de duraburabilitilité  PoPortertefeuilluille  Uniniversvers  

Émissions de Co2 rapportées au CA (t/$mCA) 122 119 

Indépendance du board 77 % 80% 

% de sociétés ayant eu recours à des plans de 
licenciements massifs 8% 13% 

Données au 30/12/2022. Source : Trucost. 

⚫ …  et par rapport aux périodes précédentes ? 

Cette annexe contenant les informations annuelles relatives au Fonds conformément 
au Règlement Délégué (UE) 2022/1288 est la première à être publiée. 

 

Les pprinrincipalespales in incidedencnces s 
nénégagativesves correspondent 
aux incidences n négatives 
les plus significatives des 
décisions d’investissement 
sur les facteurs de 
durabilité liés aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
l’homme, et aux sujets 
d’anti- corruption. 

⚫ Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a 
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif 
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? 

- CCommomment nt les les indndicaicateurs urs coconcncernant nant les les inincididencnces s nénégagativtives s ontont--ils ils été pris pris en 
consconsididératioration ?? 

Financière Arbevel dispose d'un processus opérationnel lui permettant de pouvoir 
gérer sa politique d'exclusion construite et revue avec les équipes Recherche, Gestion 
et Conformité applicable à l'ensemble des portefeuilles. Les listes d'exclusion sont 
mises à jour à l’occasion de ces revues afin d'identifier les éventuels émetteurs à 
exclure au sein des portefeuilles. Une méthodologie spécifique permettant la sortie 
des émetteurs en position nouvellement soumis à exclusion a été définie et 
implémentée afin que l'ensemble des portefeuilles reflète la philosophie globale de 
Financière Arbevel sur ces sujets.  

L’application de la politique d’exclusion sectorielle spécifique à PLPLUVAUVALCALCA 
SUSTSUSTAINABAINABLE LE OPPOOPPORTRTUNITUNITIEIES S prévoit : 
- Les sociétés impliquées dans la production d’armes, quelle que soit leur nature ;  
- Les entreprises impliquées dans la fabrication et la distribution de produits à base de 

tabac, à partir de 5% du chiffre d’affaires ;  
- Les sociétés impliquées dans l’extraction du charbon et sa production ainsi que dans 

la génération et la vente d’électricité à partir de charbon thermique ; 
- Les sociétés impliquées dans l’extraction et le traitement du pétrole ;  
- Les sociétés impliquées dans la production de contenu pornographique sont 

exclues ;  
- Les sociétés produisant des boissons alcoolisées à partir de 5% des ventes, et les 

distribuant, à partir de 15% du chiffre d’affaires ;  
- Les sociétés impliquées dans l’opération des jeux d’argent, à partir de 5% du chiffre 

d’affaires. 
 

Des exclusions normatives sont également appliquées à partir de la liste publique du 
fonds de pension norvégien (NORGES). 
 
PPLULUVALCA ALCA SUSTSUSTAINAAINABLBLE E OPOPPORPORTUNITIES UNITIES suit également les controverses très 
sérieuses à partir de la base MSCI qui sont intégrées dans la politique de risque de 
durabilité et principales incidences négatives disponible sur le site internet (lien) et qui 
prévoit dans certains cas la cession immédiate de l’émetteur concerné. 
 
- LLes s ininveveststissemissements nts durabledurables s étataientnt-ils ils confoconformemes s auxux prinrincipcipes s didirerecteteurs rs dede 

l’OCl’OCDE DE à l’intl’intention tion des s entntrepreprisrises s multinmultinatiotionales nales et t aux x priprincipencipes s didirerecteteurs rs dedes s 
NaNatiotions ns ununies s relalatifs tifs auxux entntrereprprises ises et t auxux droits roits dede l’l’homhommeme ? ? Descriptioscription n 
ddétataillillée :: 
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PPLULUVALCA ALCA SUSTUSTAINAAINABLBLE  OPOPPORPORTUNITIESUNITIES suit les sociétés signataires du Pacte Mondial des 
Nations Unies : 

InIndicateudicateur de dr de duraburabilitilité  30/30/12/212/202022  

% de sociétés adhérant au Pacte Mondial de l’ONU 48% 

- Sources : outil propriétaire. 

 

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ? 
Conformément aux informations présentes son annexe précontractuelle, le produit a pris en 
compte les 14 principaux PAI de tableau 1 de l'annexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous : 

InIndicateudicateur d’ir d’incidncidencences s 
négagativtives s sur lsur la 

duraburabilitilité  
ÉlÉlément dnt de me mesursure  

InciIncidencesdences  
année née 
2022022  

Émimissssionons des de gaz à ef effetfet 
dede se serrrre 
   

1. Émissions de GES  
(t eq CO2) 

  

Émissions de GES de niveau 1 1 803 
Émissions de GES de niveau 2 487 
Émissions de GES de niveau 3 4 697 
Émissions totales de GES 6 987 

2. Empreinte carbone (t/€mCA) 216 
3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des 
investissements (t/€m.inv) 4 068 
4. Exposition à des sociétés actives dans le secteur des 
combustibles fossiles 4,05% 
5. Part de consommation et de production d’énergie non 
renouvelable 89% 
6. Intensité de consommation d’énergie par secteur à fort 
impact climatique (GWh/€mCA) 94 

BiBiododiversiversité  7. Activités ayant une incidence négative sur des zones 
sensibles sur le plan de la biodiversité NA 

EauEau  8. Rejets dans l’eau (t/€m.inv) 20,29 

DéDéchehets  9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs 
(t/€m.inv) 871 406 

LesLes ququeststionons ss socociales es et 
dede pepersonrsonnenel  

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations 
unies et des principes directeurs de l’OCDE pour les 
entreprises multinationales NA 
11. Absence de processus et de mécanismes de conformité 
permettant de contrôler le respect des principes du Pacte 
mondial des Nations unies et des principes directeurs de 
l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales NA 
12. Écart de rémunération entre hommes et femmes non 
corrigé NA 
13. Mixité au sein des organes de gouvernance 35% 
14.Exposition à des armes controversées (mines 
antipersonnel, armes à sous-munitions, armes chimiques ou 
armes biologiques) 0,00% 

PLULUVALCA ALCA SUSTUSTAINAAINABLBLE E OPOPPORPORTUNITIESUNITIES a également pris en compte deux PAI additionnels 
des tableaux 2 et 3 de l'annexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous : 

InIndicateudicateur d’ir d’incidncidencences s 
négagativtives s sur lsur la 

duraburabilitilité  
ÉlÉlément dnt de me mesursure  

InciIncidencesdences  
année née 
2022022  

Eau, déu, déchehets es et aut autresres 
mmatièresres 8. Exposition à des zones de stress hydrique élevé 50.33% 

Droitroits des de l’h’homommeme  9. Absence de politique en matière de droits de l’homme 39.82% 
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La liste comprend les 
investissements 
constituant lla p plusus grandgrande 
proropoportirtionon 
d’investissements du 
produit financier au cours 
de la période de 
référence, à savoir : 

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ? 

Nom Nom dede l l'é'émemetttteurur  SecSecteteur  % % actifctifs  PaysPays  

NEXANS SA Industrie 3,3 % FRANCE 
LU VE SPA Industrie 3,2 % ITALIE 
RECTICEL Matériaux 3,0 % BELGIQUE 
SALCEF GROUP SPA Industrie 2,7 % ITALIE 
ALFEN NV Industrie 2,6 % PAYS-BAS 

 

L'aallococationon de des as actifsfs 
décrit la part des 
investissements dans des 
actifs spécifiques. 

 

Pour être conforme à la 
taxinomie de l’UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile comprennent des 
limitations des émissions 
et le passage à l’électricité 
d’origine intégralement 
renouvelable ou à des 
carburants faibles teneur 
en carbone d’ici à la fin de 
2035. 

En ce qui concerne 
l’énergie nucléaire, les 
critères comprennent des 
règles complètes en 
matière de sûreté 
nucléaire et de gestion des 
déchets. 

- Les aactivitvités hs habibilitantntes 
permettent directement à 
d’autres activités de 
contribuer de manière 
substantielle à la 
réalisation d’un objectif 
environnemental 

- Les aactivitvités ts tranransisitoioiresres 
sont des activités pour 
lesquelles il n’existe pas 
encore de solutions bas-
carbone et qui entre autres 
ont des niveaux d’émission 
de gaz à effet de serre 
correspondant à la 
meilleure performance. 

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

⚫ Quelle était l’allocation des actifs ? 

 

 

 

La catégorie ##1 1 DurabDurablesles couvre les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux.  

La catégorie #2#2 NoNon n durablesdurables inclut les investissements qui ne sont pas considérés comme des 
investissements durables.  

Au 30/12/2022, PLPLUVAUVALCA LCA SUSTSUSTAINABAINABLE LE OPPOOPPORTRTUNITUNITIEIES a : 
- 90,68% de l’actif net du fonds qui est constitué d’investissements durables dont : 

o 55.31% ayant un objectif environnemental ; 
o 35.36% ayant un objectif social. 

- 9,32% de l’actif net du fonds qui est constitué d’investissements non durables qui 
correspondent exclusivement à des liquidités. 

Le Fonds a donc respecté l’allocation d’actifs prévue de : 
- 35% minimum d’investissements durables ayant un objectif environnemental ; 
- 20% minimum d’investissements durables ayant un objectif social 

⚫ Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ? 

Les principaux secteurs économiques des investissements réalisés sont : 

SecSecteteur  % % actifctifs  

Industrie 39.8% 
Matériaux 10.6% 
Soins de santé 10.5% 
Technologies de l’information 8.5% 
Finance 7.9% 

 

  

 

InInveveststissemissementsnts  

#1 1 DurabDurablesles :: 
990,0,68%  

#Non duNon durabrablesles : : 
9,3232%% 

EnEnvirovironnemnnementauntaux  
: : 5555.31%  

SoSociaciauxux : : 3535,3636%  
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Les activités alignées sur 
la taxinomie sont 
exprimées en pourcentage 
: 
- du cchihiffrfre d’ad’affffairesres pour 
refléter la part des revenus 
provenant des activités 
vertes des sociétés 
bénéficiaires des 
investissements ; 
- des dédépenpenseses s 
d’id’invenveststissssemementnt (CapEx) 
pour montrer les 
investissements verts 
réalisés par les sociétés 
bénéficiaires des 
investissements, pour une 
transition vers une 
économie verte par 
exemple ; 
- des dédépenpenseses s 
d’ed’exploioitationon (OpEx) pour 
refléter les activités 
opérationnelles vertes des 
sociétés bénéficiaires des 
investissements. 

 

 

 

 

 

 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif 
environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de l’UE ? 
Faute de données exploitables au jour de l’établissement de la présente annexe, Financière 
Arbevel n'est pas en mesure de calculer la part d'alignement à la Taxinomie de PLPLUVAUVALCALCA 
SUSTSUSTAINABAINABLE LE OPPOOPPORTRTUNITUNITIEIES sur l’exercice 2022. 

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif 
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de l’UE ? 
Parmi les investissements durables réalisés,  PLUPLUVALCA ALCA SUSTAINSUSTAINABLBLE E OPPOOPPORTRTUNITIUNITIESES a 
réalisé 55% d’investissements durables ayant un objectif environnemental c’est-à-dire 
conformément à notre définition de l’investissement durable des investissements dans des 
activités dont au moins 25% du chiffre d’affaires contribue aux 17 Objectifs de Développement 
Durables tels que définis par les Nations-Unis (ODD) et pouvant être qualifiés de « facilitateurs de 
croissance décarbonée ». 

PPLULUVALCA ALCA SUSTUSTAINAAINABLBLE E OPOPPORPORTUNITIES UNITIES a donc respecté son engagement de réaliser au 
moins 35% d’investissements durables ayant un objectif environnemental. 

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ? 
Parmi les investissements durables réalisés,  PLUPLUVALCA ALCA SUSTAINSUSTAINABLBLE E OPPOOPPORTRTUNITIUNITIESES a 
réalisé 35% d’investissements durables ayant un objectif social c’est-à-dire conformément à notre 
définition de l’investissement durable, des investissements dans des activités dont au moins 25% 
du chiffre d’affaires contribue aux 17 Objectifs de Développement Durables tels que définis par 
les Nations-Unis (ODD) et pouvant être qualifiés de « facilitateurs de mutations sociales ». 

PPLULUVALCA ALCA SUSTUSTAINAAINABLBLE E OPOPPORPORTUNITIES UNITIES a donc respecté son engagement de réaliser au 
moins 20% d’investissements durables ayant un objectif environnemental. 

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 non durables », 
quelle était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales 
minimales s’appliquaient-elles à eux ? 
Les investissements inclus dans la catégorie « #2 non durables » sont : 

- les liquidités (détenues à titre accessoire pour répondre à l'objectif de gestion) ; 
- les OPC monétaires ; 

Il n’existe pas de garanties environnementales ou sociales minimales applicables sur ces 
investissements car ils ne peuvent pas faire l’objet d’une application ESG. 

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques 
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ? 
1. Dans le cadre du label ISR, il est procédé à l’attribution d’une note extra-financière (« notation 

ESG ») à hauteur de 90% minimum de l’actif net du fonds à partir de la base du fournisseur 
de données MSCI ou le cas échéant par application d’une méthodologie interne. Cette note 
est ensuite intégrée à notre outil propriétaire ESGo 2.0 qui permet d’appliquer une 
surpondération du pilier gouvernance à 50% lors de l’attribution de la note extra-financière 
finale et de suivre l’exclusion des deux derniers déciles de l’univers investissable. 

2. Cette note extra-financière sert ensuite de base à des actions d’engagement : PLPLUVAUVALCA LCA 
SUSTSUSTAINABAINABLE LE OPPOOPPORTURTUNINITITIESES a ainsi pris des engagements sur 17 sociétés faisant partie 
de son univers d’investissement, dont 10 sur le dernier exercice écoulé. Un rapport sur le suivi 
des engagements passés et des nouvelles actions engagées sur l’exercice est publié 
annuellement sur le site internet (lien). 

3. Enfin, afin de garantir que l’ensemble des investissements réalisés (hors liquidités) soient 
durables conformément à la définition interne de l’investissement durable qui considère 
toute activité (i) dont au moins 25% du chiffre d’affaires contribue aux 17 Objectifs de 
Développement Durables tels que définis par les Nations-Unis (ODD) et/ou alignée à la 
taxinomie, PPLULUVALCA VALCA SUSTAINUSTAINABABLE LE OPPOOPPORTUNIRTUNITITIESES a pris la décision de céder au cours 
de l’exercice 3 titres : BEIJER REF (i), CINT (ii), HUHTAMAKI. 
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de 
référence ? 
Aucun indice désigné comme indice de référence pour atteindre les caractéristiques 
environnementales ou sociales promues par PLUPLUVALCA SALCA SUSTUSTAINABAINABLE LE OPPOOPPORTRTUNITUNITIEIES.  

 

 

 


