
a) IVO FUNDS – IVO FIXED INCOME 
 
Ce produit financier : 
 
 Promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais n’a pas pour objectif 
l’investissement durable. 
 

 N’investit pas dans des investissements durables 
 Investit partiellement dans des investissements durables 

 
 A pour objectif l'investissement durable. Par investissement durable, on entend un investissement 
dans une activité économique qui contribue à la réalisation d'un objectif environnemental ou social, à 
condition que l'investissement ne nuise pas de manière significative à un quelconque objectif 
environnemental ou social et que les entreprises bénéficiaires suivent des pratiques de bonne 
gouvernance. 
 
Un indice de référence a-t-il été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou 
sociales promues par le produit financier ?  
 

 Oui 
 Non 

 
Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier 

ont-elles été atteintes ? 
 
 
 
 
 

Indicateurs de durabilité servant à mesurer l’atteinte des critères environnementaux ou sociaux promus 
par le produit financier : 

 Score ESG moyen – 28.14 (12/2022) / 30.6 (12/2021) 
 Centile ESG moyen par industrie – 44.26 (12/2022) / 46.4 (12/2021) 
 Centile ESG moyen par sous-industrie –  39.24 (12/2022) / 44 (12/2021) 
 Nombre d’engagements initiés – 4 entreprises (3.4% du fonds à fin 2022) / 6  entreprises (8.4% du 

fonds à fin 2021) 
 Empreinte carbone – 553 (12/2022) / 457 (12/2021) 

 
Investissements principaux du produit financier 

Investissements principaux Secteur % Assets  Pays 
International Airport Finance Airports 3.6% Equateur 
Peru LNG Refiners & Pipelines 3% Pérou 
SixSigma Networks Software & Services 2.3% Mexique 
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Limak Iskenderun Uluslararasi 
Liman Isletmeciligi AS 

Ports 2% Turquie 

Aragvi Finance Food & Beverage 2%  Moldavie 
Pampa Energia Utilities 1.7% Argentine 
Mogo Finance Financials 1.6% Lettonie 
ACI Airport Sudamerica Airports 1.6% Espagne 
ShaMaran Petroleum Oil & Gas 1.4% Irak 
Aydem Yenilenebirlir Utilities 1.4% Turquie 
Financiera Independencia Financials 1.3% Mexico 
Nitrogenmuvek  Chemicals 1.2% Hongrie 
Seplat Petroleum Oil & Gas 1.2% Nigeria 
Aeropuertos Argentina Airports 1.2% Argentina 
Thom Europe Retail 1.5% France 

 
 
Proportion des investissements liés à la durabilité 

 
IVO Capital Partners applique des seuils d’exigences environnementaux, 
sociaux et de gouvernance avec sa politique générale d'exclusion, 
d'intégration et d'engagement. 
 
Le fonds investit dans des titres à revenu fixe cotés ou assimilés 

d'émetteurs privés ou publics. Afin d’atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales 
promues par le produit financier, le fonds a investi généralement au moins 75% de son actif total dans 
des titres faisant l’objet d’une analyse ESG. (investissements #1).  
 
 

Investissements inclus dans la catégorie "#2 Autres", 
objectif et exigences environnementales ou sociales 
minimales : 
- Liquidités  
- Dérivés dédiés à la couverture systématique du 
risque de change 
o L'utilisation de produits dérivés à cette fin n'a 
aucune incidence sur la politique de sélection ESG.  
o IVO Capital Partners n'applique pas d'analyse 
ESG à ces produits dérivés. 
- Titres souverains  
o IVO Capital Partners n'applique pas d'analyse 

ESG à ces titres. 
o Nous appliquons des mesures de protection environnementale et sociale en excluant les 
investissements dans divers émetteurs souverains (listés ci-dessus). 
- Actions 
o IVO Capital Partners n'applique pas d'analyse ESG à ces titres. 
o Nous appliquons des mesures de protection environnementale et sociale en excluant les 
investissements dans divers émetteurs privés (listés ci-dessus). 
 

Investissement

82.6% #1 17.4% #2
Autres 
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Contribution des investissements durables à un objectif d’investissement durable et garantie de ne pas 
causer de tort important à un des objectifs d’investissement durable : NA. 
 
Prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité :  
Actuellement, nous prenons en compte, mesurons et reportons sur les principales incidences négatives 
sur les facteurs de durabilité avec les indicateurs suivants : 

- Empreinte carbone 
- Alignement 2°C 
- Exposition à de graves controverses environnementales, sociales et liées à la gouvernance  
- Exposition aux controverses liées aux droits de l'homme au travail  
- Exposition aux controverses liées aux incidents de gouvernance 
- Diversité et indépendance du conseil d'administration 

 
Nous travaillons actuellement à l'élaboration d'un processus adéquat de suivi et de reporting des 
principales incidences négatives pour compléter nos processus d'investissement actuels. 
 
Afin d'identifier les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, nous nous appuyons 
sur nos sources d'informations extra-financières, notamment Sustainalytics, Trucost, les agences de 
notation, les services d’information financière, notre méthodologie ESG interne et notre équipe ESG. 
Bien que les enjeux liés aux principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité soient 
différents de ceux liés aux risques de durabilité, nous appliquons également notre méthodologie 
d’intégration des risques de durabilité pour identifier les principales incidences négatives lors de notre 
prise de décision d'investissement. De plus amples informations sur l'approche d'IVO Capital Partners 
en matière d'intégration des risques de durabilité sont disponibles dans notre Politique d'investissement 
responsable.  
 
Nous adressons les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité avec les émetteurs en 
portefeuille au moyen de notre processus d'engagement, fondé sur le dialogue et les initiatives 
collaboratives. De plus amples informations sur l'approche d'IVO Capital Partners en matière 
d'engagement sont disponibles dans notre Politique d'engagement. 
 
Conformité des investissements durables aux principes directeurs de l'OCDE à l'intention des 
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l'homme :  
Nous nous appuyons sur ces deux cadres pour mener notre analyse extra-financière. Les 
investissements qui sont qualifiés d'investissements durables sont alignés sur ces lignes directrices et 
ces principes. 
 

Quelles actions ont été mises en place pour atteindre les caractéristiques 
environnementales et sociales sur la période ? 
 
Eléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour 
sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des 
caractéristiques environnementales et sociales promues par le produit 

financier :  
- Le respect de la politique d’exclusion; 
- Le respect de la politique d’intégration et du flag ESG généré par l’analyse interne : exigence 

d’un supplément de spread pour rémunérer le risque ESG toléré au sein du portefeuille (orange 
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flag et red flag), exclusion de l’univers d’investissement des émetteurs dont le risque ESG est 
jugé trop élevé (black flag) ; 

- Le maintien d’un taux de couverture d’analyse ESG de 75% du portefeuille (hors liquidités, 
dérivés, titres souverains et actions) ; 

- Le maintien d’un centile ESG moyen par industrie inférieur à l’univers d’investissement. 
 
Mise en œuvre de la stratégie dans le processus d’investissement de manière continue : 
Cette stratégie est implémentée dans le processus d’investissement par des vérifications pré-trade et 
mensuelles, un examen trimestriel par l'équipe de conformité lors du comité des risques, et un contrôle 
de second niveau par le RCCI délégataire.  
Si une entreprise bénéficiaire d'un investissement ne respecte pas la politique d'exclusion du produit, 
IVO Capital Partners lui accorde un délai de 3 mois pour se remettre en conformité avant de procéder 
au désinvestissement. 
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