BNP PARIBAS OBLI REVENUS

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par Investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économigue gui
contribue a un
objectif
environnemental ouw
social, pour avtant
qu'il ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
soriétés dans
lesguelles le produit
financier a investi
appliguent des
pratiques de bonne
FOUVErNAnce.

La Taxinomle de L'UE
est un systéme de
classification institué
par le Reglement
(UE) 2020/B52, gui
dresse une liste
d'activités
économlques
durables sur le plan
environnemental Ce
reglement ne
comprend pas de
liste d'activites
économigues
durables sur le plan
social Lles
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
S0Mt pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Modele d'informations périodigues pour les produits financiers visés A 'article 8, paragraphes 1, 2 et 2

bis, du réglerment (UE) 2019/2088 et & L'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du prodult : BHP PARIBAS 0BLI REVENUS Identiflant d'entité juridique : S49300INEW7LIQ3TQ127

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce prodult financler avalt-Il un objectlf d'Investissement durable?
(1) Oul ® x Non

L a réalisé des ®
investissements durables

ayant un objectlf
environnemental : __ %

| promouvalt des caractéristiques
environnementales et/ou soclales (E/S)
et, bien gu'il n'ait pas ev d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 34 9% d'investissements
dans des activités durables
éronomiques qui sont

considérées comme durables o
sur le |'.'I|.iirl environnemental

au titre de la taxinomie de

'UE

ayant un abjectif environnemental et
réalisés dans des activités dconamigueas
qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental aw titre de la
taxinomie de 'UE

dans des activités
&conomigues qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la Taxinomie de
I'UE

¢ vantun abjectif environnemental et
réalisés dans des activités dconomigues
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

L a réalisé des
Investissements durables
ayant un objectlf soclal: _

| promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'Investissements
durables

L'ensemble des données réalizées du rapport périodigue sont calculées a la date de cloture de l'exercice
comptable.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
soclales promues par ce prodult flnancler ont-elles été attelntes?

Le produit financier promeut des caractéristigues environnementales et sociales en évaluant les
investissements sous-jacents par la prise en compte de critéres environnementaws, sociaux et de
gouvernance (ESG)  l'aide d'une méthodologie ESG propriétaire et en investissant dans des émetteurs
justifiant de bonnes pratiques environnementales, sociales et de gouvernance.

Sociétés émettrices

La stratégie d’investissement consiste & sélectionner :
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Des szoclétés émettrices appliquant de bonnes pratiqgees ESG dans leur secteur d'activité. La
performance ESG d'un émetteur est évaluée par rapport 4 une combinalson de facteurs
environnementaux, sociawx et de gouvernance qui incluent, sans s'y Limiter :

Sur le plan erwironnemental - e réchauffement climatique et [a lutte contre les émissions de gaz
a effet de serre, l'efficacité énergétique, L'économie des ressources naturelles, niveau d'émission de
CO2 et intensité énergétique ;

Sur le plan social - la gestion de l'emplol et des restrecturations, les accidents due travail, la
politique de formation, les rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA
(Programme International pour le Suivi des Acguis des éléves) ,

Sur le théme de la gowvernance d'entreprise : lindépendance du conseil d'administration vis-a vis
de la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des
fonetions de direction et de contrdle, la lutte contre Lla corruption, le respect de la Llberté de la
presse.

['une sélection dite « negative screening » appliguant des critéres d'exclusion 4 U'égard des
émetteurs gui enfreignent les mormes et conventions internationales ou qui sont actifs dans des
secteurs sensibles définis par la politigue de condulte responsable des entreprizes (« Politique REC

xrj_
Emetteurs souverains

La stratégie dinvestissement consiste a sélectionner les émetteurs souweraing en fonction de leur
performance au sein des piliers environnementai, soclauy et de gouvernance. La performance ESG de
chague pays est évaluée a l'aide d'vne méthodologie ESG souveraine propriétaire axée sur l'évaluation
des efforts fournis par les govvernements pour produire et préserver des actifs, des biens et des services
ayant des valeurs ESG élevées, en fonction de leur niveau de développement économigue. Dans ce
contexte, les pays sont évalués par rapport 4 une combinaison de facteurs environnementauy, soclaux
et de gouvernance, qui incluent, sans s'y Limiter :

- L'Environnement © atténuation du changement climatique, biodiversité, efficacité énergétique,
ressources terrestres, pollution

- La société : conditions de vie, inégalités économiques, éducation, emplol, infrastructures de santé,
capital humain

- la gouvernance : droits des entreprises, corruption, vie démocratigue, stabilité politique, sécurité

La stratégie de développement durable de BMF Faribas Asset Management met l'accent sur la lutte
contre e changement climatique. Compte tenu de L'importance des émetteurs souverains dans la lutte
contre le changement climatique, la méthodologie ESG Interne aux Etats inclut donc une composante
de notation supplémentaire qui refléte la contribution du pays & la réalisation des objectifs de neutralité
fixés par l"Accord de Paris. Cette composante de notation supplémentaire refléte l'engagement des pays
4 atteindre des objectifs futurs et tient compte de leurs politiques actuvelles et de leur exposition
prospective au risgue climatigue physigue. Elle associe la méthodologie d'alignement des températures
qui permet de déterminer les contributions des pays av chamgement climatigue & Uévaluation de la
|égislation et des politiques mises en place pour faire face au changement climatique.

La société de gestion appligue également le cadre des pays sensibles du Groupe BMF Paribas, gui
comprend des mesures restrictives sur certalns pays etfou activités considérés comme particullérement
exposés aux risgues Liés av blanchiment d'argent et au financement du terrorisme.

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de meillewres pratigues en mettant en ceuvre une
politigue active d'engagement avec les entreprises vers des pratigues responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politigue de vote en assemblée générale).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales ou
soclales promuees par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs sociaw auxguels les investissements durables
du produit financier ont contribwés sont indigués & la guestion « CQuels étaient lez objectifs des
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investissements durables gue le produit financier entendait notamment réaliser el comment les
investissements durables effectués v ont-ils contribué? ».

Quelle a 6té [a performance des Indicateurs de durabllité 7

Les Indleateurs de

durabilité Les Indicateurs de dwrabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
permettent de caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier

mesurer la manigere

dont les . Le pourcentage du portefeuille du produit financier qui se conforme i la Politigue RBC :
caractéristigues 100.0%

environnementales
oU socidles promues
par le produit
financier sont
atteintes. . La mote ESG moyvenne pondérée du portefeville du produit financier par rapport a la note
moyenne pondérée de l'univers d'investizsement de référence : §2.1 v 58.1
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 3-5 Years (RI) + 50% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 5-7 Years (RI) -- (EUR))

. le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissements
durables » tels gue définis & larticle 2 (17) du Reglement SFOR : 34.9%

..eL par rapport aux périodes précédentes 7

Mon appplicable powr le premier rapport périodigue.

Quels étalent les objectifs des Investissements durables gque le produft
[financler entendalt notamment réallser et comment les Investissements
durables effectvés y ont-ils contribué?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent & financer les sociétés qui
contribuent aux objectifs environnementaus etfou sociawy par e blals de leurs produits et services
aimsi que leurs pratigues durables. La méthodologie propriétaire intégre différents critéres dans
sa définition des investizsements durables gui sont considérés comme des composants essentlels
pour qualifier une entreprise de « durable »_Ces critéres sont complémentaires les uns des autres.
Dans la pratique, un émetteur doit remplir av moins l'un des critéres décrits ol -dessous pour &re
conzidéré comme contribuant & vn objectif environnemental ou social:

. Le pourcentage du portefeville du prodeit financier (hors liguidités détenues 3 titre
accessoire) qui est couvert par Uanalyse ESG fondée sur la méthodologie propriétaire ESG
100%

1. une société dont L'activité économique est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur
la taxomomie. Une société peut étre qualifiée diinvestissement durable si plus de 20 % de zes
revenus sont alignées avec la taxonomie de l'Union Evropéenne. Une société gualifiée
d'investissement durable 4 travers ce critére peut par exemple contribuer avx objectifs
environnementaux suivants : foresterie derable, restavration de l'environnement, fabrication
durable, énergie renouvelable, approvisionnement en eau, l'assalnissement, la gestion des
déchetzs et dépollution, le transport durable, les bdtiments durables, linformation et la
technologie durables, la recherche scientifique pour le développement durable ;

2. une société dont L'activité économigue contribue & un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Mations unies (ODD de I'ONU). Une société peut étre qualifide d'investissement
durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les 00D de 'OMU et moins de 20% de ses
revenus non alignés avec ces derniers. Une société répondant a ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs sulvants:

a. Environnement : agriculture durable, gestion durable de I'eav et de l'assainizsement,
énergie durable et moderne, crolszance économigue durable, infrastructures durables, villes
durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre L8 changement
climatigue, conservation et utilisation durable des océans, des mers et des ressources
marines, protection, restauration et utilisation durable des écosystémes terrestres, gestion
durable des foréts, lutte contre la désertification, dégradation des terres et perte de
biodiversité;

b. Social : Absence de pauvreté, lutte contre la faim, sécurité alimentalre, vie saine et bien-
étre & tous les Ages éducation inclusive et équitable de qualité et possibilités
d‘apprentissage tout av long de la vie, égalité entre les sexes, avtonomisation des femmes
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et des filles, disponibilité de l'eau et de l"assainissement, accés A des prix abordables,
énergie fiable et moderne, croissance économigue inclusive et durable, plein emplol
productif et travail décent, infrastructures rézilientes, industrialisation inclusive et durable,
réduction des Inégalivés, villes et établissements humains inclusifs, sirs et résilients,
sodétés paciflques et incluslves, accks 3 la justice et Institutions efficaces, responsables et
inclusives, partenariat mondial pour le développement durable.

3. une sociétd opérant dans le secteur des émissions de GES &levées gui falt Svoluer son modéle
d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'une hauvsse de la température mondiale
Inférieure 4 1,5 °C. Une société qualifiée d'investissement durable au moyen de ce critére peut par
exemple contribuer aux objectifs environnementaux suivants : réduction des émissions de gaz a
effet de serre (GES), lutte contre le changement climatique ;

4 une société appliquant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la réglon géographigue concernés. L'évalvation du meilleur
rendement E ou S est fondée sur La méthodolegie de notation ESG de BMPP AM. La méthodologie
€value les sociépés et les évalue par rapport & un groupe de pairs comprenant des sociétés de
secteurs et de régions géographiques comparables. Une société dont le score de contribution est
supérieur a 10 pour Le pilier environnemental ou social est considérée comme La plus performante.
Une socléré répondant & ce critére dinvestissement durable peut par exemple contribuer aux
objectifs sulvants:

a. Environnement © lutte contre le changement climatique, gestion des risques
enviromnementaux, gestion durable des ressources naturelles, gestion des déchets, gestion
de l'eau, réduction des émissions de GES, énergle remouvvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes;

b. Social : santé et sécurité, gestiom du capital humain, bonne gestion des intervenants
externes (chaine d'approvisionnement, entrepreneurs, données), préparation a L'éthigue des
affaires, bonne gowvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets emvironnementawx etfou  soclaux  spécifigues sont  Egalement qualifiées
d'investizsements durables & condition que ces titres de créance recolvent une recommandation
d'investissement « POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability Center 4 La suite d'une évaluation
de I'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire d'évaluation des
obligations vertes/socialessdurables.

Les =ociétés identifiées comme des Investissements durables ne dolvent pas nuire de maniére
significative & d'autres objectifs environnementawx ow sociaux (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important ») et dolvent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Faribas Asset Management (BNPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les soclétés par rapport & ces exigences.

Le site Internet de la sorlété |:le ge:tm n contient de plu: amples Infnrrnatlnn: sur la memodnlugle
interne : 3 3

AMN.COM).

La part des investissements du produit financier considérés par le Réglement SFDR comme des
Investissements durables contribue dans les proportions décrites A La question sur L'allocation des
actifs aux objectifs environnementaux définis dans le Reglement européen sur la taxonomie en
wigueur & oe jour @ atténuation du changement climatique etfou adaptation aw changement
climatigue.

Dans quelle mesure les Investissements durables que le produit financler
& notamment réalisés n'ont-lls pas cavsé de préludice Important & un
obfectlf d'investissement durable sur le plan environnemental ou soclal?

Les investissements durables que le produit a Uintention de réaliser en partie ne doivent pas nuire
de maniére significative & un objectif environnemental ou soclal (principe consistant & « ne pas
causer de préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage a analyser les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des indicateurs
d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFDR eC & ne pas investir dans des

4
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Les principales
Incidences négatives émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de I'OCDE et
correspondent aux des Mations Unies relatifs awx entreprizes et aux droits de 'homme.

incidences negatives
Les plus significatives
des décisions
dinvestissement sur
Les facteurs de
durabilite lies aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
pris en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissement, la société de gestion s'assure que le
produit financier prend en compte les principaux indicateurs d'incidence négative
pertinents pour sa stratégie d'investizsement afin de sélectionner les investissements
durables du prodult financier en mettant systématiquement en ceuvre, dans son
processus dinvestissement, les piliers dinvestissement durable définis dans la Stratégie
globale « Sustainability » (G55) de BNP Paribas Asset Management © Politigue RBC,
Intégration ESG ; Politigue de vote, dialogue et engagement, Vision prospective - les «
3Es » (Emergy transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive growth
(transition énergétique, la protection de l'environnement, I'égalité et la croissance
inclusive))

La Politigee RBC établit un cadre commun 4 lensemble des investiszements et des
activités économigues qui aide a identifier les sectewrs et comportements présentant un
risque élevé dincidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre
de la Politigue RBC, les politigues sectorielles offrent une approche sur mesure pour
identifier et prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de
l"activité économigue et, dans de nombreux cas, de la zone géographique dans laguelle
elle a Lieu.

Les Régles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et
orienter le processus dintégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG
propriétaire comprend L'évalvation d'un certain nombre d'incidences négatives sur les
factewrs de durabilités causées par les soclétés dans lesguelles nous investissons. Le
résultat de cette évaluation pewt aviolr un impact sur les modeles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de Uimpartance des
incidences négatives identifiées.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives
sur la durabilité tout au long du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes
ESG propriétaires et la création d'un portefeuille avec un profil ESG amélioré par rapport
4 zon unlvers dlinvestissement de référence.

Dans le cadre de sa wision prospective, la société de gestion définit un ensemble
d'objectifs et d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la
recherche, les portefevilles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés
identifiés © les « 3B % (Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
inclusive growth (transition énergétique, protection de lenvironnement, égalité et
croissance inclusive)) et ainsl soutenir tous les processus dinvestissement

En outre, l'éguipe dédiée & la politigue d'engagement (Stewardship) identifie
régulierement les Incidences négatives par le bials de recherches continues, de
collaborations avec d'avtres investisseurs et du dialogue avec des OMG et d'auvtres
EXPEFLS.

Les indicatevrs concernant les incidences négatives sur Les facteurs de durabilité vtilisés
dang ce cadre sont les suivants

1. Emissions de gaz & effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de comsommation et de production d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur  fort impact climatique

7. Activitds ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité

5
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E. Rejets dans L'eau

9. Ratio de déchets dangereus et de déchets radinactifs

10. Violations des principes dw pacte mondial des Mations unmies et des principes
directeurs de I'OCDE pour les entreprises multinationales

11 Abszence de processus et de mécanismes de conformité permettant de controler le
respect des principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
I"0CDE 4 l'intention des entreprizes multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

13 Mixité av sein des organes de gouvernance

14. Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes A sous-munitions,
armes chimigues et armes biologiques)

Indicateurs volontaires applicables gux entreprises

(ndicateyrs epvirpnnementos

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de
carbone

Sartaux

4. Abzence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Abzence de politique en matiére de droits de "homme

Indicateurs obligotoires applicables aux achifs SoUVerains .
15 Intensité de GES
16 Pays d’investissement conmaissant des violations de mormes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise en
compte des principales incldences négatives » contient des informations détaillées sur
la prize en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.
https.ffdocfinder. bnpparibas-am.com/api/files/BF4ADAE 2 -3EET-4A0 -BOED-
E4FCOBEQT0RE

les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE & lintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des MNations unies relatifs aux entreprises et aux

droits de 'homme ? Description détaillé ;

Les imvestissements durables font l'objet d'analyses régulieres afin d'identifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre Les Principes du Pacte mondial des Natlons Unles, les
Principes directeurs de LI'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ['homme, y compris
les principes et droics fixés par les hult conwventions fondamentales citées dans la
Déclaration de 'Organisatiom internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de U'homme. Cetce
évaluation est réalisée aw sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
l'équipe CSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grave et répété & ces
principes, U'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire l'objet
dinvestissements. Les Investissements existants dolvent éire retirés du portefeville
conformément 4 une procédure interne. Sl un émetteur est considéré comme susceptible
denfreindre I'un des principes, il est placé sur une « liste de survelllance », le cas échéant.
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Lo taxinomie de I'UE établit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas couser de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompaogne de critéres spécifigues de 'Union.

Le principe consistant 3 « ne pas causer de préjudice important » s"applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de 'Union européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents 3 la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus couser de préjudice
important aux objectifs environnementaux ow socigux.

Comment ce prodult financler a-t-Il pris en considération les
principales Incldences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financler prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité em mettant systématiquement en ceuvre, dans son processus dinvestissement, les
piliers d'investissement responsable définis dans la GSS. Ces pillers sont régis par des politiques
4 l'échelle de l'entreprise qui définiszent des criteres d'identification, d'examen et de priorization
ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilité
causées par les émetteurs.

La Politigue RBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activicés
economigues qui aide 4 identifier les secteurs et comportements présentant um risque élevé
d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue RBC,
les politigues sectorlelles offrent une approche sur mesure pour ldentifler et priorizer les
principales incidences négatives en fonction de la nature de Lactivité économigue et, dans de
nombreux cas, de la zone géographique dans Laquelle elle a lieu.

Les Régles dintégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour
atténuer les principales incldences négatives sur les facteurs de durabilité et orlenter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation
d'un certain nombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilicés cavsées par les sociérés
dans lesguelles nous investizsons.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout au long du processus dinvestissement en s'appuyant sur les notes ESG
propriétaires et la création dun portefeuille avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers
d'investizsement de référence.

Dans le cadre de sa vislon prozpective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
dindicatevrs de performance permettant de meswerer la maniére dont la recherche, les
portefevilles et les engagements sont allgnés sur trols thémes clés identifiés : les « 3E » (Energy
transition, Environmental sustainability, Equality & Inclusive growth (transition énergétique,
protection de U'environnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsl soutenir tous les processws
d'investissement.

En outre, I'équipe dédiée & la politigue d'engagement (Stewardship) identifie réguli#rement les
incidences négatives par le bials de recherches continues, de collaborations avec d'autres
investisseurs et du dialogue avec des OMG et d'avtres experts.

Les mesures visant & gérer ou & atténuver les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de La gravité et de L'importance de ces impacts. Ces mesures s'appulent sur

7
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la Politiqgue RBC, les Régles dintégration ESG et la Politigue d'engagement et de wote, qui
comprennent les dispositions sulvantes

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et
des émetteurs impligués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la
sucigle elfou Uenvironnerment

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager & améliorer leurs pratiques
environnementales, soclales et de gouvernance ef, par conséquent, & atténuer les
incidences négatives potentielles - Vote lors des assemblées générales annuelles des
sociétés en portefeville pour promouvalr une bonne gouvernance et faire progresser les
guestions environnementales et sociales

- S'assurer gue tous les titres inclus dans le portefeville sont associés a des recherches
ESG concluantes

- (Gérer les portefevilles en s"assurant que leur note ESG globale dépasse celul de Uindice
de référence

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit
financier {l.e le type d'émetteur), le produit financier prend em compte et gére ou atténuve les
principales incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité.

1. Emiszions de gaz 3 effet de serre [GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficialres des imvestissements

4. Exposition & des sociétés actives dans Le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur A fort impact climatigue

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la blodiversivé

B. Rejets dans leaw

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Wiolatlons des principes dw pacte mondial des Mations unles et des principes directeurs de
I'0CDE pouwr les entreprizes multinationales

11 Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contriler le respect des
principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de L'OCDE A Uintention
des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et fernmes non corrigé

13. Mixité av sein des organes de gouvernance

14 Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes & sous-munitions, armes
chimigues et armes biologigues)

Indicateurs volontaires applicables aux entreprises

Indicateurs environnementaus

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Saciaux

4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Abzence de politique en matiére de droits de I'homme

15 Intensité de GES
16. Pays d’investissement connaissant des violations de mormes sociales

La Déclaration SFOR de BMPP AM |« intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur les factewrs de durabilité.

https:/idocfinder. bnpparibas-am.com/api/files/B74A0AED -IEET-4AN4 - BOED-B4FCOGEOTOBE
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Ji
b ]

Investissements les plus importants** Secteur % d'actifs*  Pays**
FRANCE [REPUBLIC OF) 3.50 PCT 25-APR-2026 Etat 11.47% France
La liste comprend les IRELAMD [GOVERNMENT) 5.40 PCT 13-MAR-2025 Etat 6.52% Républigue d'iriande
investicsarments PORTUGAL [REPUBLIC OF) 3.88 PCT 15-FEB-2030 Etat 4.83% Portugal
constituant la plus BMPP FDEURO FLXBDIC Autres 3.39% Luxembourg
grande proportion EDF FINAMCE BY 1.88 PCT 13-0CT-2025 Services publics  2.52% Pays-Bas
d'investissements du BPCE SFH (.63 PCT 22-SEP-2027 Finance 2.15% France
e e SAMEF 5A 1.88 PCT 16-MAR-2026 Ind| i 2.10% F
cours de la période : T ndustriz : '_“'T'DE
de référence, 4 ITALY (REPUBLIC OF) 3.40 PCT 01-APR-2028 Etat 1.82% Italie
cavair: 30.03.2023 SPAIN (KINGDOM OF) 3.15 PCT 30-APR-2033 Etat 1.79% Espagne
ITALY (REPUBLIC OF) 4.40 PCT 01-MAY-2033 Etat 1.68% Italie
AUSTRIA [REPUBLIC OF) 4.85 PCT 15-MAR-2026 Etat 1.68% Autriche
BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) 4.00 PCT 28-MAR-2032 Etat 1.38% Belgique
BELGIUM KINGDOM OF (GOVERNMENT) 5.50 PCT 28-MAR-2028 | Etat 1.36% Belgique
BPCE 5FH 0.01 PCT 23-MAR-2028 Finance 1.33% France
FRANCE [REPUBLIC OF) 5.50 PCT 25-APR-2029 Etat 1.25% France
Source : BMP Paribas Asset Management, en date du 30.03 2023
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction
*Toutes différences de pourcentage avec les portefevilles des états financiers résultent d'vne différence d'arrondi.
**Toutes differences avec les portefewilles des états financiers résultent de U'utilisation de bases de données différentes.
Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
Quelle étalt l'allocation des actifs 7
Le produit financier investissant dans des fonds internes, les investissements wtilisés pour
répondre aux critéres environnementaux ou soclaux promus par le produit financler prenant en
L'allocation des actifs compte les éléments contraignants de sa stratégle d'investissement représentent la proportion
décrit la part des d'actifs ayant vne note ESG positive combinée 4 une note E positive ou une note S positive et la

proportion d'actife gualifiés dinvestissements durables conformément & la méthodologie ESG

investisse ts dans interne de BNPP AM.

des actifs spécifigues.

La proportion d'investissements vtilisés pour répondre aux critéres environnementawy ou sociaux
promus par le produit financier est de 99.8%.

La proportion dinvestissements durables est de S4.9%.

La proportion restante des imsestissements peut inclure :

- La proportion d'actifs gui n‘atteignent pas les standards établis par la société de gestion,
c'est-a-dire, les actifs n'ayant pas une note ESG positive combinée & une note E ow une
note § positive et les actife n'étant pas qualifiés d'inwestissements durables. Ces actifs
sont utllisés i des fins dinvestissements. Ow

- Des instruments qui sont principalement utilisés & des fins de Liguidité, de gestion
efficace de portefeville et/ou de cowverture, tels gue les espéces, dépdts et instruments
dérivés

La sociéré de gestion s'assurera que ces investiszerments sont effectués tout en maintenant
l'amélioration dv profil ESG du prodwit financier. En outre, ces investissements sont effectués
conformément & nos processus internes, et dans le respect des garanties environnementales ou
soclales minimales suivantes :

Rapport annuel au 31 Mars 2023 24



BNP PARIBAS OBLI REVENUS

La politique de gestion des risques. La politique de gestion des risgues énonce les
procédures nécessaires pour permettre 4 la société de gestion d'évaluer l'exposition de
chaque produit financier gu'elle gére aux risgues de marché, de liquidité, de durabilité
et de contrepartie

La Politigue RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliquées dans des
controverses en raison de mauvaises pratiques lides aux droits de Uhomme et du travail,
a l'environnement et & la carruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, elc) car ces sociétés sont
considérées comme enfreignant les normes internationales ou comme &tant & lorigine
de dommages inacceptables pour la société et/ou Lenvironnement

#1 Alignés zur les
caractéristiques EfS #1B Autres

caractéristiques
Investissements ~|: 95.8% —|— E/S

#2 Autres B4 9%
0.2%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la spus-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
emvironnementaus ou sociaus.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer & un objectif social et a un objectif enwvironnemental {aligné ou non avec la taxonomie de
I'UE) et les chiffres indigués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
qgu'une seule fois au titre des investissements durables | #1A Durables).

Dans guels sectevrs économigues les Investissements ont-/is été réalfsés ?

Secteurs % d'actifs
Etat 45.64%
Finance 26.82%
Services publics 5.21%
Industrie 4.50%
Autres 3.42%
Biens de cons. durables et services 3.1%
Matériaux de base 2.43%
Consommation courante 2.38%
Immaobilier 1.96%
Energie 1.86%
Technologie 1.19%
Sante 0.76%
Liquidités 0.62%
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Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les critéres
applicables au gaz
fosslle comprennent
des limitations des
emissions et le
passage a L'électricité
d'origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone dici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergle
nucléalre, les
critéres comprennent
des regles complétes
en matiére de sureté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 3003 2023
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
transaction

&

Dans quelle mesure les Investissements durables ayant un objectlf
environnemental étalent-Ils alignés sur la taxinomle de L'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas a avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant un objectlf environnemental dans des activités économigues gui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental av sens de la Taxonomle de I'UE, mais en a toutefols réalisés.

Les deux graphigues ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de I'UE et contribeent aux objectifs
environnementaux datténuation du changement climatique et d'adaptation au changement
climatigue.

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de 'UE pour garantir Uexactitude et le caractére adéquat des informations publides en
matiére de derabilité dans le cadre du Réglement evropéen sur la taxonomie. D'autres mises a jour
dv prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de ['UE pourront étre effectuées
&n conséquence.

Les activités économiques qui ne sont pas reconnuees par la taxonomie de 'UE me sont pas
nécessairement nocives pour lenvironnement ow nom derables. En outre, toutes les activités qui
pewvent apporter une contribution substantielle aux objectlfs environnementawx et soclaux ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de I'UE.

Le prodult financler a-t-Il Invest! dans des acthvités lides av gaz fossile et/ov
& l'énergle nucléalire conformes a la taxinomle de 'UE 7

Oui:

Gaz fossile Energie nucléaire

® Non:

A la date de cléture de L'exercice comptable et d'élaboration du rapport annuel, les données ne sont
pas disponibles et la société de gestion me dispose pas des informations relatives a4 Uexercice
précédent clos.

! Les activités liées au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatigue (“atténuation du changement climatique”) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de FUE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a |a taxinomie de FUE sont définis dans le réglement délégue (UE) 2022/1214 de la

Commission.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
ExXprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d'affalres pour
refléter la part des
FEVENUS provenant
des activités vertes
des zociétés dans
lesquelles le
produit financler a
investi ;

- des dépenses
dInvestlssement
(CapEx) pour
montrer les
Investissements
verts réalisés par
les soclétés dans
lesquelles le
produit financier a
investi, pour une
transition vers une
économie verte par
exemple ;

- des dépenses
d'exploltation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des soclétés
dans lezgquelles le
produit financier a
Investi.

Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'avtres activités de
contribver de
mianlére
substantielle & La
réalisation d'un
objectif
enwironnemental.

Les activités
transitolres zont dez
artivités pour
lesquelles IL n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz i effet de
SErFE Correspondent
aux melllevres
performances
réalisables.

Les grapfifgures of-dessous font apparaftre en vert fe pourcentage dinvestissements gul dtafent
alfgnés sur la taxinomie de FUE. Etant donnd gu'il mexfste pas de méthodologie appropride pour
déterminer {alignament des obligations souveraines* sur [a taxinomia. (& pramier graphigie
montre Falignement sur la taxinomie par rapport 4 tous les fnvestisseurs dy produft financien, ¥
compris [z obligations sovveraines, tandis gue ls dauxidme graphigue raprésante Falignement
sur (s faxinomie gnigiement par rapport aux mvestiesements duy produft francler avtres gue fes
obligations souveraines.

1. Alignerment des investissements sur la 2. Alignement ded investisiaments dur [a
taxinomie, dont obligations souveraines® taxinomie, hors obligations souveraines®

0.8% 0%
Chiffre Chiffra
d'affalres d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 505 100% (i S0 1005

w Irvestistements aligres dur & " .
. - ® Irvestissements alignés sur ba taxinomie
taxinomie

Autres investissements Aut i y .
ures irsestrsemanis

~ Aux,ﬁns e ces graphigues, les « abligations souveraines » comorennent loules les expositions
SOLVEraines

== Alignerment baximamie réedle

##+Alinnement taxinomie réelle A lo date d¥laboration de ce document dinformation périodigue, la
socidtd de gestion me dispose pas de lensemble des donndes nécessaires [wi permettont de déterminer
lalignement des investissements sur lo taxonomie, excluant [es obligations souveraines. Le
pourcentage delignement des investissements sur la taxonaimie, incluant les obligations Souveraings
dtant par construction wune proportion minimum réelle ce chiffre est repris en conséguence.

Quelle étalt [a proportion d'investissements réalisés dans des activités
transitolres et habliitantes 7

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Réglement
Taxonamie est de 0% pour les activitds transitoires et de 0% pour les activités habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements allgnés sur la taxinomle de
V'UE a-t-N évolué par rapport aux périodes de référence précédentes 7

Mon appplicable pour le premier rapport périodique.
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Le symbaole %

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
emvironnemental qui
ne tlennent pas
compte des critéres
em mailére d'activités
economigues
durables sur le plan
emvironnemental aw
titre du réglement
(UE) 202/852.

@

Quelle était la proportion d'Investissements durables ayant un objectlf
environnemental qul n'étalent pas alignés sur la taxinomie de l'UE ?

La part des investissements durables ayant un abjectif envirannemental qui ne sent pas alignés sur
Le Réglement européen sur la taxonomie est de 25,3%

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donndes d'alignement sur
la Taxonomie de U'UE pour garantic Uexactitude et le caractire adéquat des informations publides
en matidre de dorabilité dans le cadre du Réglement evropden sur la taxonamie. Dans l'intervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont Uobjectif environnemental
n'est pas aligné avee la Taxonomie de UUE.

Quelle étalt la proportlon d'Investlssements durables sur le plan
soclal 7

Les investissements durables sur le plan social représente 12.4% du produit financier.

Quels étalent Les Investissements Inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle étalt leur finalité et des garantles environnementales ou
soclales minimales s‘appliqualent-elles & eux?

La propartion restante des investissements peut inclure

- La proportion d'actifs qui n'atteignent pas les standards établis par la société de gestion, c'est-
#-dire, les actifs m'ayant pas une note ESG positive combinde & une note E ou une note S positive
et les actife n'étant pas qualifiés d'investissements durables. Ces actifs sont wtilisés & des fing
dinvestissements ou

- des instruments qui sont principalement utilisés & des fins de liquidité, de gestion efficace de
portefeville etfou de covverture tels que les espbees, dépdts et instruments dérivis,

La société de gestion sassurera que ces investissements sont effectuds tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissemnents sont, le cas
échéant, effectuds conformément 4 nos processus internes, y comprs dans le respect des
garanties environnemenitales ou sociales minimales suivantes ©

- la politique de gestion des risques. La politique de gestion des risques énance les procédures
nécessairgs pour permettre A la socété de gestion d'évaluer lexposition de chague produit
financier quielle géne aux risques de marché, de liquidité, dé durabilité et de contrepartie

- la Politique RBC, le cas dcheéant, en excluant les sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mavvaises pratiques lides aux droits de I'homme et du travail, 4 Venvironnement ec 4 la
corfuption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversdes, amiante, ete.) car ces socidtés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacceptables pour la sociéé etfou
l'emvironnement.

Quelles mesures ont été prises pour attelndre les caractéristiques
environnementales et/ou soclales av cours de la période de
référence ?

- Le produit financier dait 3¢ confoarmer & la Politique RBC en excluant les socidtds impliguées dans
des controverses en raison de mauvaises pratiques lides aux droits de Uhomme et du travail, &
l'envirannement et & la eorruption, ainsi que les dmetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controwersées, amiante, etc) car ces sociébés sont considérées comme
enfreignant Les normes internationales ou comme étant & l'origine de dommages inacceptables
pour La société etfou Lenvironnement. De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et
en particulier sur les critbres relatifs aux exelusions sectorielles sont aceessibles sur le site de la
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socktd  de  gestion.  Sustainability documents - BNPP AM Corporate  English
(httpe:/ ieeaia bnpparibas-am.comvsusta nability-documentss)

- La note ESE moyenne pondérée du partefieville du produit financier doit dtre supérieure & la note
ESG moyenne pondériée de son univers dinvestissement

- L'analyse ESG basée sur la méthodalogie ESG propriétaire doit porter sur au maoins 90% des actifs
du produit financier (i U'exception des liquidités détenues i titre accessoire)

- Le produit financier doit investir au moins 20% de ses actifs dans des « investissements durables
» difinis & Varticle 2 (17) du Réglement SFDR. Les critbres permettant de qualifier un
investissement comme un « investissement durable » sont indigués 3 la question ci-dessus «
Quels sont Les objectifs des investissements durables que Le produit financier entend partiellement
risaliser et comment ces investissements contribuent-ils & ces objectifs » et les sevils quantitatifs
et qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur le site internet de la sociétd
de gestion

En outre, la sockété de gestion a mis en place une politigue de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vole €L engagement du rapport intitulé

Rappaort Sustainability. Ces documents sont accessibles aw lien svivant : hitps @hwwew bnpparibgs-
) & ilitwy

Quelle a été la performance de ce prodult financler par rapport &
UIndice de référence 7

Aucun indice de référence n'a éué désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou sociales promues par e produit financier.

w = En quol Iindice de référence différe-t-il d’vn Indice de marché large ?
indices permettant

de mesurer si le Non applicable

Eﬁg}ﬁ'flﬂ';“““ Quelle a été la performance de ce prodult financler av regard des
caractéristigues Indicateurs de durabiliteé visant & déterminer lallgnement de [lndfce de
environnemetales référence sur les charactéristigues environnementales ov soclales
ou sonatles quiil promues?

o meut.

Mon applicable

Quelle a 8t la performance de ce produit financler par rapport & ['indice
de référence?

Mon applicable

Quelle a &t [a performance de ce prodult financler par raport & lindice
de marché large ?

Mon applicable
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