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Les indicateurs de 

durabilité évaluent 
la mesure dans 
laquelle les 
caractéristiques 
environnementales 
ou sociales 
promues par le 
produit financier 
sont atteintes. 

ANNEXE IV1 

Mod le d’i fo atio s périodiques pou  les p oduits fi a ie s vis s à l’a ti le ,  
paragraphes ,  et  is, du gle e t UE  /  et à l’a ti le 6, p e ie  ali a, du gle e t  

(UE) 2020/852  

 

Dénomination du produit : SEXTANT BOND PICKING 

Ide tifia t de l’e tité ju idi ue : AMIRAL GESTION 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 

 

 

Dans quelle mesure les caractéritiques environnementales et/ou sociales promues par ce 

produit financier ont-elles été atteintes ?  

 

• Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ? 

 

Suivi de scores ESG moyens du portefeuille2   

Le compartiment ’est pas adoss  à u  e h a k du a le sp ifi ue, ais p o eut des 
caractéristiques environnementales et sociales tout en veillant aux bonnes pratiques de gouvernance 

des entreprises. Sextant Bond Picking intègre dans so  p o essus d’i estisse e t le suivi d’u  S o e 
ESG issu du fournisseur de données MSCI ESG Ratings. Cette note identifie les risques et les 

oppo tu it s ESG i h e ts au  se teu s d’appa te a e des e t ep ises alu es. Cette évaluation 

constitue la notation de référence pour mesurer la performance ESG du portefeuille.  

 

 
1 Date du document : 1er mars 2023 – données arrêtées au 30/ /  selo  les a a t isti ues p se t es da s l’a e e II 
p o t a tuelle du o pa ti e t a essi le su  le site i te et d’A i al Gestio  : 
https://api.amiralgestion.com/files/b80dd839/prospectus.annexe.v.bond.picking.pdf 
2 Le o pa ti e t est e gag  à a oi  u  tau  d’a al se et de otatio  e t a-financière couvrant a minima 60% de ses investissements en 

obligations et actions e tau  peut s’e te d e e  pou e tage de l’a tif et du o pa ti e t ou e  o e d’ etteu s de l’OPC) pouvant 
t e attei te pa  la ou e tu e d’a al se des s o es ESG e te e et / ou i te e. 

Par investissement 

durable, on entend un 
investissement dans 
une activité 
économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause pas de 
préjudice important à 
aucun de ces objectifs 
et que les sociétés 
bénéficiaires des 
investissements 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 
La Taxi o ie de l’UE 
est un système de 
classification institué 
par le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 

économiques durables 

sur le plan 

environnemental. Ce 
règlement ne dresse 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement alignés 
sur la Taxinomie. 
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Score ESG externe (source : MSCI ESG Ratings)34 

 

 

 

 

 

 

 
Nous notons une notation ESG de bon niveau du compartiment Sextant Bond Picking sur un an, 

portée par une forte progression de la notation du pilier Gouvernance (6,5/10), et une légère 

amélioration des piliers Environnement et Social. La notation des 3 piliers Environnement - Social - 

Gouvernance, qui composent la notation ESG est présentée ci-dessous : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principaux contributeurs de la performance ESG du compartiment  

 

Nom Note ESG Poids recalculé5 

SOLOCAL GROUP 7,1 /10 7,31% 

THYSSENKRUPP AG 8,4 /10 5,25% 

SCOTIABANK CAPITAL TRUST 9,3 /10 3,91% 

UBISOFT ENTERTAINMENT 8,0 /10 4,18% 

VALLOUREC SA 8,0 / 10 4,17% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
3 La notation ESG est exprimée sur une échelle de 0 à 10, 10 étant la meilleure note possible. 

4 E  as de o  ou e tu e d’a al se ESG pa  MSCI, u  o pl e t de couverture est réalisé à partir de la Note de performance ESG du 

f e tiel A i al issue de la ase de do es Gaïa d’Ethifi a e 
5 Poids recalculé : poids réel en % de l'actif net, recalculé en fonction de la couverture effective de la donnée de notation ESG externe sur le 

portefeuille. Les instruments financiers du portefeuille, non couverts par la donnée de notation ESG, voient leurs poids annulés et ne 

contribuent pas à la notation ESG globale. Ces poids sont réalloués proportionnellement sur les lignes couvertes par la donnée de notation 

ESG externe.  

 

Score ESG 

                                                                  (/10) 
Couverture Performance relative 

Sextant Bond Picking 

Ptf au 30-12-22 
6,8 62 % 

+6,3% 
Sextant Bond Picking 

Ptf au 31-12-21 
6,4 48 % 

6,5

5,2

6,3

5,3

5,1

5,9

GOUVERNANCE

SOCIAL

ENVIRONNEMENT

Sextant Bond Picking

Note par pilier E/S/G

Sextant BP 31-12-2021 Sextant BP 30-12-2022
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Principaux détracteurs de la performance ESG du compartiment 

 

Nom Note ESG Poids recalculé5 

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE 
MUTUEL DE PARIS ET DILE DE FRANCE 

7,4/10 0,03% 

USB REALTY CORP 6,0/10 0,1% 

VOYAGEURS DU MONDE SA 6,3/10 0,4% 

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE 
MUTUEL TOULOUSE 31 

3,9/10 0,7% 

CAISSE REG CREDIT AGRIC MUT NORD FRANCE 4,3/10 0,7% 
 

 

 

Indicateur de qualité environnemental / changement climatique 

 

Dans le cadre des caractéristiques environnementales promues par Sextant Bond picking, le 
o pa ti e t alue sa ualit  e i o e e tale e  fa eu  du li at su  la ase de l’i di ateu  

d’Intensité carbone.  
La performance du fonds sur cet indicateur est calculée au 30/12/2022 et restituée ci-dessous. 

 

ENVIRONNEMENT :  INTENSITE CARBONE  

 

*LEGENDE : 
Source : Amiral Gestion – Données S&P Trucost 
WACI: Mo e e po d e des atios d’i te sit  a o e pa  illio  de hiff e d’affai es (so e poids * atio 
d’i te sit  pou  ha ue tit e . La esu e est e p i e e  to es uivale t de CO2 / M€ de CA. 
Scope 1, 2 et partie indirecte du scope 3 amont 
N.B. : Seules les émissions directes - similaires aux émissions de "Scope 1"- et les émissions indirectes (amont 
premier rang comprenant le Scope 2 et la partie directe du Scope 3 Amont) ont été prises en compte dans ce calcul. 
Le reste des émissions indirectes dites "Scope 3" n'ont pas été incluses dans ce calcul à cause de l'absence de 

transparence des entreprises sur cet aspect et du double comptage significatif lié à cette inclusion. 
 

  

  

DATE  

INTENSITE CARBONE* 

SEXTANT BOND PICKING 

Couverture Portefeuille  

 

30/12/2022  76,61 %  

 

197,59  
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Suivi des ét i ues li at et d’e p ei te e vi o e e tale de Sextant Bond Picking   

 
Le o pa ti e t p oduit a uelle e t u  appo t a uel li at et d’e p ei te 
environnementale complet conforme avec les exigences de la TCFD et qui intègre les données de 
part verte alignée selon le cadre de la Taxonomie Européenne.  
 
La synthèse des résultats sur les indicateurs clés du rapport6 sont restitués dans le tableau ci-
dessous :  
 

 

Intensité carbone* 

T o2/ € CA  

Scope 1+2 

Scope 1+2+3 

Température 

et 

Alignement 

2°C* 

Empreinte 

environneme

ntale EC/R (% 

CA)* 

Part Verte          

(alignement à 

la 

Taxo_ EU7) 

*** 

 

 

 

Part Brune 

(%CA)** 

Risques de 

Transition* 

Risques 

physiques 

(score compo 

ajusté / 

scénario 

élevé) 

Horizon 2050 

(/100)* 

SEXTANT 

BOND PICKING 

30-12-2022 

134,2 

338,2 
> 5 °C 2,62 % 5,56 %8 

 

 

0% 0,73 %9 22,4 

Couverture  76,61 % 58,33 % 60,42 % 43,75% 
 

- 
56,25% 54,17 % 

SEXTANT 

BOND PICKING 

31-12-2021 

194,6 

1 877.16 
> 3 °C 1,76 % 2,3% 

 

0% 
14,4 %10 23 

Couverture  67,21 % 50,98 % 75,41 % 39,00 % 
 

- 
50,98 % 77 % 

* Source : S&P - Trucost  
**Source : MSCI  
*** Source : Sustainalytics 

  

L’i te sité a o e de Sextant Bond Picking s’est ette e t a élio ée sur un an, e si l’i te sité 
de la aisse doit t e odé ée pa  la pé iode COVID 9 ui a i posé u  ale tisse e t d’a tivité.    
L’i di ateu  d’alig e e t e  température11 a fortement augmenté, impacté principalement par la 
ligne Vallourec alors que 72% des lignes du portefeuille sont alignées à une température >3%. A noter 
par ailleurs que le compartiment dégage une part verte en nette hausse.  

 

• … et pa  appo t aux p iodes p de tes ? 

Se f e  au ta leau de Sui i des t i ues li at et d’e p ei te e i o e e tale de Se ta t Bo d 
Picking supra. 

 
6 Le rapport climat de Sextant Bond Picking sera disponible dans le courant du printemps 2023. 
7 Il s’agit de la do e d’Alignement à la Taxonomie e p i e e  % du hiff e d’affai es avec comme source les données de 

e he he de l’age e Sustainalytics à partir des données reportées par les entreprises et su  la ase d’esti atio s.  
8 Pa t de do es esti es pa  l’age e Sustai al ti s : 100% / Part de données reportées par les entreprises : 0 % 
9 %EBITDA à risque/scénario élevé – Horizon 2030 
10 Méthodologie – Unpriced carbon cost 
11 M thodologie su  l’alig e e t en température : il e s’agit pas d’une moyenne pondérée des températures 

individuelles, mais d’une agrégation pondérée des émissions du portefeuille par rapport à un scénario correspondant à 
un budget carbone. Des entreprises vont être en dessous, d'autres au-dessus de ce budget. Ici Vallourec est très au-dessus 
et compense les futures émissions carbone des autres constituants du portefeuille qui sont en-dessous. 
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• Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier 

e te dait pa tielle e t alise  et o e t l’i vestisse e t durable a-t-il contribué à 

ces objectifs ?  

 

Le compartiment Sextant Bond Picking promeut des caractéristiques environnementales et sociales. Bien 

u’il ’ait pas u e st at gie d’i estisse e t e t e su  u  o je tif d’i estisse e t du a le au se s 
de la réglementation Disclosure SFDR, le o pa ti e t s’e gage à p ése te  u e p opo tion minimale 

de 10% d’i vestisse e ts du a les. 

L’i estisse e t du a le pou  A i al Gestio 12 est défini comme un investissement dans un 

instrument financier portant sur une ou plusieurs activités économiques :  

- Co t i ua t su sta tielle e t à l’o je tif e i o e e tal d’att uatio  du 
ha ge e t li ati ue afi  d’attei d e la eut alit  a o e d’i i à  

conformément aux Accords de Paris pour le Climat ; 
 

- Apportant une contribution positive nette à un ou plusieurs Objectifs du 
Développement Durable des Nations Unies (ODD) à caractère social à horizon 2030 ; 
 

 

Pour autant que ces investissements ne causent pas de préjudice important à aucun autres objectifs 
environnementaux ou sociaux, et que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés 
appliquent des pratiques de bonne gouvernance. 

 

Pa t d’i vestisse e t du a le – Bilan au 30/12/2022 

SEXTANT BOND PICKING 

(Données pondérées au 30/12/2022) 

PART TOTALE D’INVESTISSEMENTS 
DURABLES  

 

           

42,99% 

Pa t d’i estisse e ts du a les 
contribuant à l’o je tif e i o e e tal 
/ Atténuation changement climatique 

 

41,03% 

Pa t d’i estisse e ts du a les 
contribuant à l’o je tif so ial / ODD 
sociaux 

 

1,96 % 

 

Depuis le 30/12/2022, ous a o s is e  pla e la esu e de la pa t d’i estisse e ts du a les de 
os o pa ti e ts selo  la thodologie d fi ie et a essi le su  le site i te et d’A i al Gestio , 

prenant en o pte u  fais eau de it es d’ ligi ilit , pa i les uels la p ise e  o pte des PAI 
depuis ette date afi  de o tise  aup s du po teu  la alit  de l’e gage e t p is da s la 
d te i atio  d’u e pa t d’i estisse e ts durables pour nos compartiments.  

A ce titre, le o pa ti e t dégage au 0/ 2/2022 u e pa t d’i vestisse e t du a le 
représentant 42,99 % de l’a tif et du po tefeuille.  

 

 
12 Source : Note méthodologique Investissement durable Amiral Gestion  

Pa t d’ID i i ale : 10%  
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• Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement 

réalisés ’o t-ils pas aus  de p judi e i po ta t à u  o je tif d’i vestisse e t du a le su  

le plan environnemental ou social ?  

Pa  o st u tio , l’I estisse e t Du a le d fi i pa  A i al Gestio  est d te i  selo  des 
it es de o t i utio  positi e tout e  s’assu a t ue es i estisse e ts e uise t pas à des 

objectifs environnementaux ou sociaux. Aussi, des it es d’ ligibilité spécifiques pour chacun des 
objectifs à caractère social et environnemental sont déterminés à cette fin. 

Par ailleurs, le o pa ti e t suit diff e tes tapes da s so  p o essus d’i estisse e t 
permettant de démontrer la prise en considération des incidence négatives caractérisées par un 
DNSH SFDR applicable à tous les compartiments classifiés SFDR 8 et SFDR 9, et intégrant notamment 
la prise en compte depuis le 31-12-2022 de 16 indicateurs couvrant les principales incidences 
négatives (« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.  

o Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 

considération ?  

 

Co fo ité du o pa ti e t à la politi ue d’ex lusio  se to ielle13  14 

 

 15 
 
Au  d e e , et su  l’e se le de l’a e 2022, aucune entreprise du portefeuille 
ne présente une exposition directe ni indirecte aux secteurs visés par sa politique 
d’e lusio  se to ielle. 
Par ailleurs, la part brune du compartiment, à savoir son exposition au charbon et aux 

énergies fossiles, est nulle. 

 

Il est à noter que le compartiment a également une vigilance particulière sur les 
i estisse e ts da s les se teu s de l’al ool et du jeu. Au / / , le o pa ti e t ’a 
pas d’e positio  au  a tio s ou o ligatio s d’e t ep ises olua t da s le se teu  du jeu.  

Su  le se teu  de l’al ool, u e a al se sp ifi ue du positio e e t des p oduits et des 
p ati ues de e te des p odu teu s et des e deu s au d tail d’al ool a t  alis e e  
cas d'exposition dépassant 5% du chiffre d'affaires, pour vérifier la bonne gestion des 
is ues so iau  pa  l’e t ep ise. Da s e ad e de l’appli atio  de ot e politi ue 
se to ielle su  ette a ti it , le o pa ti e t a i esti da s l’e t ep ise Duf , leade  
o dial des dut  f ee, do t la pa t de hiff e d’affai es li e à la e te d’al ool ep se te 
 %. L’e t ep ise jouit d’u  i eau de otatio  ESG de « A » chez MSCI, la positionnant 

dans la moyenne haute de son secteur, avec deux controverses mineures non liée à des 
pratiques commerciales répréhensibles en lien avec leu  a ti it  de e te d’al ool.  

 

 

 

 

 

 

 
13 La e ue se to ielle est alis e e  i te e ia les do es de l’age e MSCI ESG. Pou  l’e positio  au ha o  et au  e gies fossiles, les 
do es so t o pl t es pa  les i fo atio s des listes d’e positio  GCEL / GOGEL d’U ge ald.  
 

14 Le d tail des gles d’e lusio  appli u es est disponible dans la rubrique Investissement Responsable du site i te et d’A i al Gestio . 
15 Taux de couverture : 95,83% 

Les principales 

incidences négatives 

correspondent aux 
incidences négatives les 
plus significatives des 
décisions 
’'i estisse e t su  les 
facteurs de durabilité 
liés aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits humains et à 
la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
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Non exposition du compartiment à des controverses de gravité forte à sévère16  

 

Au u e e t ep ise e  po tefeuille ’est exposée à des o t ove ses de iveau de 

gravité 5 (sévère), o fo e t à la politi ue d’e lusio  du fo ds.  

Pa  ailleu s, o fo é e t à la éthodologie de ualifi atio  de l’i vestisse e t 
du a le, au u  i vestisse e t pe etta t de totalise  la pa t d’i vestisse e t du a le 
totale ’est exposé à des o t ove ses de gravité 3 (significative).  

 

Bilan global au 30/12/2022 

Au 30/12/2022, tous les investissements qualifiés de durable pour le compartiment sont 

o fo es au  it es d fi is da s la thodologie de l’i estisse e t du a le, attesta t 
ainsi u’au u  p judi e i po ta t à u  o je tif d’i estisse e t du a le su  le pla  so ial 
et environnemental a été identifié. 

 

 

o Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 

l’OCDE à l’i te tio  des e t ep ises ulti atio ales et aux p i ipes di e teu s 
des Natio s U ies elatifs aux e t ep ises et aux d oits de l’ho e ?  

 

 

Conformité du compartiment au Pacte Mondial des Nations Unies et aux Principes 

di e teu s de l’OCDE à l’i te tio  des e t ep ises ulti atio ales 

 

Mensuellement, les entreprises présentes dans le portefeuille du compartiment Sextant 

Bond Picking so t pass es e  e ue afi  de ifie  leu  o fo it  à la politi ue d’e lusio  
o ati e adopt e pa  A i al Gestio  pou  l’e se le de ses po tefeuilles gérés et en lien 

a e  les p i ipes du Pa te Mo dial et de l’OCDE. Cette e ue est alis e e  i te e à pa ti  
des do es de l’age e de otatio  e t a-financière Sustainalytics. 

Le compartiment Sextant Bond Picking exclut de son portefeuille les entreprises qui seraient 

répertoriées comme étant non conformes au Pacte Mondial des Nations Unies. En cas 

d’e t ep ises pe to i es e  « at hlist », elles so t ises sous su eilla e : u e a al se 
de la pratique controversée est réalisée, voire une action de dialogue-engagement initiée, 

le résultat pouvant conduire à une sortie du portefeuille.   

E  as d’e lusio  li e à os politi ues d’e lusio  o ati e et se to ielle, le g a t du 
compartiment appli ue a le p o essus p u da s le ad e de la p o du e d’es alade e  
as de f a hisse e t des gles d’ ligi ilit  fi es pa  le o pa ti e t.   

 

Bilan au 30/12/2022 

 

• 100% des entreprises couvertes sont conformes au Pacte Mondial des 

Natio s U ies et aux P i ipes di e teu s de l’OCDE 

Tau  de ouve tu e d’a al se : 89,58% 

 

 

 
16 Tau  de ou e tu e d’a al se : 89,58 % 
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  Description détaillée : 

La Ta o o ie de l’UE ta lit u  p i ipe o sista t à « e pas ause  de p judi e i po ta t », 
selon lequel les investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice 

i po ta t au  o je tifs de la Ta o o ie de l’UE et s’a o pag e t de it es spécifiques de 

l’U io . 
Le p i ipe o sista t à « e pas ause  de p judi e i po ta t » s’appli ue uniquement aux 

investissements sous-ja e ts au p oduit fi a ie  ui p e e t e  o pte les it es de l’U io  
européenne en matière d’a tivit s o o i ues du a les su  le pla  e vi o e e tal. Les 

investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas 

o pte des it es de l’UE e  ati e d’a tivit s o o i ues du a les su  le pla  
environnemental. 

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives 

sur les facteurs de durabilité ? 

 

Le compartiment Sextant Bond Picking prend en compte depuis le 31-12-2022 les principales incidences 

négatives (« PAI SFDR ») sur les facteurs de durabilité.  

Dans ce cadre, le compartiment est engagé à suivre la performance ESG de 16 PAI SFDR (14 obligatoires et 2 
fa ultatifs  sous de l’a e e  des RTS SFDR. U e i itiati e de dialogue et d’e gage e t aup s des 
entreprises dont les indicateurs seraient en contre-performance relative à la performance moyenne du fonds, 
pourra être initiée le cas échéant afin d’a lio e  e  o ti u la pe fo a e du po tefeuille et dui e les 
impacts négatifs de ses sous-jacents sur les facteurs de durabilité. 
 
Les informations sur la prise en compte des principales incidences négatives su  l’e se le du po tefeuille 
seront restituées dans le document périodique annuel du compartiment qui intégrera le format de reporting 
d di  au PAI et at ialis  pa  l’A e e  des RTS SFDR. Cette annexe sera intégrée pour la première fois 
da s le do u e t p iodi ue de l’e e i e  ui pa ait a au S  . 
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ? 

 

SEXTANT BOND PICKING 

Investissements les plus 

i po ta ts su  l’a ée 
202217 

Secteurs % d’a tifs Pays 

Casino  Biens de consommation de base 5,06% France 

Solocal Services de communication 4,85% France 

Econocom Technologies de l'information 4,72% Belgique 

IAG Industries 4,14% Grande Bretagne 

Bank Nova Scotia  Finance 3,81% Canada 

Thyssenkrupp Matériaux 3,58% Allemagne 

Cibus Immobilier 3,21% Suède 

Quadient Technologies de l'information 3,17% France 

Loxam Services aux entreprises 2,94% France 

MOBILUX Biens de consommation de base 2,88% France 

Vostok New Ventures Finance 2,87% Suède 

Vallourec Energie 2,85% France 

Ubisoft Services de communication 2,82% France 

Banijay Médias 2,76% France 

Picard Biens de consommation de base 2,68% France 

TOTAL   52,34%   

Quelle était la proportion d’i vestisse e ts liés à la du a ilité ? 

 

• Quelle tait l’allo atio  des a tifs ? 

SEXTANT BOND PICKING 

(Portefeuille arrêté au 30/12/2022) 
 

 

 
17 Les p i ipau  i estisse e ts ete us o espo de t à la pa t a i u  i estie au ou s de l’a e  représentant 

plus de 50% en cumulé. 

La liste comprend les 
investissements 
constituant la plus 

grande proportion 

d’i vestisse e ts du 
produit financier au 
cours de la période de 
référence, à savoir : 

L’allo atio  d’a tifs 
décrit la part des 
investissements dans 
des actifs spécifiques. 



 
 

10 
 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales, ni considérés comme des investissements durables. 
   
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre : 
- La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux. 
- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales ui e so t pas ualifi s d’i estisse e ts du a les. 
 
 

• Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?  

Les principaux secteurs contributeurs de la pa t d’i vestisse e ts du a les du o pa ti e t éta lie à 42,99% 
sont présentés ci-dessous au travers des 10 lignes les plus contributrices.  

Le secteur de l’i o ilie  ressort comme étant le plus fort contributeur du compartiment. 

 

SEXTANT BOND PICKING 

Top des entreprises les plus 

contributrices à la part 

d’i vestisse e t du a le au 
30/12/2022 

Secteur % d’a tifs Pays 

THYSSENKRUPP Métaux et Minerais 3,52% Allemagne 

UBISOFT Divertissement 2,81% France 

VALLOUREC 
Equipements et Services 

pour l'Energie 
2,80% France 

NEXI Services Informatiques 2,43% Italie 

UNIBAIL 
Société d'investissement 

immobilière 
2,40% France 

CASINO 

Distribution de Produits 
Alimentaires et de Produits 

de Première Nécessité 
2,23% France 

BIGBEN INTERACTIVE 
Biens de Consommation 

Durables 
2,02% France 

ARYZTA HYBRIDE Produits Alimentaires 1,96% Suisse 

IGD 
Société d'investissement 

immobilière 
1,96% Italie 

NEXITY 
Développement et gestion 
immobilières 

1,95% France 

 

 

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-

ils alignés sur la taxi o ie de l’UE ? 

 Les deux graphiques ci-dessous o t e t, e  ve t, le pou e tage d’i vestisse e ts alig s su  la Taxo o ie 
de l’UE. Etant do  u’il ’existe pas de thodologie app op i e pou  d te i e  l'alig e e t des 
o ligatio s souve ai es* su  la Taxo o ie, le p e ie  g aphi ue p se te l’alig e e t du p oduit fi a ie  
su  la Taxo o ie e  ega d de l’e se le des i vestisse e ts ui le composent, y compris les obligations 

souve ai es, ta dis ue le se o d g aphi ue illust e l’alig e e t su  la Taxo o ie u i ue e t e  ega d des 
investissements autres que les obligations souveraines. 

 

Le compartiment Sextant Bond Picking ’est pas e gag  à avoir une part verte minimale à ce jour. Aussi, elle 
a t  fi e à %. E  effet, e  l’ tat a tuel, la o u i atio  des do es d’alig e e t este à e jou  e o e 
partielle sur le marché : la règlementation CSRD sur la partie relative à la publication par les entreprises de la 
pa t e te alig e e se a o ligatoi e u’à pa ti  de d e e .  

Les activités alignées sur 
la Taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage : 
- Du hiff e d’affai es, 

pour refléter la part 
des revenus 
provenant des 
activités vertes des 
sociétés bénéficiaires 
des investissements ; 

- Des dépenses 

d’i vestisse e t 
(CapEx), pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par les 
sociétés des 
investissements, pour 
une transition vers 
une économie verte ; 

- Des dépenses 

d’exploitatio  
(OpEx), pour refléter 
les activités 
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Cependant, le compartiment communique en ex-post sa part verte ci-dessous sur la base des données 
epo t es ou esti es pa  l’age e Sustai al tics actuellement disponibles et qui ne sont pour certaines pas 

alignées avec les exigences réglementaires des données équivalentes.  

 

Part des investissements alignées sur la taxonomie au 30/12/2022 

 

 

* Pa t de do es esti es pa  l’age e Sustainalytics : 100% / Part de données reportées par les entreprises : 0 % 

 

 

 

 

Sur la base de ces données fo d es su  le Pa t e te li e au hiff e d’affai es, le portefeuille révèle une part 

verte de 5,56% en augmentation. En effet, la Part verte du compartiment au 31/12/2021 atteignait un 
alignement Taxonomie de 2,3%.  

 

Les p i ipaux o t i uteu s de la taxo o ie pou  l’e se le du po tefeuille su  la ase de l’alig e e t 
fondée su  la pa t du hiff e d’affai es so t e tio és i-dessous :  

SEXTANT BOND PICKING 

Entreprise les plus 

contributrices à la Part 

Verte au 30/12/2022 
Secteur 

    % du chiffre 

d’affai es 

Natu e d’a tivité 
éligible 

UNIBAIL-RODAMCO Immobilier 86.9 Contributrice18 

IGD Immobilier 1,96% Contributrice 

Focus sur le principal contributeur 

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 

La pa t du hiff e d’affai es alig s su  la ta o o ie de l’e t ep ise U i ail-Rodamco-Westfield provient de 
deu  t pes d’a ti it s diff e tes, d ites i-dessous : 

Statut d’alig e e t des a tivités :  

« A uisitio  et p op iété d’i eu les »  
Contributrice | CA éligible EUR 1,898 M (81,49%) | Pass (Do No Significant Harm) | Pass (Green Safegards) 

|Sou e : do es esti es et epo t es pa  l’e t ep ise - Unibail-Rodamco-Westfield SE Annual Report 2020 

(FY2020) 

Unibail-Rodamco-Westfield SE (URW), détient un portefeuille de propriétés commerciales de haute qualité, 
do t les deu  tie s e i o  so t situ s e  Eu ope o ti e tale. Plus de 9 % des e e us de l’e t ep ise 
pro ie e t de lo e s et les % esta t de f ais de gestio  des pa te ai es d’i estisse e t. Les p op i t s 
louées par la société sont principalement des commerces, des bureaux, de propriétés de congrès et 

 
18 Activités bas carbone (ex. : p odu tio  d’ le t i it  à pa ti  d’ e gies solai es ou olie es  

SEXTANT BOND PICKING 

PART VERTE : 5,56% 
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d’e positio s et u e at go ie aut e. Au ou s de l’e e i e , la so i t  a d la    9 .  illio s d’eu os 
pou  les lo e s, .9 illio s d’eu os pou  la p o otio  i o ili e et la gestio  de p ojets et e fi   9.  
illio s d’eu os p o e a t de se i es i o ilie s et d’aut es a ti it s. Additio é, le total des revenus 

d’URW s’ l e à   .  illio s d’eu os. Eta t do  ue l’e t ep ise a d la  des e e us lo atifs uts 
s’ le a t à   9 .  illio s d’eu os, la pa t de l’a ti it  li e à l’a uisitio  et la p op i t  d’i eu les 
représente 81.5% du hiff e d’affai es total de l’e t ep ise au ou s de l’e e i e .  

 

Statut d’alig e e t des a tivités :  

« Construction de nouveaux immeubles - Développement »  

Contributrice | CA éligible EUR 126 M (5,41%) | Pass (Do No Significant Harm) | Pass (Green Safegards) 

|Source : données estimées - Unibail-Rodamco-Westfield SE Annual Report 2020 (FY2020) 

 

Unibail-Rodamco-Westfield SE (URW), détient un portefeuille de centres commerciaux de qualité, 
principalement situés en Europe continentale. Plus de 90% des e e us de l’e t ep ise p o ie e t de lo e s 
et les % esta t de f ais de gestio  des pa te ai es d’i estisse e t. Pou  l’e e i e , la so i t  a 
déclaré des revenus provenant de la location brute à hauteur de 1  9 .  illio s d’eu os, de la promotion 
i o ili e et gestio  de p ojet à hauteu  de .9 illio s d’eu os et  9.  illio s d’eu os de se i es 
i o ilie s et aut es a ti it s. Additio , le total des e e us d’URW s’ l e à   .  illio s d’eu os. 
Co e l’e t ep ise ’a pas do  plus d’i fo atio s su  les e e us p o e a t de la p o otio  i o ili e 
et de la gestio  de p ojet, ous esti o s ue % du hiff e d’affai es du se teu  est li  à ette a ti it . Pa  
o s ue t,  illio s d’eu os o t t  asso i s au d eloppe e t de nouveaux bâtiments, représentant 
. % du hiff e d’affai es total de l’e t ep ise pou  l’e e i e . 

 
 • Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires 

et habilitantes ? 

Parmi les 5,56% d’i estisse e ts du po tefeuille alig s à la ta o o ie su  la pa t du hiff e 
d’affai es, 0,24% correspondent à des activités habilitantes apt es pa  la pa t du hiff e d’affai es 
alignés. Aucune entreprise figure dans la catégorie Activités de transition. 

A noter que les activités bas carbone dites « contributrices » représentent la majeure partie des 

investissements alignés du portefeuille, captées à la fois sur le CA et les CAPEX, ce qui correspond 
à une pa t i po ta te de pu e pla e s de l’é o o ie verte en relatif de la part globale alignée 
constituée. 

 

  

 

• Où se situe le pou e tage d’i vestisse e ts alig s su  la Taxi o ie de l’UE 
par rapport aux périodes de référence précédentes ? 

Se référer au tableau de Suivi des métriques climat et d’e p ei te e i o e e tale de Se ta t 
Bond Picking figurant supra.  

  

Les activités 

habilitantes permettent 
di e te e t à d’aut es 
activités de contribuer 
de manière substantielle 
à la réalisation 
d’un objectif 
environnemental. 

Les activités transitoires 

sont des activités pour 
les uelles il ’e iste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobre en 
carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
d’ issio s de gaz 
à effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réalisables. 
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Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif environnemental non alignés 

sur la Taxi o ie de l’UE ?  

 

 
 
Co fo e t à la thodologie d’A i al Gestio  e  ati e d’i estisse e t du a le et des it es 
d’ ligi ilit  pour la contribution substantielle à l’o je tif e i o e e tal d’att uatio  du ha ge e t 
climatique correspondants19, le compartiment Sextant Bond Picking totalise au 30/12/2022 34,71% 

d’i vestisse e ts du a les a a t u  o je tif e vi o e e tal ui e sont pas alignés sur la taxinomie de 

l’UE. 
 
Parmi les entreprises éligibles, on dénombre Thyssenkrupp (3,52%), Ubisoft (2,81%), Vallourec (2,80%), Just 
Eat Take Away (2,58%), Nexi (2,43%), Casino TSSDI Perp (2,23%), Bigben Interactive (2,02%), Fnac Darty 
(1,90%), Dufry One (1,89%), Lagardere (1,87%) 

 

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ? 

 

 

Co fo e t à la thodologie d’A i al Gestio  e  ati e d’i estisse e t du a le et des it es 
d’ ligi ilit  à la contribution nette positive à l’o je tif social sur les ODD sociaux correspondants20, le 

compartiment Sextant Bond Picking totalise au 30/12/2022 1,96% d’i vestisse e ts du a les a a t u  
objectif social. 

 
L’e t ep ise ligi le est Aryzta Hybride (1,96%). 
 
Il est à ote  ue le o pa ti e t ’est pas e gag  à a oi  u e pa t i i ale d’i estisse e t du a le su  
le plan social.  
 

 

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle était leur finalité et 

existait-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

Les investissements de la catégorie « #2 Autres » représentaient 13,64 % de l’a tif total du compartiment 

au 30/12/2022 et correspondaient principalement à des liquidités, .  

Ces liquidités permettent de gérer les flux de souscription et de rachats du portefeuille. Les liquidités ne 

peuvent pas être soumises aux garanties sociales et environnementales minimales du compartiment. 

 

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques environnementales et /ou 

sociales au cours de la période de référence ? 

Le compartiment étant engagé dans la promotion de caractéristiques environnementales et sociales, et 

out e les p ati ues d’i estisse e t espo sa le e tio es sup a, il intègre une approche de 

responsabilité actionnariale qui se traduit la pratique de dialogue engagement ESG afi  d’i ite  les 
e t ep ises à p og esse  e  ati e de t a spa e e ESG et li at et, e  ati e d’a lio atio  de leu s 
pratiques sous-jacentes.   

Le epo ti g  de l’a ti it  d’e gage e t du o pa ti e t ous est estitu  i-dessous.  

 

 
19 amiral_gestion_investissement_durable_note_methodologique_012023_public_version_vf.pdf (amiralgestion.com) 
20 Source : MSCI ESG – Recherche Impact Metrics 

 
Le symbole représente 
des investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
qui ne tiennent pas 

compte des critères 

applicables aux activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental aux 
titres du règlement (UE) 
2020/852. 

34,71 % 

1,96% 

,62 % 

https://api.amiralgestion.com/files/89161de3/amiral_gestion_investissement_durable_note_methodologique_012023_public_version_vf.pdf
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Reporting de dialogue et engagement ESG 2022 

L’engagement actionnarial mis en place par Amiral Gestion, rassemblant nos initiatives de dialogue-

e gage e t ESG et d’e e i e des d oits de ote,  s’i s it da s ot e app o he d’i estisse e t pou  tous os 
fo ds ais gale e t d’i pa t ESG da s l’i itation des entreprises à améliorer leurs pratiques en la matière, 

o fo e t à l’appli atio  de ot e Politi ue d’i estisse e t Respo sa le et de os e gage e ts e  ta t 
ue sig atai e des P i ipes pou  l’I estisse e t Respo sa le PRI .    

Su  l’a e , les g a ts o t e  des a tio s de dialogue et d’e gage e t  

- Individuelles : ha ges e t e les ep se ta ts des e t ep ises e gag es et les g a ts d’A i al 
Gestion seulement  

- Collaboratives : échanges entre les représentants des entreprises engagées et un groupe 

d’i estisseu s do t A i al Gestio  fait pa tie  
 

* : E t ep ises e  po tefeuille du a t l’a e ais a se tes au -12-2022 

 

Répartition des démarches de dialogue et d’e gage e t individuelles par thématique : 
 
Ces actions de dialogue ont porté sur divers enjeux environnementaux, sociaux, de gouvernance, et de 
transparence : 

 
 

 
 

  

 

 

 

S th se des d a hes de dialogue & d’e gage e t su  l’a e  : 

8 
Entreprises 

 

17.5%  
Du portefeuille 

31-12-2022 

Engagements 
individuels et 
collaboratifs 

Bigben Interactive, Casino TSSDI Perp, 
Econocom, Fnac Darty, Solocal, Vostok New 
Ventures, Voyageurs du Monde, Accentro* 

4 thèmes liées à la thématique environnementale 

2 thèmes liées à la thématique sociale 

6 thèmes liées à la gouvernance 

E

33%

S

17%

G

50%
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* : E t ep ises e  po tefeuille du a t l’a e ais a se tes au -12-2022 

 

Illust atio s d’i itiatives de dialogue – engagement ESG : 

Pilier 

Environnement 

Mesures favorables à la transition écologique, en 

particulier de réduction de GES 

Fnac Darty, Voyageurs 

du Monde 

Pilier Social 
Mesures sociales, notamment en matière de 

p se atio  de l’e ploi, de fo atio  et d’i lusio  
Fnac Darty 

Pilier 

Gouvernance 

Meilleures pratiques de gouvernance (Rémunération 

juste et transparente, mise en place de comités de 

u atio , d’audit, p se e d’ad i ist ateu s 
i d pe da ts et d’ad i ist ateu s sala i s, diversité 

des dirigeants, Transparence, de pactes 

d’a tio ai es, et . . 

Bigben Interactive, 

Casino, Solocal, 

Vostok, Accentro* 

Engagement de transparence ESG Voyageurs du Monde 

VOYAGEURS DU MONDE 

Pilier 

 

Environnement 

 

Transparence et responsabilité environnementale 

 
Voyageurs du Monde est une société que nous connaissons depuis de nombreuses années et dont nous 
so es gale e t a tio ai es. Vo ageu s du Mo de s’est o st uit pa  u  t io de  entrepreneurs 
passio s pa  le o de du o age. La so i t  s’est o st uite autou  d’u e id e, p opose  et o ga ise  des 
o ages su  esu e pou  ses lie ts, e  fo tio  ie  su  des desti atio s souhait es, des e t es d’i t ts 

en offrant diverses possibilités de rencontres sur les lieux de destinations, et tout autres mesures visant à 
off i  u  a o pag e e t su  esu e a a t et pe da t le o age . Vo ageu s du Mo de est aujou d’hui 
le leader incontesté sur ce segment du voyage. 
 
Sur le plan ESG, la société a toujours eu, à travers sa politique client ou bien ses initiatives internes, la volonté 
d’ t e u  a teu  espo sa le et e gag . Sa s ouloi  t e e haustif, pa i es i itiati es, ous pou o s 
rappeler : (i) depuis 2010, une compensation complète des émissions carbones des voyages organisés (qui 
ep se te t u  udget o  gligea le, e i o  de ses sultats, . € e  9 , ii  u  ultu e d’e t ep ise 

très forte façonnée à travers un partage de la valeur ajoutée, la société verse en effet 30 % de son résultat 
d’e ploitatio  au  sala i s sous fo e d’i t esse e t/pa ti ipatio / o us, et so  tau  de fo atio  est à 
minimum du double du légal.  
 
Toutefois, ces initiatives et cet engagement était assez mal valorisé auprès des agences de notation ESG car 
Voyageurs du Monde ne répondait pas directement aux sollicitations/questionnaires de ces agences. Nous 
a o s alo s se si ilis  la so i t  afi  d’  po d e. La so i t  a po du fa o a le à ot e de a de. Ap s 
cet exercice, la notation ESG a sensiblement progressé et est désormais plus en ligne avec la réalité de la 
société, passant de 33 à 63/100.  
 
Pour encore illustrer la responsabilité de la société sur les enjeux de son secteur, et notamment en matière 
environnementale : la société a annoncé début ai la p ise de o t ôle d’Eu ofu  G oup, le sp ialiste du 
o age à lo. Il s’agit e  effet d’u  ode de o age e  plei  d eloppe e t, o pte te u aussi de ses 

vertus sur le plan environnemental. Avec cette acquisition significative, Eurofun ayant réalis  p s de  € 
de CA e  9, Vo ageu s du Mo de dispose aussi d’u  elais de oissa e i po ta t. 
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ACCENTRO 

Pilier 

 

Gouvernance 

 

Communication et transparence financière 

 

Nous ous so es e t ete us a e  le CEO et l’IR afi  de de a de  u e ette a lio atio  de la 
transparence et de la communication financière que nous jugions en dessous des standards. Nous avons 
demandé notamment la publication de KPIs sur les nouvelles activités du groupe en gestion locative (taux de 
capitalisation, qualité des actifs, taux de vacances ...).  
Lors de cette entrevue nous avons également posé plusieurs questions sur la corporate governance qui ne 
nous semblait pas suffisamment claire, et nous avons souligné à l'entreprise ce manque de clarté.  
Malgré nos échanges, la société n'ayant pas répondu à nos questionnements, la position a été cédée dans 
son intégralité du a t la p e i e pa tie de l’a e 2. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FNAC DARTY 

Pilier 

 

Social 

 

Représentation des femmes au sein de ses effectifs 

 

Nous avons échangé avec la société Fnac concernant sa politique RSE et plus particulièrement le sujet de 

représentation des femmes au sein de ses effectifs cadre et au sein de sa Direction. 

Nous avions par le passé discuté avec la société Fnac sur le sujet notamment du faible taux de représentation 

des femmes au sein de ses effectifs cadres. Nous avons apprécié que la société publie désormais un objectif 

de progression de ce taux. En particulier, la société a pour objectif que les femmes représentent 35% de ses 

effectifs « top 200 ». Aujou d’hui, les fe es o upe t  % de es postes o t e % aupa a a t. Nous 
apprécions la progression sensible de la société sur cet indicateur. En particulier, concernant les effectifs de 

Directeur de magasin, le taux de représentation des femmes était seulement de 13.6% en 2019, et celui-ci 

est pass  à  % e  , puis % e   ap s la ise e  pla e d’i itiati es et esu es du g oupe. Nous 
o ti ue o s à sui e à l’a e i  l’ olutio  des p ati ues et des hiff es de la so i t  su  et e jeu i po tant. 

A ce stade, nous apprécions la politique de la société sur cet enjeu. Les différentes initiatives devraient 

continuer à produire leurs effets da s les a es à e i  et pe ett e à la so i t  d’attei d e, ous 
l’esp o s, so  o je tif de f i isatio  de ses effe tifs d’e ad e e t top . 
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Dé a hes de dialogue et d’e gage e t collaboratives : 

 

En 2022, Amiral Gestion a rejoint la campagne de « non-divulgation » (Non-Disclosure 
Campaign) du CDPi. Organisée annuellement, 263 investisseurs issus de 29 pays 
pa ti ipe t à la a pag e ette a e, afi  d’i ite  les e t ep ises à e seig e  

da a tage d’i fo atio s su  leu s i pa ts e i o e e taux au travers des questionnaires du CDP. La 
transparence des entreprises est essentielle pour orienter les capitaux vers la transition vers une économie 
durable et respectueuse des engagement internationaux des accords de Paris. 

Cette campagne vise les 1 40  e t ep ises les plus ett i es au o de. D’ap s les esti atio s du CDP, elles 
émettent collectivement plus de 4 gigatonnes (Gt) d'équivalent dioxyde de carbone (CO2e) par an. 

La transparence est un enjeu clé que nous partageons avec tous les investisseurs et acteurs de la finance, raison 

pou  la uelle A i al Gestio  a souhait  ejoi d e l’e gage e t olla o atif e  pa  le CDP.  

 

En 2022, Amiral Gestion a participé à la campagne Disclosure du CDP auprès d’  entreprise du fonds Sextant 

Bond Picking, en tant que lead investor :  

 

Entreprise Engagement Amiral Réponse entreprise 

Econocom Lead Investor 
A participé pour la première fois à la campagne du CDP 

mais n'a pas rendu sa réponse visible de tous 

* : E t ep ises e  po tefeuille du a t l’a e ais absentes au 30-12-2022 

 

 

Quelle a été la performa e de e p oduit fi a ie  pa  appo t à l’i di e de référence durable ?  

• E  uoi l’i di e de éfé e e diffé ait-il d’u  i di e de a hé la ge ? 

Non applicable 

 

• Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité 

visa t à déte i e  l’alig e e t de l’i di e de éfé e e su  l’o je tif d’i vestisse e t 
durable ? 

Non applicable 

 

 

• Quelle a été la pe fo a e de e p oduit fi a ie  pa  appo t à l’i di e de éfé e e ? 

Non applicable 

 

• Quelle a été la pe fo a e de e p oduit fi a ie  pa  appo t à l’i di e de a ché large ? 

Non applicable 

 

 

 
 

 

Les indices de référence 
sont des indices 
permettant de mesurer 
si le produit financier 
atteint l’o je tif 
d’i estisse e t 
durable. 


