Un investissement
durable désgne un
investissement dans
une activieé
économigue qui
contribue 3 un objectif
environnemental ou
social, pour autant gue
cet investissement ne
cause pas de préjudice
important 3 un objectif
environnemental cu
social et que les
sociétés en portefeuille
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La Taxonomie de F'UE
est un systéme de
classification qui établit
une liste des activités
durables sur le plan

linstant, ce systéme ne
contient pas de liste
des activités durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un

peuvent étre alignés ou
non sur & Taxonomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent
dans quelle mesure
les caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

TRUSTEAM ROC EUROPE

ANNEXE V

Modéle de dédaration périodique concernant les produits financiers visés 3 I'article 9, paragraphes
1, 2 et 3 du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 5 du réglement (UE) 2020/852

Nom du produit : TRUSTEAM ROC EUROPE Identifiant de Fentité juridique :

9695005X36EGTDTPSKSS

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ? cocher o rempli fe cos
échéant, le pourcentoge représente l'engagement minimal en faveur des investissements durables]

% % Oui ° Non
Il a réalisé des investissements Il a promu des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales/sociales (E/S) et
environnemental : 0% bien qu’il n"ait pas eu pour objectif un
investissement durable, il présentait une
dans des activités proportion de__% d'investissements durables
économiques considérées
comme durables sur le plan ayant un objectif environnemental dans des
environnemental aux termes activités économigques considérées comme
de la Taxonomie de I'UE durables sur le plan environnemental aux
termes de |a Taxonomie de 'UE

dans des activités
dconomiques non considérées ayant un objectif environnemental dans des

activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental
aux termes de la Taxonomie de 'UE

comme durables sur le plan
environnemental aux termes
de la Taxonomie de I'UE

ayant un objectf social

o !la réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :
98.17% au 30/12/2022

Il 3 promu des caractéristiques £/S, mais n’a
réalisé aucun investissement durable

Dans quelle mesure 'objectif d’investissement durable de ce produit financier a-
t-il été atteint ?

L'objectif du fonds est un objectif social : investir dans les sociétés leaders en termes de
satisfaction client. Le taux de satisfaction client donne une indication sur le degré de
“responsabilité” des entreprises (analysé par le prisme client) dans lesquelles nous
sommes investis. Le détail de notre processus d'investissement est détaillé ici.

Le principal indicateur de durabilité utilisé est un indicateur social : « le taux de
satisfaction client » des sociétés sur lesquelles le fonds est investi. Des indicateurs extra-
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financiers {33) sont suivis, ex post, tous les trimestres pour évaluer la performance du
fonds par rapport a son indice de comparaison.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les deux principaux indicateurs de durabilité suivis sont les suivants :

INDICATEURS SURPERFORMANCE

Satisfaction Cliermt
W TRUSTEAM ROC ELROPE WEUROSTORX S0
8% %%

Les valeurs du tonds Trusteam ROC Europe ont
&n moyenne un taux de satisfaction chent de 78%,
contre 75% pour [ Eurostoxx 50.

Tava S watinlacton chand mogen des actans penséré dy pods
des bgows an pertefecilin

Taue ¢ couwertune : Trasteam ROC Europe | 100%,
Eurotions 50 : WO %

Total des émissions
de CO2 580197 422 2659973075
Scope 1-2-3) W TRUSTEAM WL UROS TOXX 59

ROC EURCPE

*Indcateurs b sepecfonmes - par rapport & Uindice de rélérence
extea-linancier - (Ao par Trusteam Finsnce Sans le cadre du
relbrentiel du Label ISR

Taux de couverture - Trusteas ROC Ecrope - TEN,

Ewostons 50 - 2%

La performance extra-financiére de Trusteam ROC Europe est comparée a celle de son
indice de référence, 'Eurostoxx50 TR.

L'ensemble des indicateurs de durabilité suivis sont disponibles dans le reporting mensuel
du fonds.

... et par rapport aux périodes précédentes ? jincure la question relative oux prodults
fimanciers lorsqu’ou moins un ropport périodique précédent a été fourn! conformément & io section 1
du chapitre V du régiement délégué (UE} 202¢/1ocx de la Commission]

NA.

Les principaux impacts
rxmb En quoi les investissements durables que le produit financier a partiellement
plus significatifs des réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif d’investissement
dédsions durable environnemental ou social ? finciure ic question dans ke cas 0d le prodult financier

dinvestissement sur les comprend des investissements durables]
facteurs de durabilité

Sids 3ux questions

environnementales,

sodales et relatives aux De nombreuses études académiques ont montré que la satisfaction client est bien le «
salariés, au respect des

droits humains et 3 la

Jutte contre |a

corruption active et

passive.
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chainon manguant ® permettant de faire ke lien entre la performance financiere et
performance extra-financiére. La satisfaction client est donc au coeur de la performance
extra-financiére des entreprises. En effet, les attentes des clients ont évolué - pour étre
satisfait, le client attend des entreprizes plus de responsabilité. Pour satisfaire cette
attente, les entreprises doivent aligner leurs interéts avec ceux des parties prenantes
(employes, clients..} et s"organiser autour d'une € raison d'étre ¥ gui, au final, produit un
impact positif sur Fentreprise toute entiers. Plus de détails & retrouver dans notre Livre
Blanc publie en 2018 et consaore au sujet (disponible sur demande).

Notre politique d'exclusion, explicitée dans notre politique de prise en compte des risques
de durabilite, permet de sélectionner des investissements qui ne déteériore pas un objectif
sodial ou environnemental. Par ailleurs, e suivi ex-post d'une trentaine d'indicateurs extra-
financiers, publiés trimestriellement, nous permettent égalemeant de renforcer ce contrile.

Comment ks indicoteurs dimpact négatif sur les focteurs de durabilite
ant-ils &té pris en compte ?

Les principales incidences negafives sont prises en compte en amont de Finvestissement
via notre politigue d'exdusions et de gestion des risques de durabilité. Les PAI | principales
incidences négatives) sont également suivis aprés Iinvestissement dans nos reportings
extra-financiers, publiés trimestriellement et semestriellement.

Les investissements durables étaient-ils alignés sur les Principes directeurs de FOCDE &
Fintention des entreprises multingtionales et les Principes directeurs de FONU relotifs oux
entreprises et aux droits de Fhomme ? Détails :

Ces principes sont pris en compte dans notre politique de prise en compte des risques de
durabilité, disponible id :

hittp:/ fenevw trusteann frfileadmin/user_upload/Documents_Mentions_legales/Politique_
sur_|la_prise_en_compte_des_risques_de_durabilite pdf

lls sont également pris en compte dans notre politigue de gestion des controverses - Une
controverse est identifiée directement par le gérant (article de presse, rapport '0NG._ ).

Une fois une controverse identifiée, elle est analysée pour sawoir si sa source est fiable, et
51 son grief porte sur um sujet qui pourra imfluer sur la satisfaction client future. 5i c'est le
cas, la réponse de Fentreprise est alors analys2e. Si celle-ci est clairement insuffisante, son
eligibilité peut étre remise en cause. 5i la réponse est appropriés, elle est gardée en
portefeville. Bt si la réponse n'est pas suffisamment claire, une procédure d'engagement a

Pricdediite d@ Siikd
e vkt sulte &
i alele 1SR
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plus long terme est ocuverte : il s5'agit de dizloguer avec 'emtreprise afin de misux
comprendre ses pratiques et de I'aider a les ameliorer.

Au cours de [a période, les controverses d-dessous ont eté identifides -

- MICHELIN : rappel de 17 000 véhicules aux Etats-Unis.

- ING : contraint de payer prés de 53k5 3 I'ACCC pour avoir mangue des édhéances
lifes aux données des consommateurs.

- VOLVO : rappel de camions ayant des réservoirs d'air defectusux aux Etats-Unis.

- MICHELIN : supprimerait 451 postes en France en 2023,

- UCE : enquéte aux Etats-Unis sur un confiit avec Teva 4 la suite de Iinvalidation d’un
brevet sur le traitement de [a maladie de Parkinson

- SCHNEIDER : mis en examen pour une entente sur les prix sur le marche frangais.
Schneider Electric doit foumnir une garantie bancaire de 20 millions et une garantie
en numeraire de 30 millions.

- SCHNEIDER : accusé par Mediapart d’évasion fiscle.

- ADIDAS : accusé de greenwashing par Zéro Waste France.

- OCADOD : systéme de bonus approuves powr les dingeants malgré les préocoupations
de certains actionnaires.

- SAINT-GOBAIN : |2 gouvernement UK reproche aux fabricants (Saint-Gobain,
Kingspan...) dans une lettre 3 la «Construction Products Assocation® de ne pas
prendre d'engagement financier rapide sur la remise aux normes de séourité 2 la
suite de I'incendie de la tour Grenfell

- SAINT-GOBAIM - pression d'un activiste pour le remplacement de P.A. de Chalendar
par un président indépendant.

- WOLVO - la Cour de justice de I'UE a donné Fawtorisation 3 un plaignant espagnol de
poursunTe en justice les constructeurs de camions, dont Violvo, pour obtenir une
indemmisation dans le cadre du cartel de ces constructeurs de @mions.

Sur |la péricde, Adidas et Technogym ont &té sorties pour des raisons extra-financiéres
{satisfaction dient).

Comment ce produit financier a-t-il tenu compte des principaux impacts
neégatifs sur les facteurs de durabilité ? [inclure co poragraphe i e produit financier a pris an
compta fes principous impocts negatifs sur les focteurs de durabiiita]

Les principales incidences neégatives | PAl) sont prises en compte en amont de
Fimvestissement via notre politique d'excusions et de gestion des risques de durabilits,
disponibles ici. Les PAl sont également suivis aprés Finvestissemeant dans nos reportings
extra-financiers, publiés trimestriellament =t semestriellsmant.

Quels ont été les principaux investissements durables de ce produit financier ¥

TRUSTEAM ROC EUROPE 31/12/2022 16



Principaux investissements |Secteur % de I'actif Pays
ASML Holding Information Technology 5.74% Pays-Bas
UCB S.A. Health Care 4,71% Belgique
L liste comprend les Adyen hdustnals 4.42% Pays-aas
SR SVENSKA HANDELSBANKENFinancials 4,32% Suede
constituant & plus Signify Industrials 4,24% Pays-Bas
grande proportion des Fineco Financials 4,00% halie
investissements cu samse Consumer Discretionary 3,75% France
produkt financler au Amadeus Information Technology 3,82% Espagne
N Voho AB Class B industrials 2,37% Suéde
année 2022 g Hemes Consumer Discretionary 3,27% France
Quelle était la proportion des investissements liés a la durabilité ?
Quelle était 'allocation d’actifs ?
Au 31/12/2022, 98.17% des investissements (hors liquidités et dettes d'états) étaient
durables. 1.83% étaient investi dans le fonds TF Global Client Focus (investissement durable
social) en cours de labellisation par le label ISR). La labellisation a été obtenu le 15 mars
2023.
L'allocation d"actifs
Hustre 3 part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

.

#1 Aligné sur les caractéristiques E/S comprend les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

#2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques ervironnementales ou socales, ni qualifiés d'investissements durables.

La catégorie #1 alignée sur les caractéristiques E/S couvre :

- Le catégorie b #1A Durable couvre les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sockux.

- La sous-catégorie #18 Autres caractéristiques E/S couvre les investissements présentant des
caractéristiques ervironnementales ou socales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.,

TRUSTEAM ROC EUROPE 31/12/2022 17



finciure la rémargue
PO LS prodiiils
Finonciers wisds o
Farticle & du
réglernent (LIE]
/RS2

Les activitds alignées
sur |a Taxonomie sont
eprimdes en pant des
dldmants Luivants -

- Le chiffre d"affaires
refldte le e niveau
décologisation »
actuel des socidtés
en portefedille ;

Les dépenses
diinvestitsement
(CapEx] illustrent les
investisserments
wirts réalishs par les
soddtds an
porteleuille,
pertinente pour
entrepremndre une
transition wers une
Aoonomie verte ;
Les charges
d'exploitation |OpEx)
refldtent led sctivités
opérationnelles
wErtes des sotiids

en portefeuille.

finciwre ko remongue
uniguermant pouv les
produits finomokers winss
al'ariicie & du réglement
fEU) 2020/852]
e activités
habilitantes permettent
directernent & d’autres
activités d'apporter une
contribution
substantielle & un

R

environnemental.

e activités transitoires
sont des activités pour
lesqueldles il n'existe pas
encone de solutions de
remplacernent 3 faible
&mission de carbone et
dont les niveaus

' émissions de gaz &
effet de serre
correspondent aux
meeillewnes
performances.

TRUSTEAM ROC EUROPE

Dans guels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés 7

Zerdces financiers |GGG 13,97
Distribution [ 1.5%
santt [ 11,2%
giens déqupement [N 10.2%
servces [ 10.3%:
Technoiogie [N 7.5%
autorncbie: [N ©.9%
Biens de consommation [N 4.8%
Tékcommunications ' Médias [ 4.1%
Produits de base [ 3.1%

@ Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

environnemental &talent-ils alignés sur la Taxonomie de I'UE ?

Le fonds poursuit un objectif social et s'engage & avoir un taux d'alignement 4 la
taxonomie de I'UE de 0%.

Les gropiiques ci-dessous monatrent, en vert, ie pourcertoge d'investissements clignés sur lo Taronomie
de FUE. Comme il n'existe pas de méthodologie appropride powr déterminer Folignement des
obiigrtions sovwermines® sur io Towonomie, le premier graphigue présente Falignement du produit
financier sur la Taxonomie en regard de Mensemide des investissements gul le compaosent, y compris
ez obligations souveraines, tandis gue fe second graphigue ilfustre Malgrement sur lo Taxonomie
wniguement en regord des investissements gutres que les obiigations souveroines.

1. &K T dies e i ik sur
Taxoeerie, obllgations s ousveraines® ncluses

1. Aligrenment des imvestissements sur la
Taxonomie, hors obligations souveraines®

Chiffrs SwSuirms hittre & sfairem
Caplx Caplx
Opln apla

ik 0% 100%

* Imestissements alignds sur o Tasonom e

0% 20% 40% GO% 80% 100%
= Irwestissements alignés sur la Tasonomis

Butres investissemants Autres invEst s

* Aux fins des présents grophigues, les « ohligations i ® COMTI [ ble des expasitions

Quelle était lo part des investissements dans des octivités transitoires et
habilitontes P 0%

Quelle a été Févolution du pourcentage d'investissements alignés sur la
Taxonomie de I'UE par rapport aux périodes de référence précédentes ? 0%

% Quelle était la part des investissements durables ayant un objectif

31/12/2022
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environnemental qui n'étaient pas alignés sur la Taxonomie de I'UE ?

100%

Quelle était la part des investissements durables sur le plan social ?
u 30/12/2022, la part des investissements durable sur le plan social était de
9EB.17%. 1.83% étaient investi dans le fonds TF Global Client Focus (investissement durable

social) en cours de labellisation par le label I15R). La labellisation a &t& obtenu le 15 mars
2023

fr; Quels investissements ont été inclus sous « Autres », quel était leur objectif et
_\: -.._.'

{inciwre ka remarque
concarnont les produits
financiers visés &
Fartick § dw réglemnerst
(LAE] 200852 qui
fnvestissent dons des
prtivités économiques
enwironnementoles qui
ne sont pas des octivités
éronomigues durables
sur le plan
environnemento!]

D ..

imeestissemsents durables
ayant un objectif
envircnnermental gui ne
tierinent pas compte des
critkres de durabilité
emironnementale tes
activités &oonomiigues
aux termes de la
Taronomie de FUE.

TRUSTEAM ROC EUROPE

existait-il des garanties environnementales ou sociales minimales ¥
MN.A

Quelles mesures ont été prises pour atteindre |'objectif d'investissement
durable cours de la période de référence 7

L'objectif de gestion est d'inwestir parmi les sociétés les plus orentées Client au sein de
F'univers d'investissement afin de surperformer sur 5 ans 'indice Morningstar Developed
Markets Total Return en euro, dividendes réinwestis tout en ayant une performance E5G
supérieurs a celle de leur indice de référence. L'intention est d"awoir un « impact positif »,
d'apres la classification de 'impact Management Project

Pour atteindre son objectif, la gestion a choisi comme premier filtre d'investissemeant un
critére extra-fimancier qui est celui de la Satisfaction Client (Process ROC @ « Return On

Customer »). Ce critére fait le lien entre performances extrafinancieres et financiéres. En
effet, un niveau de Satisfaction Client &levé tend a :

*  réduire les colts d"acquisition des nouveaus clients ;

*  accroftre la fidelisation des clients ;

*  réduire I'élasticité de la Demande au Prix {Pricing Fower] ;

* renforcer dans le temps la stabilité du cash-flow

* gt renforcer la structure financiére et ainsi la notation crédit des
entreprises

Pour atteindre son objectif, la stratégie d'investissements du fonds a choisi comme
premier filtre d'investissement un critére extra-financier qui est celui de la Satisfaction
Client [Process ROC : # Return On Customer »). Ce critére fait le lien entre performances
extra-financieres et financiéres. La performance ESG est principalement mesurée, ex ante,
par le taux de satisfaction client (impact Social). Puis sont intégrés des facteurs de risgues
supplémentaires, financiers (robustesse financiére, valorisation, sensibilité a des facteurs
extermes..) ou extra financiers |controverses ; gouwernance...), pour juger du couple
rendement risque. Au cours de |a période de détention des titres, sont egalement suivies
les controverses extra financiéres.

31/12/2022 19



Jinciure ka remarque
concernont les produits
financiers lorsqu’un
indice o été désigné
comme référence dans
e but d'atteindre les
covactéristigues
environnementaies ou
socigles promues par e
produit financier]

Les indices de référence
sont des indices
permettant de
déterminer =i ke produit
financier atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu'il promeut.

TRUSTEAM ROC EUROPE

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice du marché général ?

INDICATEURS SURPERFORMANCE

Satisfaction Cliant
B TRUSTEAM ROC ELROPE WEURDSTONX S0
7% 7%%

Les valeurs du fonds Trustearn ROC Europe ot
on moyenne un taux de satisiaction client de 78%,
contre 75% powur [Eurostoxx 50

Tas o satnisction chent mayen des atan pandéss &y pods
des Lgras an poctefeuilie

Taux de couverture : Trusteam ROC Ewope : 100%,
Euraston 50 - 100 %

Totat des emissions

e CO2 $80 199 422 2689973875

{Scope 1-2-3) W TRUSTEAN MCLNOS TOXX 50
ROC EUROPE

*InScateurs A supeciormer - par regpert A Nindice Oe relécence
ntra-foancier - (hosti par Trusieam Finance dans le cadre du
réldrartiel du label 1SR

Taun Oe cowverture : Trustoam ROC Evrege - 7é%

Evrostone 50 - 2%

31/12/2022

Quelle a été la performance du produit financier par rapport a l'indice de

La performance extra-financiére de Trusteam ROC Europe est comparée 3 celle de son
indice de référence, I'EurostoxxS0 TR.

Quelle a été la performance du produit financier en regard des indicateurs de
développement durable visant & déterminer Valignement de V'indice de référence
sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

LU'ensemble des indicateurs de durabilité suivis sont disponibles dans le reporting mensuel

Quelle a été la performance du produit financier par rapport & Vindice de référence ?

49% des indicateurs £SG du portefeuille sont meilleurs que ceux de I'EuroStoxx 50
{le fonds surperforme 59% des indicateurs environnementauyx, 45% des indicateurs
sociétaux, et 29% des indicateurs de gouvernance). Ensemble des indicateurs étudiés a

retrouver dans le rapport de performance ESG.

Quelle a été la performance du produit financier par rapport @ l'indice du marché
général ? N.A.
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