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Quel est I'objectif d’investissement durable de ce produit financier ?

Le compartiment maitre suit I'objectif d'investissement durable qui consiste a avoir un
portefeuille composé d'au moins 80 % d'investissements durables, avec au moins 75 % des actifs
nets investis dans un portefeuille diversifié d'obligations vertes (Green Bonds) Investment Grade
répondant aux criteres et aux directives des Green Bond Principles publiés par I'International
Capital Market Association. Les " obligations vertes " envisagées visent a financer des projets
ayant un impact environnemental positif et mesurable en termes de réduction des émissions de
co2.

En outre, le compartiment maitre cherche a obtenir un score ESG de son portefeuille supérieur
a celui de son univers d'investissement. Pour déterminer le score ESG du compartiment maitre
et de l'univers d'investissement, la performance ESG est évaluée en comparant la performance
moyenne d'un titre par rapport au secteur de I'émetteur du titre, pour chacune des trois
caractéristiques ESG que sont I'environnement, le social et la gouvernance. Aux fins de cette
mesure, |'univers d'investissement est défini comme l'indice Bloomberg Euro Aggregate
Corporate 1-3 YEARS. Aucun indice de référence ESG n'a été désigné.



Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de I'objectif
d’investissement durable de ce produit financier ?

Le compartiment maitre cherche a identifier des obligations vertes dont I'objectif est de
financer des projets qui génerent un impact environnemental positif et mesurable. Le caractere
mesurable se traduit par des tonnes d'émissions de CO2 évitées par million d'euros investis sur
une année.

Au-dela de l'analyse financiére quantitative et qualitative des obligations susceptibles de
composer le portefeuille, le processus de sélection envisage une approche visant a conserver
leurs qualités environnementales selon plusieurs points d'analyse :

1. Analyse des caractéristiques de I'obligation en termes de :

(i) de transparence, via le reporting sur les tonnes d'émissions de CO2 évitées par million
d'euros investis sur une année ;

(i) l'impact environnemental des projets financés (tels que le développement de produits
recyclés, la gestion durable des ressources naturelles, etc) ;

(iii) l'inscription dans la stratégie environnementale globale de I'émetteur (comme, par
exemple, les objectifs chiffrés de I'entreprise en matiére de réduction des émissions de CO2
dans le cadre de I'objectif global de limitation de I'augmentation de la température a 1,5°) ;
(iv) l'inscription dans une logique globale de I'entreprise visant a conceptualiser des démarches
et a définir des bonnes pratiques a visée environnementale (économie circulaire,
développement du recyclage, réduction des déchets, etc).

2. la sélection de secteurs d'activité compatibles avec la politique ESG d'Amundi et notamment
les regles d'exclusion définies ;

3. I'analyse des fondamentaux ESG de I'émetteur, pour retenir les émetteurs " best performer
" au sein de leur secteur d'activité sur au moins un de leurs facteurs environnementaux
matériels.

La définition de " best performer " s'appuie sur la méthodologie ESG propriétaire d'Amundi qui
vise a mesurer la performance ESG d'une entreprise investie. Pour étre considérée comme "
best performer ", une entreprise doit obtenir la meilleure note parmi les trois premiers (A, B
ou C, sur une échelle de notation allant de A a G) de son secteur pour au moins un facteur
environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux et sociaux importants
sont identifiés au niveau du secteur. L'identification des facteurs matériels est basée sur le
cadre d'analyse ESG d'Amundi qui combine des données extra-financiéres et une analyse
qualitative des thémes sectoriels et de durabilité associés. Les facteurs identifiés comme
matériels contribuent pour plus de 10% au score ESG global. Pour le secteur de |'énergie par
exemple, les facteurs matériels sont : émissions et énergie, biodiversité et pollution, santé et
sécurité, communautés locales et droits de I'homme. Pour un apercu plus complet des secteurs
et des facteurs, veuillez vous référer a la déclaration réglementaire ESG d'Amundi disponible
sur www.amundi.fr.

Pour contribuer aux objectifs ci-dessus, I'entreprise bénéficiaire de l'investissement ne doit pas
avoir d'exposition significative a des activités (par exemple, le tabac, les armes, les jeux
d'argent, le charbon, l'aviation, la production de viande, la fabrication d'engrais et de
pesticides, la production de plastique a usage unique) non compatibles avec ces critéres.

La nature durable d'un investissement est évaluée au niveau de la société bénéficiaire de
l'investissement.

Enfin, toutes les obligations vertes sélectionnées doivent répondre aux critéres et aux
directives des principes des obligations vertes tels que publiés par I'International Capital
Market Association.



Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice important a
un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Pour s'assurer que les investissements durables ne causent pas de préjudice important
(principe du « DNSH » ou Do Not Significantly Harm »), Amundi utilise deux filtres :

- le premier filtre « DNSH » repose sur le suivi d'indicateurs obligatoires des Principales
Incidences Négatives de I'’Annexe 1, Tableau 1 des RTS (par exemple, l'intensité de Gaz a Effet
de Serre ou GES des entreprises) via une combinaison d'indicateurs (par exemple, l'intensité
en carbone) et de seuils ou regles spécifiques (par exemple, l'intensité en carbone n'appartient
pas au dernier décile du secteur). Amundi prend déja en compte des Principales Incidences
Négatives spécifiques dans sa politique d'exclusions dans le cadre de sa Politique
d'Investissement Responsable. Ces exclusions, qui s'appliquent en plus des tests détaillés ci-
dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controversées, les violations des
principes du Pacte Mondial des Nations Unies, le charbon et le tabac.

- Au-dela des indicateurs spécifiques des facteurs de durabilité couverts par le premier filtre,
Amundi a défini un second filtre qui ne prend pas en compte les indicateurs obligatoires des
Principales Incidences Négatives ci-dessus afin de vérifier qu’une entreprise ne présente pas
une mauvaise performance environnementale ou sociale globale par rapport aux autres
entreprises de son secteur ce qui correspond a un score environnemental ou social supérieure
ou égal a E sur I'échelle de notation Amundi.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les indicateurs des incidences négatives ont été pris en compte comme détaillé dans le
premier filtre DNSH (do not significant harm) ci-dessus :

le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs obligatoires des Principales
Incidences Négatives de I'Annexe 1, Tableau 1 des RTS lorsque des données fiables sont
disponibles via la combinaison des indicateurs suivants et de seuils ou regles spécifiques :

- avoir une intensité de CO2 qui n'appartient pas au dernier décile des entreprises du secteur
(ne s'applique qu'aux secteurs a forte intensité), et

- avoir une diversité du conseil d'administration qui n'appartient pas au dernier décile des
entreprises de son secteur, et

- étre exempt de toute controverse en matiere de conditions de travail et de droits de
I'homme

- étre exempt de toute controverse en matiére de biodiversité et de pollution.

Amundi prend déja en compte des Principales Incidences Négatives spécifiques dans sa
politique d'exclusions dans le cadre de sa Politique d'Investissement Responsable. Ces
exclusions, qui s'appliquent en plus des tests détaillés ci-dessus, couvrent les sujets suivants
: exclusions sur les armes controversées, les violations des principes du Pacte Mondial des
Nations Unies, le charbon et le tabac.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs
de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ?

Les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme
sont intégrés dans la méthodologie de notation ESG d’Amundi. L’outil de notation ESG
propriétaire évalue les émetteurs en utilisant les données disponibles auprés de
fournisseurs de données. Par exemple, le modele comporte un critére dédié appelé



"Implication communautaire et droits de I'homme" qui est appliqué a tous les secteurs en
plus d'autres criteres liés aux droits de I'homme, notamment les chaines
d'approvisionnement socialement responsables, les conditions de travail et les relations
professionnelles. En outre, un suivi des controverses est effectué sur une base
trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifiées pour des violations des
droits de I'homme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes évaluent la
situation et appliquent un score a la controverse (en utilisant la méthodologie de notation
propriétaire) et déterminent la meilleure marche a suivre. Les scores de controverse sont
mis a jour trimestriellement pour suivre la tendance et les efforts de remédiation.

- Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
“ sur les facteurs de durabilité ?
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Amundi prend en compte les indicateurs obligatoires des Principales Incidences Négatives
conformément a I'Annexe 1, Tableau 1 des RTS s’appliquant a la stratégie de I'OPC et
s'appuie sur une combinaison de politiques d'exclusions (normatives et sectorielles),
I'intégration de la notation ESG dans le processus d'investissement, I'engagement et les
approches de vote :

- Exclusion : Amundi a défini des regles d'exclusion normatives, par activité et par secteur,
couvrant certains des principaux indicateurs de durabilité énumérés par le Reglement «
Disclosure ».

- Intégration de facteurs ESG : Amundi a adopté des normes minimales d'intégration ESG

CESEIE IEDI A 1T appliquées par défaut a ses fonds ouverts gérés activement (exclusion des émetteurs
etalaluttecontrela

corruption et les actes notés G et meilleur score ESG moyen pondéré supérieur a l'indice de référence applicable).

de corruption. Les 38 critéres utilisés dans I'approche de notation ESG d'Amundi ont également été
congus pour prendre en compte les impacts clés sur les facteurs de durabilité, ainsi que la
qualité de l'atténuation.
- Engagement : I'engagement est un processus continu et ciblé visant a influencer les
activités ou le comportement des entreprises. L'objectif de I'engagement peut étre divisé
en deux catégories : engager un émetteur a améliorer la fagon dont il integre la dimension
environnementale et sociale, engager un émetteur a améliorer son impact sur les
questions environnementales, sociales et de droits de I'homme ou d'autres questions de
durabilité importantes pour la société et I'économie mondiale.
- Vote : la politique de vote d'Amundi répond a une analyse holistique de toutes les
questions a long terme qui peuvent influencer la création de valeur, y compris les
questions ESG importantes (la politique de vote d'Amundi est consultable sur son site
internet).
- Suivi des controverses : Amundi a développé un systéme de suivi des controverses qui
s'appuie sur trois fournisseurs de données externes pour suivre systématiquement les
controverses et leur niveau de gravité. Cette approche quantitative est ensuite enrichie
d'une évaluation approfondie de chaque controverse sévere, menée par des analystes ESG
et de la revue périodique de son évolution. Cette approche s'applique a I'ensemble des
fonds d'Amundi.

O Non

Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?

Objectif : le compartiment maitre vise a valoriser votre investissement et a procurer un revenu sur
La stratégie la période de détention recommandée.
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la



Investissements : Le compartiment maitre investit au moins 75 % de ses actifs nets dans un
portefeuille diversifié d" obligations vertes " de qualité " Investment Grade " émises par des sociétés
du monde entier, libellées en EUR ou dans d'autres devises de I'OCDE.

Plus précisément : le compartiment maitre investit au moins 50 % de ses actifs dans des obligations
libellées en euros. Les " obligations vertes " sont définies comme des titres de créance et des
instruments qui financent des projets éligibles répondant aux criteres et directives des principes des
obligations vertes (tels que publiés par I'lCMA). Le compartiment maitre peut investir jusqu'a 30 %
dans des obligations des marchés émergents. La duration moyenne des taux d'intérét du
compartiment maitre sera comprise entre -2 et +3.

Le compartiment maitre a recours aux produits dérivés afin de réduire les risques, d'assurer une
gestion efficace du portefeuille et d'obtenir une exposition (longue ou courte) a divers actifs,
marchés ou autres opportunités d'investissement (y compris les produits dérivés axés sur le crédit).
Le compartiment maitre peut utiliser des dérivés de crédit (jusqu'a 40% des actifs nets).

Indice de référence : Le compartiment maitre est géré activement et utilise I'Euro Short Term Rate
Index+ 1 (ESTER+1) (I'"" Indice de référence ") a posteriori comme indicateur pour évaluer la
performance du compartiment maitre et, en ce qui concerne la commission de performance,
comme indice de référence utilisé par les classes d'actions concernées, pour le calcul des
commissions de performance. Il n'existe aucune contrainte relative a un tel Benchmark restreignant
la construction du portefeuille.

Processus de gestion : Le processus d'investissement du compartiment maitre identifie les
meilleures opportunités en termes de perspectives financieres et de caractéristiques ESG, en
particulier environnementales. La sélection des titres par I'utilisation de la méthodologie de notation
ESG d'Amundi et |'évaluation de leur contribution aux objectifs environnementaux visent a éviter
les impacts négatifs des décisions d'investissement sur les Facteurs de durabilité associés a la nature
environnementale du Compartiment. En plus de I'utilisation de la notation ESG d'Amundi, I'équipe
de recherche en investissement ESG évalue, dans la mesure du possible :

(i) Tout avis de tiers ou autre certification, tels que les certificats d'obligations climatiques (IBC) ;

(i) si I'émetteur est confronté a de graves controverses ESG ; et

(iii) si les projets a financer par I'obligation verte contribuent a des efforts plus larges de I'émetteur
pour favoriser la transition énergétique et/ou environnementale.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour sélectionner les
investissements en vue d’atteindre I'objectif d’investissement durable ?

Le compartiment maitre applique en premier lieu la politique d'exclusion d'Amundi comprenant les
regles suivantes :
- les exclusions légales sur les armes controversées (mines antipersonnel, bombes a sous-
munitions, armes chimiques, armes biologiques et armes a uranium appauvri, etc ;)
- les entreprises qui violent de maniere grave et répétée un ou plusieurs des 10 principes du
Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles ;
- les exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les détails de cette
politique sont disponibles dans la Politique d'Investissement Responsable d'Amundi disponible
sur le site www.amundi.fr).

En outre, les investissements durables du compartiment maitre représentent au moins 80% du
portefeuille, avec un minimum de 75% de I'actif net investi dans des "obligations vertes" Investment
Grade répondant aux critéres et aux directives des Green Bond Principles tels que publiés par
I'lnternational Capital Market Association.

Jusqu'a 25% des actifs nets peuvent étre investis dans des obligations convertibles (max. 5%), des ABS
et MBS (max. 10%), des actions et des instruments liés a des actions (max. 10%) et des OPCVM/OPC
(max. 10%), sous réserve de leur évaluation en tant qu'investissements durables.
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Pour que I'émetteur d'obligations vertes ou I'entreprise bénéficiaire d'un investissement soit considéré
comme contribuant a l'objectif d'investissement durable du Compartiment, il doit étre " le plus
performant " dans son secteur d'activité sur au moins un de ses facteurs environnementaux ou sociaux
importants.

La définition du terme " best performer " repose sur la méthodologie ESG propre a Amundi, qui vise a
mesurer la performance ESG d'une entreprise bénéficiaire d'un investissement. Pour étre considérée
comme " best performer ", une société bénéficiaire d'un investissement doit obtenir la meilleure note
parmi les trois premiers (A, B ou C, sur une échelle de notation allant de A a G) de son secteur pour au
moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux et sociaux
importants sont identifiés au niveau du secteur. L'identification des facteurs matériels est basée sur le
cadre d'analyse ESG d'Amundi qui combine des données extra-financieres et une analyse qualitative
des thémes sectoriels et de durabilité associés.

Les facteurs identifiés comme matériels contribuent pour plus de 10% au score ESG global. Pour le
secteur de I'énergie par exemple, les facteurs matériels sont : émissions et énergie, biodiversité et
pollution, santé et sécurité, communautés locales et droits de I'homme.

Pour contribuer aux objectifs ci-dessus, I'entreprise bénéficiaire de l'investissement ne doit pas avoir
d'exposition significative a des activités (par exemple, le tabac, les armes, les jeux d'argent, le charbon,
l'aviation, la production de viande, la fabrication d'engrais et de pesticides, la production de plastique a
usage unigque) non compatibles avec ces critéres.

La nature durable d'un investissement est évaluée au niveau de la société bénéficiaire et de I'émetteur.

Enfin, le compartiment maitre vise a obtenir un score ESG supérieur au score ESG de son univers
d'investissement.

Toutefois, les investisseurs doivent noter qu'il peut étre impossible d'effectuer une analyse ESG sur les
liquidités, les quasi-liquidités, certains produits dérivés et certains organismes de placement collectif,
selon les mémes normes que pour les autres investissements. La méthodologie de calcul ESG n'inclura
pas les liquidités, les quasi-liquidités, certains produits dérivés et certains organismes de placement
collectif.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements ?

L’équipe de gestion s’appuie sur la méthodologie de notation ESG d'Amundi. Cette notation est basée
sur un cadre d'analyse ESG propriétaire, qui prend en compte 38 critéres généraux et sectoriels, dont
des critéres de gouvernance. Dans la dimension Gouvernance, Amundi évalue la capacité d'un
émetteur a assurer un cadre de gouvernance d'entreprise efficace garantissant I'atteinte de ses
objectifs a long terme (ex : garantir la valeur de I'émetteur sur le long terme) Les sous-criteres de
gouvernance pris en compte sont : la structure du conseil d'administration, |'audit et le contrOle, la
rémunération, les droits des actionnaires, I'éthique, les pratiques fiscales et la stratégie ESG.
L'échelle de notation ESG d'Amundi comporte sept notes, allant de A a G, ou A est la meilleure note
et G la plus mauvaise. Les entreprises notées G sont exclues de I'univers d'investissement.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

Le compartiment maitre s'engage a avoir un minimum de 80% d'investissements durables et le reste
des actifs est détenu en liquidités et en instruments a des fins de liquidité et de gestion des risques du
portefeuille. La proportion prévue d'investissements "environnementaux" représente un minimum
de 80 % (i) et peut changer au fur et a mesure que les proportions réelles d'investissements alignés
sur la taxonomie et/ou sociaux augmentent.



Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées
en pourcentage:

- du chiffre d’affaires
pour refléter |a part des
revenus provenant des
activités vertes des
saciétés hénéficiaires des
investissements;

des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple;

des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités
opérationnelles vertes
des sociétés bénéficiaires
des investissements.

Investments

#2 Max 20% Not
sustainable

Min 80% (i)
Environmental

Min 0% Taxonomy-
aligned

La catégorie #1
Durables couvre
les investissements
durables ayant des
objectifs
environnementaux
ou sociaux.

La catégorie #2
Non durables
inclut les
investissements
qui ne sont pas
considérés comme
des
investissements
durables

Comment l'utilisation des produits dérivés atteint-elle I'objectif d’investissement durable ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre I'objectif d’investissement durable.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le compartiment maitre ne dispose actuellement d’aucun engagement minimum en faveur

d’investissements durables avec un objectif environnemental aligné sur la taxonomie de I'UE.



Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint I'objectif
d’investissement
durable.

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes ?

Le compartiment maitre n'a pas d'engagement quant a une proportion minimale d'investissements
dans des activités transitoires et habilitantes.

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le compartiment maitre a un engagement minimum de 80% d'investissements durables avec un
objectif environnemental, sans engagement sur leur alignement avec la Taxonomie de I'UE.

Quelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif social ?

Le compartiment maitre n'a pas de part minimale d'investissements durables ayant un objectif
social.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Non durables », quelle est
leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Les dérivés et les liquidités (OPC monétaires et cash) sont inclus dans la catégorie « #2 Non durables
». Les dérivés ne participent pas a atteindre I'objectif d’investissement durable ; ils sont utilisés a
titre de couverture et/ou d’exposition a un risque (taux change ...). Les liquidités sont utilisées pour
la gestion de trésorerie, pour faire face aux souscriptions/rachats.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour atteindre
I'objectif d’investissement durable ?

N/A

Comment l'indice de référence tient-il en compte des facteurs de durabilité afin d’étre
constamment aligné sur I'objectif d’investissement durable ?

N/A

Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de I'indice est-il
garanti en permanence ?

N/A

En quoi lindice désigné differe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?

N/A



Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?

N/A

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:
www.amundi.fr




NOM OPC : AMUNDI CREDIT GREEN BONDS

FONDS COMMUN DE PLACEMENT

REGLEMENT

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de I'actif du fonds. Chaque porteur
de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sa création, sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue au
présent réglement.

Catégories de parts : les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs conditions d’accés sont précisées dans le prospectus
du fonds.

Les différentes catégories de parts pourront :

« bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation)

« étre libellées en devises différentes ;

« supporter des frais de gestion différents ;

« supporter des commissions de souscriptions et de rachat différentes ;

« avoir une valeur nominale différente.

« étre assorties d’'une couverture systématique de risque, partielle ou totale, définie dans le prospectus. Cette couverture est
assurée au moyen d’instruments financiers réduisant au minimum I'impact des opérations de couverture sur les autres catégories
de part de 'OPC ;

« étre réservées a un ou plusieurs réseaux de commercialisation.

La société de gestion a la possibilité, aprés en avoir informé les porteurs et le Dépositaire, de regrouper ou diviser le nombre de parts.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision du conseil d'administration de la société de gestion en dixiemes, centiémes, milliémes
ou dix-milliémes dénommeées fractions de parts. Les dispositions du réglement réglant I'’émission et le rachat de parts sont applicables aux
fractions de parts dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part qu’elles représentent. Toutes les autres dispositions du
réglement relatives aux parts s’appliquent aux fractions de parts sans qu'il soit nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il en est disposé
autrement.

Enfin, le conseil d'administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la division des parts par la création de
parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif du fonds devient inférieur a 300 000 euros ; lorsque I'actif demeure pendant trente jours
inférieur a ce montant, la société de gestion prend les dispositions nécessaires afin de procéder a la liquidation de I'OPC concerné, ou a
I'une des opérations mentionnées a l'article 411-16 du réglement général de 'AMF (mutation de 'OPC).

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative augmentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospectus.
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Les parts de fonds peuvent faire I'objet d’'une admission a la cote selon la réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent étre effectuées en numéraire
et/ou par apport d’'instruments financiers. La société de gestion a le droit de refuser les valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’un délai
de sept jours a partir de leur dépdt pour faire connaitre sa décision. En cas d’acceptation, les valeurs apportées sont évaluées selon les
régles fixées a l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur liquidative suivant I'acceptation des valeurs
concernées.

Les rachats peuvent étre effectués en numéraire et/ou en nature. Si le rachat en nature correspond a une quote-part représentative des
actifs du portefeuille, alors seul I'accord écrit signé du porteur sortant doit étre obtenu par le fonds ou la société de gestion. Lorsque le
rachat en nature ne correspond pas a une quote-part représentative des actifs du portefeuille, 'ensemble des porteurs doivent signifier leur
accord écrit autorisant le porteur sortant a obtenir le rachat de ses parts contre certains actifs particuliers, tels que définis explicitement
dans 'accord.

Par dérogation a ce qui précede, lorsque le fonds est un ETF, les rachats sur le marché primaire peuvent, avec I'accord de la société de
gestion et dans le respect de l'intérét des porteurs de parts, s’effectuer en nature dans les conditions définies dans le prospectus ou le
reglement du fonds. Les actifs sont alors livrés par le teneur de compte émetteur dans les conditions définies dans le prospectus du fonds.

De maniére générale, les actifs rachetés sont évalués selon les régles fixées a l'article 4 et le rachat en nature est réalisé sur la base de la
premiére valeur liquidative suivant I'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont réglés par le teneur de compte émetteur dans un délai maximum de cinq jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable d’actifs compris dans le fonds,
ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de porteurs a un tiers, est assimilé
a un rachat suivi d’'une souscription ; s'il s’agit d’un tiers, le montant de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus.

En application de l'article L. 214-8-7 du Code monétaire et financier, le rachat par le fonds de ses parts, comme I'émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la société de gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si
l'intérét des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du fonds est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat des parts ne peut étre effectué.

En application des articles L. 214-8-7 du Code monétaire et financier et 411-20-1 du Réglement général de 'AMF, la société de gestion
peut décider de plafonner les rachats quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si l'intérét des porteurs ou du public le
commande.

Le dispositif pourra étre déclenché par la société de gestion dés lors qu’un seuil (rachat net divisé par actif net) prédéfini dans le
prospectus est atteint. Dans le cas ou les conditions de liquidité le permettent, la société de gestion peut décider de ne pas déclencher le
dispositif de plafonnement des rachats, et par conséquent d’honorer les rachats au-dela de ce seuil.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats dépend de la périodicité de calcul de la valeur liquidative du
FCP et est déterminée dans le prospectus.

Les ordres de rachat non exécutés sur une valeur liquidative seront automatiquement reportés sur la prochaine date de centralisation.

Des conditions de souscription minimale pourront étre fixées selon les modalités prévues par le prospectus.

Le fonds peut cesser d’émettre des parts en application du troisi€me alinéa de I'article L. 214-8-7 du Code monétaire et financier, de
maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles
qu’un nombre maximum de parts émises, un montant maximum d’actif atteint ou I'expiration d’'une période de souscription déterminée. Le
déclenchement de cet outil fera I'objet d’'une information par tout moyen des porteurs existants relative a son activation, ainsi qu’au seuil et
a la situation objective ayant conduit a la décision de fermeture partielle ou totale. Dans le cas d’'une fermeture partielle, cette information
par tout moyen précisera explicitement les modalités selon lesquelles les porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la
durée de cette fermeture partielle. Les porteurs de parts sont également informés par tout moyen de la décision du fonds ou de la société
de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions (lors du passage sous le seuil de déclenchement), soit de
ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil ou de modification de la situation objective ayant conduit a la mise en ceuvre de cet
outil). Une modification de la situation objective invoquée ou du seuil de déclenchement de I'outil doit toujours étre effectuée dans l'intérét
des porteurs de parts. L'information par tout moyen précise les raisons exactes de ces maodifications.

Clauses résultant de la loi Américaine « Dodd Franck » :
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La société de gestion peut restreindre ou empécher la détention directe ou indirecte des parts du FCP par toute personne qualifiée de «
Personne non Eligible » au sens ci-apres.

Une Personne non Eligible est :

- une « U.S. Person » telle que définie par la réglementation américaine « Regulation S » de la Securities and Exchange Commission («
SEC »); ou

- toute autre personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorité
gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de 'avis la société de gestion du FCP, faire subir un dommage au FCP qu’elle n’aurait autrement ni
enduré ni subi.

A cette fin, la société de gestion du FCP peut :

(i) refuser d’émettre toute part dés lors qu’il apparait qu’une telle émission aurait ou pourrait avoir pour effet que les dites parts soient
directement ou indirectement détenues par ou au bénéfice d’'une Personne non Eligible ;

(i) a tout moment requérir d’'une personne ou entité dont le nom apparait sur le registre des porteurs de parts que lui soit fournie toute
information, accompagnée d’une déclaration sur 'honneur, qu’elle estimerait nécessaire aux fins de déterminer si le bénéficiaire effectif des
parts est ou non une Personne non Eligible; et

(iii) procéder, aprés un délai raisonnable, au rachat forcé de toutes les [parts / actions] détenues par un porteur lorsqu’il lui apparait que ce
dernier est (a) une Personne non Eligible et, (b) qu’elle est seule ou conjointement, le bénéficiaire effectif des parts. Pendant ce délai, le
bénéficiaire effectif [des parts / actions] pourra présenter ses observations a 'organe compétent.

Ce pouvoir s’étend également a toute personne (i) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec les lois et réglements de
tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (ii) qui pourrait, de I'avis de la société de gestion de I'OPC, faire subir un dommage a
I'OPC qu’elle n’aurait autrement ni enduré ni subi.

Le rachat forcé s’effectuera a la derniére valeur liquidative connue, diminuée le cas échéant des frais, droits et commissions applicables,
qui resteront a la charge de la Personne non Eligible.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des régles d’évaluation figurant dans le prospectus.

Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis a composer I'actif des OPC ; les apports et les
rachats en nature sont évalués conformément aux régles d’évaluation applicables au calcul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément a I'orientation définie pour le fonds.
La société de gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de vote attachés
aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Regles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif de 'OPC ainsi que les régles d’'investissement sont décrits dans le prospectus.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et réglements en vigueur ainsi que celles qui lui ont été
contractuellement confiées.
Il doit notamment s’assurer de la régularité des décisions de la société de gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures
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conservatoires qu'il juge utiles.

En cas de litige avec la société de gestion, il informe I'Autorité des marchés financiers.

Si le fonds est un OPC nourricier, le dépositaire a donc conclu une convention d'échange d'information avec le dépositaire de I'OPC
maitre; ou le cas échéant, quand il est également dépositaire de 'OPC maitre, il a établi un cahier des charges adapté.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I'Autorité des marchés financiers, par la société de gestion.
Il certifie la régularité et la sincérité des comptes. Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I’Autorité des marchés financiers tout fait ou toute décision
concernant I'organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres dont il a eu connaissance dans I'exercice de sa mission, de nature :

1° A constituer une violation des dispositions législatives ou réglementaires applicables a cet organismes et susceptible d’avoir des effets
significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de transformation, fusion ou scission sont
effectuées sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport ou rachat en nature sous sa responsabilité, hormis dans le cadre de rachats en nature pour un ETF sur le marché
primaire.
Il contréle la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et la société de gestion au vu d’'un programme
de travail précisant les diligences estimées nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a la distribution d’acomptes.

Si le fonds est un OPC nourricier:
- le commissaire aux comptes a conclu une convention d'échange d'information avec le commissaire aux comptes de 'OPC maitre.
- lorsqu'il est également le commissaire aux comptes de I'OPC maitre, il établit un programme de travail adapté.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société de gestion, établit les documents de synthése et établit un rapport sur la gestion du fonds
pendant I'exercice écoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagon semestrielle et sous contréle du dépositaire, I'inventaire des actifs du fonds. L'ensemble
des documents ci-dessus est contrélé par le commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant la cléture de I'exercice et les
informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont soit transmis par courrier a la demande expresse des porteurs
de parts, soit mis a leur disposition a la société de gestion.

TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 : Modalités d’affectation des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

4/6



2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution et
d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de 5 mois suivant la cléture de I'exercice.

Le résultat net du fonds est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous autres produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué du montant
des frais de gestion et de la charge des emprunts.

La société de gestion décide de la répartition des sommes distribuables.

Pour chaque catégorie de parts le cas échéant, le fonds peut opter, pour chacune des sommes mentionnées aux 1° et 2° pour 'une des
formules suivantes :

» La capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de celles qui font I'objet d’une
distribution obligatoire en vertu de la loi ;

» Ladistribution pure : les sommes distribuables sont intégralement distribuées, aux arrondis prés ;

» Pour les fonds qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer et/ou de porter les sommes distribuables en report,
la société de gestion décide chaque année de I'affectation de chacune des sommes mentionnées aux 1° et 2°.

Le cas échéant, la société de gestion peut décider, en cours d'exercice, la mise en distribution d'un ou plusieurs acomptes dans la limite
des revenus nets de chacune des sommes mentionnées aux 1° et 2° comptabilisés a la date de décision.

Les modalités précises d’affectation des revenus sont décrites dans le prospectus.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION -
LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre OPC OPCVM qu’elle gére,
soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurera la gestion. .
Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu'aprés que les porteurs en ont été avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d’une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a l'article 2 ci-dessus, la société de gestion en informe
I'Autorité des marchés financiers et procéde, sauf opération de fusion avec un autre fonds commun de placement, a la dissolution du
fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa décision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsqu’aucun autre dépositaire n’a été désigné, ou a I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n’a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des marchés financiers par courrier de la date et de la procédure de dissolution retenue. Ensuite,
elle adresse a I'Autorité des marchés financiers le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa décision doit étre prise au moins 3
mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a la connaissance des porteurs de parts et de I'Autorité des marchés
financiers.
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Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, la société de gestion ou la personne désignée a cet effet assume les fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidateur
est désigné en justice a la demande de toute personne intéressée. lls sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser
les actifs, payer les créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.
Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s’élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa liquidation, soit

entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux
compétents.

Date de la mise a jour du réglement : 12 octobre 2023
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