SYCOMORE SELECTION MIDCAP

Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a
l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Sycomore Sélection Midcap
Identifiant d’entité juridique: 96950016RNYMWEBQLS07
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Dans guells mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
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SYCOMORE SELECTION MIDCAP

AP Net Return |(dividendes réinvestis), selon un processus dinvestissement socialement
responsable multithématique, en lien avec lec Objectifs de Développement Durable des

MNations Unies %I.

Au niveau des entreprives investies, deux filtres principaus, Fun d'esclusion et Fautre de
sélection, sont utilisés :

- Unfiltre de sélection : "actif net du Fands sera exposé de 50 % & 100 % aux actions
cotéss  dentreprises  dont e activités  contribuent awus  oppartunités de
développemant durable. Ces socdtés pauwent appartenic & Fune des guatre
catéparies :

L Contribution sociale : Entreprises justifiant d'une note de contribution sacie ks let
supérieurs ou égale i +10 % au sein du valet Society & Suppliers de la méthodologie
SPICE die Sycamore AM.

ii.  Contribution environnementale nette : Entreprises justifiant d'une note NEC?
jcontribution environnementale nette] supérisure ou Egale d +10 % au s=in du valet
Envirennement de la méthodalogie SPICE.

il Leadership SPICE - Entreprises justifiant d’'une note SPICCY supérieure & 3,5/5,
traduisant selon Fanalyse les meillsures pratigues en matiére de développement
durable.

. Transformation SPICE : Dans la limite de 15 % de 'actif net, %@

cumulativement,

! La Contribution Sockétale des produits et senscns o' une entreprise estune mitrigue quantitabie comprise entre
100% et =100%, agrégeant les contrbutions sociétales positives ot négatives des cifférentes activitds d'une
endrepse.

La méthodologie sappue pour ce faine sur les aspects sockétaux des 17 Ohjectifs ce Dévdloppernent Durable
400D difinis par les Nations Unies et les 169 sous-objectifs jou dbles) gui les composent, fevilie de route
commune des acteurs publics comme privés 3 horizen 3080 pour panserir 3 un asenir misdlleur et plus dumable
pour tous Elle inbdgre également des donndes macrodoonomiques t solentifijues proverant ofinstitutions
pubilioues, sinsl que ces sources Indépendantes de référence comme I'&coess to Mesione Fourdation ou I'Acsess
i Mubritkon initiattve. Plus d'informations ser b rétrigue sur be sibe de Syoomare &M ;@ hitos N sscomaorne-
amcom/telecharser [BIFIFIE4S

# La MEC mesure, pour chague activitd, be degré de contribution et de compatibiité de son modide doonomique
avet [a transition érergétigue et éoologigue et avec ks objectifs de luthe contre le réchaufferment climatique. Elle
érhedonme de < 100% poar une acbvitd forbement cestnuctrice de capital naburel 3 =100% pour les activibés &
impact envronnemental net fortement posiif, gui constitvent des réponses daines en matiéne de transiton
dronlogique et de dimat. Elke cowene cing catégonies d'impacts (dimat, déchets, biodiversbé, eau, quaktd de ['air)
couphis 3 cing groupes & actidbés [docaystimes, Energle, maobilibd, construction, production). Pl 2informations
o | medtricpue sur ke site inbermat de la MEC Initiative @ ke {finec i nitiative ong)

4 SPICE st un acronyme pour SuppliersBSociety, People, Insestors, Clients and Environment. et cutil dwadue la
porformance des entreprises en matdre ce durabilité. | inbbgre lanalyse des risques et apporiunités
doonomigues, environnementales, socakes, sodétales et de gouvemance dans les pratiques de entreprise et
chans les produits et services qu'dle dékre. Le cacre d' analyse inchut 90 critéres 3 partir desqueks une note de 1
3 5 est attrbude § chague lettre de SPICE. Cos cing soone< sont poncénds selon |a mabérialité des impacts de
Ventreprise. Flus d'rdormations sur Poubl sur ke sibe inbemet ce Spcomore SR 2 SP0CE 25t un acromyme: pour
Supplierzi&tociety, Poople, Insestors, Oients and Erviranment. Cet outll évalue |a perdfarmance des entreprises
en matiere de durabilibd. I intigre 'analyse des risques et opporbunités économicues, orvironnementabes,
socides, sodétales et de gouvernance dans les pratigues de Pentreprise ef dans les produits of serdoes ou'elle
célivre. Le cadre d'analyse ing et 80 critieres 3 partir desguels une note de 13 5 est atirbuée & chague letire de
SPICE. Cas cing scores sont pondénds selon ba rmaténalité des impacts de Pentrepnise. Plus dindorm ations s Feati]|

= b sibe inkemet de Syoomone AR © bt sycomane-am comy'telecharger, 13 29406850
2
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a. d'une note SPICE comprise entre 3 ot 3,575,

b. wne stratégie revendiguée de transformation profonde en matigre de
développement durable [offre de produits ou services, ou évolution de ses
pratiques). Le Fonds a alors vocation & accompagner la transformation
envirgnnementale, sociale, sociétale et de gouvernance de ces entreprises. Les
axes damélioration identifigs par la spciété de gestion doivent &tre satisfaits
dans un délai maximum de dewux ans.

- Un filtre d’exclusion : toute entreprise présentant des risgques en matiére de
déweloppement durable. Les risques identifies regroupent les pratiques et
performances extra-financires susceptibles de remettre en cause la compétitivité

des entreprises. Une societé est sinsi exclue si:

a. alle pst impliquée dans des activitss identifides dans s politique d"exclution 1SR de
Sycomaore AM® paur leurs im packs soCiaux ou envirgnnementaus cantroversés, ou

b. alle a obtenu une note SPICE inférieurs 4 375, ou
£, alle ast visée par une controverse di niveay 3,35

Au niveau du produit, la societe de gestion vise & obtenic un meilleur résultat par rappart &
Flndice de référence du Fands concermant les deus indicateurs suivants :

- Contribution environnementale nette (NEC) ;
- Contribution sedétale des produits et services.

En complément, le Fonds s'engage & investir au moins 70 % de son actif net dans des
investissements durables, ayant soit un objectif environnemental, soit un abjectif social.

& la fin de la période de référence, le Fands remplissait Fintégralite des critéres
susmentionnés, dant les Eléments chiffrés sont présentés & la page suivante.

* it/ sycoma ne-am.comyielecharger 1502 266 TES.
5 Ibid
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Quelle o été o performance des indicoteurs de durobilits ?
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.t par ropport oux périodes précédentes ¥
Nan apphcable.

GQuels étaient les objectifs des investissements durables que fe produit finoncier
enfendoit ne réolizer et o B fes investr tx durables effectués
¥ ont-its contribué ?

Las inwastissements durables réalicés par le fonds ont cantribué :

a A un objectif environnemental & travers une contribution environnementale
natte (NEC) strictement positive. 40% de actif net du fonds & &t identifig
camme contributif par o& moyen

o A un abjectif social, 36% de actif net du fonds, parmi les entreprises qui
nont pas contribué 3 un objectif environnemeantal, ayant été identifié
comme contributif par o8 moyen, & travers -

*  Une Contribution sociétale des produits et services supgrieure ou
égale & =30, contribuant ainsi positivernent aux défis sociétaux
identifies par les Ohjectifs de Déweloppement Durable des Mations
unies.

" L'wne au mains des deur métrigues suivantes, qui répondent aux
enpeux de FODD B (s Promouvoir une croissance @conomigue
sautenue, glabale =t durable, e plein emplai productif et un travail
décent paur tous s :

=  MNate the Gaad bobs H.a!ing"z BRAO0
=  Mote ervironnement Ha:||:-|:ﬂ.'|_‘='t"l.'.l'|:lrkz =455

Dons guelle mesure les investiszsements durobles gue fe prodwit frcncier o
notamment réolisés n'ont-ils pos cousé de préjudice importont & wur objectif
d'investizsement durable sur e plan environnemental ov secial ?

Quatre filtres sont déployés pour éviter Fapparition de préjudice important & un
abjectif dinvestissement durable sur le plan environnemental ou social.

Les entreprises ciblées par au moins Fun des critéres ci-dessous ne sont pas
considérées comme des investissements durables par la sociétd de gastion :

1. Les entreprises ciblées par la politique d'exclusion ISR de la sociéte de gestion -
certaines  actiwités sont  ciblées  pour  leurs  impacts sociawx oo
enuironnementaus contraversés, tels que défini et révise annuellement dans la
palitique de Sycomore AM (applicable & tous les investissements directs de
Sycamore AM) et dans s politique d'investistement socislement respansable
{158 ; applicable & tous les OPCYR, mandats et fonds dédiés gérés selon une
stratégie 1SR} tels gue la violation les vielations de droits fondamentaus, les
armes controversees et nucléaires, les armes et munitions conventionnelles, e
charban thermique, le tabac, les pesticides, la pornograpghie, la production
d'énergie & forte intensité carbone, le pétrole et le gar.

! bt i sycomia ne-am comyfselecharp er 537328552
# Inbigrt au pilier “Feople® de SPICE | plus de détalls : httpsy! Hfrsycomaone-am.comytelecharger 1329306450
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I Les entreprises visées par une controverse de niveao 33 s identifiées sur la base
de l'analyse approfondie des conmtrowersss par la société de pestion. -3
correspond & la classification de controverse la plus sévére @ oes entreprises
sant cansidérées comme enfreignant 'un des principes du Pacte mondial des
Hations unies.

3. Les entreprises associées d une natation SPICE strickement inférieure & 375 : La
méthodolagie SPICE, & travers ses 90 critéres, porte sur Pensemble des enjeux
environnementaus, sociaux et de gouvernance ciblés par les indicateurs des
incidences négatives sur les facteurs de durabilité Fstés dans la norme
technigue réglementaire. Une Faible note, inférieure & 3f5 indigue une
perfarmance sn matiére de durabilté médiacre portant sur un type su moins
d'incidence négative sur les facteurs de durabilivé.

4. Les entreprises identifides lors que 'application de la palitigue relative aux
principales incidences négatives {Politique o PAL »7} de Sycomare &M - elle vise
a identifier davantage de risques dlincidence négative sur les facteurs de
durabilité, via les principaus indicateurs d'incdence négative (o indicateurs
PAl o) listés dans le tableau 1 de Mannexe | de Facte délégué 202271288, Les
saciabas yisees par les critéres relatifs sux émissions de GES, & la biodversité, &
Feau, aux déchets, & Fégalité des sexes, aux principes du Pacte mondial des
Mations wunies ou aux principes directewsrs de FOCDE 3 Fintention des
entreprises multinationales, ou aux armes controverséss, ne seront pas
considérdes comme « durables » au sens de SFOR.

Les investissements durables etaient-ils conformes gux principes directeurs de
FOCDE & Mintention des entréprites muttinrbionales #f oy principes directewrs
des Nations wunies relotifs ous entreprises ef owx droits de Phomme 7
Deseription détaillde

Le développement du cadre d'analyse SPICE de Sycomore AM, ainsi que sa
palitigue d'exclusion, se sont inspirés des Principes directeurs de NOCDE &
limtention des entreprises multinationales, du Pacts mondial des Nations
unies, des normes de 'Organisation Internationales du Travail et des Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises st aux draits de Fhomme.

Uanalyse fondamentale d'une entreprise exige systématiguement d' examiner
les relations avec ses parties prenantes. Cette analyse fondamentale a été
construite afin d identifier les défis stratégigues, les madéles conomigues, la
qualité de la direction et fon niveau d'engagement, et les risgues et
appartunités auxquels fait face Mentreprise. Sycomore AM a par ailleurs défini
=& Palitigue Droits Mumains® conformément aux Principes directeurs des
Mations unies relatifs aux anfreprises et sux draits de Mhamme,

Toutefois, les diligences réalisées afin de détecter d'dventuelles vialations aux
Principes directeurs de I'OCDE & Fintention des entreprises multinationales et
aux Principes directeurs des Nations unies relatifs sux entreprises et aus droits
de Fhomme ne peuvent gas garantir leur absence avec certitude.

¥ hit fr ne-am.comyielecharger 1 725 290979

Y la Poltigue Oroits Humains de Sycomore AR est dispondle bkl @ b TSy romne:
amcom,telecharger /1087821145
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SYCOMORE SELECTION MIDCAP

Lo tosinomie de PUL étobiit un principe consistont d « ne pas couser ge
préjudice important » en verty duguel léf fnveitissements afignés sur fa
toxinomie ne devraient pos cowser de préjudice important aux objectifs de

dr trxinomie de UE. Efle £'ocrompogne de critéres prapres @ PUE.

Le principe cansEtant & » ne pas cowser de préfudice importont » s opolgue
unigquement gux investissements sows-facents oo prodiit fnancier qoi
prennent en comple les critéres de PUnion Curopdenne en matidre

d'aetivitds dronomigues durahias sur le plon enwirannemental

Les investissements sous-focents & fo portion restante de ce produit

Financier ne prennent pas en compte les critéres de Plinion suropdenne en

maticre 4'eotivités dconomiques durables sur fe plon environnemental,

comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

NIvEALN :

Pour les  investissements  durables uniguement -
précédemmeant, qui Cappuie en particulier sur les indicatewrs PAI figurant au tableau 1

de 'annexe |

la  palitigue

Pal

Les incidences négatives sur les facteurs de durabilité sont prises en considération 4 deux

mentinndes

Pour I'ensemble des investisiements du praduit financier : Le cadre d"analyse SPICE passe
en revue tous les enjeux vises par les indicateurs PAl, avec la capacité dexploiter ces
indicateurs pour alimenter la revoe

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier ?
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ik M Siorvd (e C T e, i pet il - i P fai.
ol rafyrarm 4% 54 PMdiTiein 25 Pustuged
i U gy Harn b v charad i i, i D, 2% Il
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quelle étzit la proportion d'investissements liés 3 la durabilité ?

Quelle étoit Follocotion des actifs ¥

S -_L i
o m];?u EfS

A2 Autres 4%

L'allocation dos actids
dérit la part des
inssestissements dans
des actils spécifiques.

La camigparie W1 ARgnik s bis a ractie itiguin E)'S: nehat ks irmeestiserments du prodat Fridn cee ol s gour
attirradew bis Car Gelse iR iU e rensme=eala ks oo weiabis presme sae e produil Fnance:,

La camigerie 83 Autnrs nola les irmseslisermemis semtasti du sredut lisasaciar o ne sont nda g wrn les
R N1 i rrnen i o 1t b o0 S ihes il cormbdnii oo e dis v e st dura bl e,

La camiperie B ARgnis war hin caractir it guis E)'S. oo prind ©
L eewin-abidngor a § 1A Durible coreant ks et isermants duvibbas sor le plan s e onnarman il eu sesal

L wewin-aldngor sa A 18 Butres caracbiratigues ERS coreant ks st iserranls @i soe D caraslir ibgose
i i sl -t i bk el i Sl s coss el et di el nasets Surablis.
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SYCOMORE SELECTION MIDCAP

Dans guels secteurs dconomigues les investissements ont-ils dté rdalisds 7

La répartition sectorielle reflate la théce d'investissemeant et las contraintes du fonds.
Lars de la périade écoulée, la répartition sectorielle s"est établie comme suit -

Sectewr % entreprises investies
Biens d'éguinement 22.7%
Biens de consommation durables et habillament 10.3%
Senvices commenciaw: 2t professionnels 5.1%
Materiaw: E.1%
Logiciels et serices 7.55%
Soiences phammmaceutiques, biotechnologiques =t bickogiques 5.7%
Senvices collectifs 5.5%
Matensl 2t equipements liss awx technologies 5.3%
Equipements et senvices de santé 4.8%
Automobiles et composants sutomobiles 3.9%
Senvices de télécommunication 1.3%
Assurancs 1.1%
Energis 2.6%
Distribution et vente au detail de produits non essentiels 15%
M2dias f divertissement 1.3%
Tranzparts 1.1%
Semi-conducteurs et eguipements pour semi-conduckeurs 1.1%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un  objectif

environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Les informations disponibles & la date de o= rappart ne permettent pas de quantifier la part

diinvestissements alignés au sens de la taxinomie de FUE

Le produit financier a-t-il-investi dans des activités lides au gaz fossile etfou a

Fénergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE® 2

Qi

Dans be gaz Fossile

Dans IPénergie nucléaire

% Les actiwitds lides au gaz fossibe etfou au nudéaire ne seront conformes @ la tacinomie de FUE que si elles
cantribuent & limiter ke changement dimatioue |@ atbérwuation du drangement dimatioue s) et ne casent de
préjudice important 3 avcun abjectf de b txdnomie de I'UE — woir la rote esplicative dare la mange cie gauche.
Uereemhle des critires applicablos aux activitds Sconomigues dans los secteurs du gar fossle ot de 'énergie
rauchiaire qui sonk conformes 3 b xinomie de FUE sont difinks dans |e réglement délégué [UE) 20221212 de la

Commissian.

g
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SYCOMORE SELECTION MIDCAP

De méme, les informations disponibles & la date de ce rapport ne permettent pas de
quantifier la part d'investissements dans des activités liges au gar fossile etfou a I'énergie

nucléaire conformes ks takinomie de FUE.
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Queile était lo proportion d'investissements réalisds dons des octivités transitoires
et hobilitantes ?

Les informations dspanibkes & la date de o2 rapport ne permettent pas de guantifier
la part d'investissements réalisés dans des activités transitoires of habilitantaes au
sens de la taxinomie de I'UL.

Comment le powre ge o s fa i ie de 'UE o-t-i

évolud par rapport oux périedes de référence précédentes 7

Moan applicable.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental gui n'étaient pas alignes sur la taxinomie de I"UE ?

%

Les infarmations dicponibles & la date de ce rapport ne permettent pas de
quantifier la part d'investissements alignés au sens de la taxinomie de UL

Lensemble des investissements durables ayant un objectif environnemental sant
done présentes i non conformes & la tasonamie de FUL, pour 0% de Factif net.

0 quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

365 des investissemants du portefevills étaient des investissements durables avec
un ahjectif social.
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r Quels étaient les investissernants inclus dans la catégorie “autres”, quealle
5 &tait leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquaient-elles 3 eux ?

4% dag investissements dtaient de & trésorerie oy dguivalents de trésorerie,

Ces investistements n'étaient pas soumis & des garanties environnementales ou
saciales minimales.

guelles mesures ont &té prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de |a période de référence #

M cours de la vie de n'importe quel investssement réalisé par le fonds :

o Sur une base ex gate favant investissement dans une entreprise] - chague
investissement dait répondre & au moins Fun des guatre critéres fiaés par le
foands, identifids comme apportant des réponses § des defis de
développement durable. ldentifier & investissement répond & un objectif
environnemental ow un objectif socal est un prérequis de Fanalyse avant
investissemant.

o Sur une base continue pendant la période de détention et ex post {aprés
désinveitiviameant) :

*  Les analyses sont mises @ jour périodiquement au gré des
évgnements ligs 3 I'entreprise. Les controverses par exemple, sant
examingss sur un pas de temps guotidien. Wimporte guel
éydnement remeattant en cause Péligibilitd de Fentreprise aux
critéres dinvestissement du fonds, ou qui entrerait dans e champ
de la politique d'exclusion applicable au fonds, générerait des actes
de gestion, pouvant aller jusqu’au désinvestizsement complet, en
conformité avec les procédures internes de Sycomare AM.

» LVengagement et Pexercice des draits de wvote ao cours de la
détention d'actions apportent également une valeur ajoutés en
matiére de durabilité. Lengagement du fonds comsiste & -

+ Dialoguer sver les entreprises en partefeuille pour bien
comprendre leurs enjeus £5G ;

+ [Encourager les societés & rendre publiques leurs stratégies,
palitiques et performances £5G ;

- é'iiEE..a..HEE contraverss,  inciter la sodiékd & Btre
transparents et prendre des mesures carrectives ;

= A cas par cas, participer & des initiatives d'engagement
eallabaratif ;

+ A trawers Pewercice de des droits de wote, poser des
questions, refuser  des  résolutions ou soutenic des
résalutions externes.
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