Annexe Level 2 : Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I’article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du
réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit
GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - Article 9

juridique
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Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable? [cocher et complétercomme il
convient; le pourcentage représente I'engagement minimal en faveur d'investissements durables]
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Quel est I'objectif d’investissement durable de ce produit financier ?
L’objectif d’investissement durable de G Fund Future For Generations est d’investir dans des
entreprises qui génerent des avantages environnementaux ou sociaux, a la condition que
ces investissements ne portent pas atteinte de maniere significative a I'un des objectifs
durables définis par la législation de I'UE et que les entreprises sélectionnées suivent des
pratiques de bonne gouvernance.

Notre politique d’investissement vise a sélectionner les entreprises permettant d’assurer
une croissance financiére durable. Le compartiment sélectionne les sociétés bénéficiant des
évolutions et transformations économiques dans le domaine de la transition énergétique,
I'atténuation et I'adaptation au changement climatique, la consommation et la production
durable ainsi que la santé et le bien-étre.

Les entreprises sélectionnées contribuent de maniére positive a un des 4 Objectifs de
Développement Durable (ODD) sélectionnés pour le compartiment.

Les sociétés investies répondent a un objectif d’investissement durable car elles
contribuent, au travers de leurs activités, a répondre positivement a au moins un des quatre
objectifs de développement durable (ODD) de I'ONU, visé par le compartiment au travers
des thématiques investies :

- ODD 13 « Lutte contre les changements climatiques », qui vise a prendre d’urgence
des mesures pour lutter contre les changements climatiques et leurs répercussions.

- ODD 9 « industrie, innovation et infrastructures », pour batir une infrastructure
résiliente, promouvoir une industrialisation durable qui profite a tous et encourager
I'innovation.

- ODD 12 « consommation et production responsable », afin d’établir des modes de
consommation et de production durables.

- ODD 3 « bonne santé et bien-étre », pour permettre a tous de vivre en bonne santé
et promouvoir le bien-étre de tous a tout age.

La sélection effectuée par les équipes de gestion vise a générer et maximiser I'impact positif
des investissements a long terme.

Les investissements réalisés dans les obligations vertes, les obligations sociales ou les
obligations durables, validées par une méthodologie interne, sont également pris en compte
dans la part d'investissement durable du compartiment. Quatre critéres sont
systématiquement analysés, les caractéristiques de I’émission, la performance ESG de
I’émetteur, la qualité environnementale et, ou sociale des projets financés et enfin la
transparence prévue.



Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de I'objectif
d’investissement durable de ce produit financier ?

1/ La contribution positive des entreprises sélectionnées aux Objectifs de Développement
Durable.

Afin de mesurer 'atteinte de son objectif d’investissement durable le compartiment utilise
des indicateurs de contribution des entreprises aux 4 ODD sélectionnés afin de ne
sélectionner que celles qui contribuent positivement ou de maniére trés positive a I'un des
4 ODD du compartiment précité. Les entreprises sont analysées en fonction de leur
contribution a chacun des 4 ODD. Cette contribution peut étre fortement positive, positive,
neutre, négative ou fortement négative.

Pour analyser la contribution d’une valeur aux ODD, nous nous basons sur notre fournisseur
de données externe.

2/ Les indicateurs ESG

Le compartiment garanti une performance positive sur les deux indicateurs ESG suivant :

- L'intensité CO2 du portefeuille

- La mise en place d’une politique en matiere des droits de 'Homme

Ceux-ci sont analysés mensuellement et les résultats publiés mensuellement dans le
reporting ESG du compartiment. Ces résultats sont systématiquement comparés avec
I'univers d’investissement.

En complément de ces 2 indicateurs, le compartiment reporte sur 3 autres indicateurs :
- Le nombre d’heures de formation dispensées par salarié

- Le pourcentage de création nette d’emplois

- Le pourcentage d’entreprise ayant un conseil d’administration ou un conseil de
surveillance majoritairement indépendant pour le pilier gouvernance.

3/Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice
important a un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?
Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les indicateurs d’incidences négatives sont intégrés dans notre méthodologie d’analyse ESG
propriétaire.

Afin de ne sélectionner que les valeurs qui répondent a notre objectif de gestion de
valorisation de la durabilité des entreprises via une analyse de leurs qualités ESG, nous
trions et classons en quintiles I'ensemble des valeurs de cet univers d’investissement selon
leur note globale ESG tous secteurs confondus (approche ISR « best in universe »).

Le gérant exclu de son univers d’investissement les 20% des valeurs les moins bien notées
(Quintile 5).

Les incidences négatives sur les facteurs de durabilité sont également limitées par les
politiques d’exclusions mises en ceuvre dans la définition de I'univers du compartiment. Ces
exclusions sont détaillées dans la section « Stratégie d’investissement suivi par le
compartiment ».



Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment l'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs ?

La part d'investissement durable du compartiment correspond au pourcentage d'entreprises qui
contribuent positivement a un objectif environnemental ou social sans causer de préjudice a un
autre objectif environnemental ou social, tout en respectant les pratiques de bonne gouvernance.
Notre approche des investissements durables se base sur :

1. La contribution positive des entreprises aux Objectifs de Développement Durable de I'ONU
(ODD). Les entreprises sont analysées en fonction de leur contribution positive a 16 des 17 ODD,
I’ODD 17 - Partenariats mondiaux n’étant pas applicable aux activités des entreprises.

La contribution aux ODD est calculée par notre fournisseur de données ESG Moody’s a partir de
deux analyses : L'analyse du chiffre d’affaires des activités des entreprises (revenu provenant de
la fourniture des biens/services durables divisé par le revenu total de I'entreprise). Cette analyse
aboutie a un score global de contribution allant de 0 a 100% permettant de catégoriser les
entreprises selon 4 niveaux : Aucun/ Mineur (0 a 20%) / Significatif (20 a 50%) / Majeur (50% a
100%).

Ce score est complété par un score de controverse issue de I'analyse de I'implication de I'entreprise
dans les activités controversées. Le niveau d’implication est calculé a partir du chiffre d’affaires
provenant de I’activité controversée ou du niveau d’implication (production, vente, distribution).
La vente et la distribution de produits et services pour moins de 10% du revenu de I'entreprise
sont considérés comme une implication mineure. Au-dessus de 10% I'implication est considérée
comme majeure.

Le niveau d’implication pénalise plus ou moins fortement le score obtenu par I'entreprise : Majeur
(-3) / Mineure (-2) / Aucune (0).

Ces deux analyses permettent de définir un niveau de contribution global catégorisé en cinq
niveaux : Tres positif, positif, neutre, négatif, tres négatif.

Sont considérés comme des investissements durables, les investissements ayant obtenus un score
trés positif, positif ou neutre.

2. Les investissements réalisés dans les obligations vertes, les obligations sociales ou les obligations
durables, validées par une méthodologie interne, sont également pris en compte dans la part
d'investissement durable du fonds.

La méthodologie d’analyse interne permet de s’assurer que ces obligations respectent bien nos
exigences internes en la matiére. A travers cette méthodologie, nous analysons systématiquement
guatre piliers, interdépendants et complémentaires, qui reposent sur deux référentiels reconnus :
- Les exigences de transparence des Green Bond Principles, Social Bond Principles et Sustainable
Bonds Principles.

- Pour les obligations vertes, la nomenclature des activités éligibles dans le cadre du Label Greenfin.
Quatre critéres sont systématiquement analysés dans le cadre de notre méthodologie interne:

- Les caractéristiques de I'émission ;

- La performance ESG de I'émetteur ;

- La qualité environnementale et ou sociale des projets financés ;

- La transparence prévue.



Si un des trois critéres suivants : la performance ESG de I'émetteur, la qualité environnementale
et ou sociale des projets financés ou la transparence prévue est analysée négativement,
I'obligation ne sera pas validée. Seuls les investissements réalisés dans les obligations vertes, les
obligations sociales ou les obligations durables validées par notre méthodologie interne sont pris
en compte dans la part d'investissement durable du fonds.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9 10 et 11, 12 et 13 sont intégrés dans
notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAI 10 et 11, portants sur les violations des
principes du Global Compact et des principes directeurs de 'OCDE et de I'absence de mécanisme
de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers un score, le Global Compact. Ce
score s’appuie sur une analyse des controverses des entreprises en lien avec le respect des droits

de I'Homme, des droits du travail, de I'éthique des affaires ou encore le respect de
I’environnement.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme ?

La méthodologie d’analyse ESG propriétaire intégre les principales incidences négatives
obligatoires parmi lesquels les 10 et 11 qui portent sur les violations des principes du Global
Compact et des principes directeurs de I'OCDE et de I'absence de mécanisme de suivi du
respect de ces principes. Ces principales incidences négatives sont répondues avec le score
Global Compact calculé par notre fournisseur de données ESG. Ce score s’appuie sur une
analyse des controverses des entreprises en lien avec le respect des droits de ’'Homme, des
droits du travail, de I'éthique des affaires ou encore le respect de I'environnement.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
dugquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I'UE et qui s'accompagne de critéeres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.



; Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
principales “ négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les

incidences

négatives

correspondent  aux Oui

incidences négatives ’

les plus significatives Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9 10 et 11, 12 et 13 sont intégrés
des décisions dans notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAIl 10 et 11, portants sur les
d'investissement  sur violations des principes du Global Compact et des principes directeurs de 'OCDE et de

les facteurs de

R, I’'absence de mécanisme de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers
durabilit¢  liés aux

un score, le Global Compact. Ce score s’appuie sur une analyse des controverses des

questions . . . . TOVETSes
environnementales, entreprises en lien avec le respect des droits de 'Homme, des droits du travail, de I'éthique
sociales et de des affaires ou encore le respect de I’environnement.
personnel, au respect
des droits de 'homme [ Non
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.
e
LESS ’ . . . . . . . .
.. Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?
x 3
La stratégie Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisée pour
d'investissement sélectionner les investissements en vue d’atteindre I'objectif d’investissement durable ?
guide les décisions
d'investissement selon La sélection au sein de I'univers d’investissement ESG éligible est définie par I'application

des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

des regles suivants :
Regle 1 : les exclusions

- Exclusion des valeurs appartenant a la liste des « Grands Risques ESG » : Groupama
Asset Management suit une liste de valeurs identifiées comme étant
particulierement porteuses de risques ESG (liste des « Grands Risques ESG »). Ce
sont les sociétés pour lesquelles les risques ESG pourraient remettre en cause leur
viabilité économique et financiére ou pourraient avoir un impact significatif sur la
valeur de I'entreprise et donc engendrer une perte de valeur boursiere importante
ou un « downgrade » significatif des agences de notation.

- Exclusion des filieres jugées non compatibles avec la politique d’engagement de
Groupama Asset Management : sont exclues du périmétre d’investissement du
Compartiment, les sociétés reconnues impliquées dans les activités liées aux armes
controversées (bombes sous-munition et mine anti-personnel),.

- -Exclusion des valeurs impliquées dans les jeux d’argent, la production de tabac et
les sociétés d’armement.

- Exclusion des valeurs du secteur de I'exploration-production et de I'exploitation de
combustibles fossiles. Sont concernés les trois sous-secteurs GICS suivants : Gaz et
Pétrole intégrés, Exploration et Production de Pétrole et Gaz et Charbon et
Combustibles.

- Exclusion des valeurs appartenant au Quintile 5 de l'univers d’investissement
(valeurs les moins bien notées) : Pour chaque valeur, un score final allant de 0 a



100, est calculé au sein d’un outil propriétaire. L'univers d’investissement est
ensuite divisé en cing quintiles, chaque quintile représentant 20% de I'univers
d’investissement, en nombre de valeurs. Les valeurs notées Quintile 1 représentent
les meilleures notes ESG au sein de l'univers d’investissement, tandis que les
valeurs notées Quintile 5 représentent les plus mauvaises notes. Sont exclues du
portefeuille de I'OPCVM les valeurs les moins bien notées selon le filtre quantitatif
ESG de la société de gestion (20% des sous-jacents de l'univers d’investissement
les moins bien notés, classés en Quintile 5 dans une approche « Best-in-universe
»).

- Application de la politique énergie fossile de Groupama Asset Management : exclusion
des sociétés dont I'activité releve de I'extraction de charbon, de la production d’énergie
liée au charbon et non réinvestissement des Energies Fossiles Non Conventionnelles

Régle 2 : La contribution positive des entreprises sélectionnées aux Objectifs de
Développement Durable du compartiment

Les sociétés éligibles doivent contribuer positivement a au moins I'un des quatre ODD mis
en avant dans le fonds ODD 3, 9, 12 et 13.

Les sociétés dont I'activité économique est considérée comme ayant un impact négatif
important sur la réalisation d’un ou plusieurs ODD du fonds sont systématiquement exclues
de l'univers d’investissement. Nous entendons par impact négatif important toute
entreprise qui serait fortement négative sur un des 4 ODD visés ou toute entreprise qui
serait négative sur plus d’'un des ODD visés.

Le compartiment maximise ainsi son exposition aux sociétés ayant un impact positif sur les
ODD tout en évitant les sociétés dont les activités ou les produits ont un impact négatif sur
les ODD.

Regle 3 : Un score supérieur a l'univers d’investissement sur deux indicateurs ESG

Dans le but de privilégier les entreprises les plus vertueuses dans leurs secteurs respectifs
en matiere environnement, Social /Sociétal et de Gouvernance, le compartiment suit 2
indicateurs ESG spécifiques. Ceux-ci sont analysés mensuellement. Les résultats affichés
sont systématiquement comparés avec |'univers de référence.

- L’intensité carbone

- Le pourcentage d’émetteurs ayant une politique en matiére des droits de I'Homme

Les pratiques de
bonne gouvernance  Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des société

concernent des bénéficiaires des investissements ?

structures de gestion ] , . . . . .
saines, les relations Afin de s’assurer que les entreprises investies se conforment a des pratiques de bonne

avec le personnel, la  8ouvernance, le Compartiment a recours a une méthodologie d'analyse interne, tout en

rémunération du prenant en compte des critéres de bonne gouvernance via son approche ESG, tels que
personnel et le décrits dans la section consacrée a sa stratégie d’investissement.
respect des Les critéres pris en compte sont :

obligations fiscales.



L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Le activités alignées sur
la taxonomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
sociétés  bénéficiaires
des investissements

- des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés  bénéficiaires
des investissements,
par exemple pour une
transition verte par
exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx)
pour refléter les activités

opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des

investissements.

- Pourcentage de membres indépendants du conseil d'administration
- Intégration des critéres ESG dans la rémunération des dirigeants

- Existence d'un comité RSE au sein du conseil d'administration

- Politique de prévention de la corruption et existence de controverses
- Pratiques de lobbying responsable et existence de controverses

Quelle est I'allocation des actifs et la part minimale

d'investissements durables ?

Au sein du portefeuille :

La proportion minimum d’investissements durables s’éleve a 100% (#1A ci-dessous),
excluant les OPC et les liquidités.

La proportion minimum d’investissement durable visant des objectifs sociaux est de 10%
La proportion minimum d’investissement durable visant des objectifs environnementaux
est de 30%

La proportion minimum d’investissements alignés sur la taxonomie est de 0%.

La part d'investissement #2Autres s'obtient par le calcul suivant : Investissement (100%) - #1 Alignés sur
les caractéristiques E/S

La base de calcul de la part d’investissement durable est I'actif net total.

Alignés sur la
taxinomie : 0%

#1A Durables :
100%

#1B Autres
caractéristiques
E/S:0 %

Investissements -—|—

#2 Autres : 10%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux ;
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.



Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre I'objectif
d'investissement durable ?

Bien que I'exclusion des valeurs appartenant a la liste des « Grands Risques ESG » s’applique
aux produits dérivés, ceux-ci ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le Compartiment.

e

L J Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxonomie de I'UE ?

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie
nucléaire conformes a la taxonomie’ de I'UE ?
Pour se conformer a la
taxonomie de I'UE, les En raison de la complexité de la collecte des données et du manque de données provenant des entreprises sur les
criteres pour le gaz marchés visés sur les activités alignées sur la taxonomie, nous ne sommes pour le moment pas en mesure de
WA ORI communiguer ces informations. Groupama AM fait de son mieux pour collecter les données nécessaires a répondre

des limitations des | Vités aliend | .
émissions et le passage sur les activités alignées sur la taxonomie.

a I'énergie renouvelable

ou aux carburants a

faible teneur en carbone D Oui

dici a la fin de 2035.

Pour I'énergie [] Gaz fossile [] Energie nucléaire
nucléaire, les critéres

incluent des régles

completes de sécurité et

de gestion des déchets. x| Non

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la Taxonomie
européenne que si elles contribuent a limiter le changement climatique ("atténuation du
changement climatique") et ne nuisent pas de maniéere significative aux objectifs de la
Taxonomie européenne - voir la note explicative dans la marge de gauche. Les criteres
complets pour les activités économiques liées au gaz fossile et a I'énergie nucléaire qui sont
conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214
de la Commission.



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissemer
alignés sur la taxinomie de I"'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pov
déterminer 'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique
montre I‘alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financie
compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement
Les activités  Ja taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

222:::32:?8 obligations souveraines.

directement a

d’autres activites de 1. Alignement des investissements sur la taxinomie, 2. Alignement des investissements sur la
contribuer de dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines*

maniere substantielle

a la realisation d'un M Alignés sur la taxinomie: gaz

objectif ) M Alignés sur la taxinomie: gaz

. fossile .

environnemental. fossile

Les activités W Alignés sur la taxinomie: M Alignés sur la taxinomie:

transitoires sont des nucléaire nucléaire

activités o pour m Alignés sur la taxinomie (hors

lesquelles il n’existe W Alignés sur la taxinomie (hors gaz gaz fossile et nucléaire) 100%
pas ~ encore it fossile et nucléaire) Non alignés sur la taxinomie

solutions de 100% g

remplacement Non alignés sur la taxinomie

sobres en carbone et,
entre autres, dont les
niveaux d’émissions
de gaz a effet de * Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
serre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

Ce graphique représente 100% des investissements totaux.

souveraines.

Le reglement (UE) 2019//2088 (la « Taxonomie Européenne» ou le « Réglement
Taxonomie » a pour objectif d’identifier les activités économiques considérées comme
durables d’un point de vue environnemental. Elle identifie ces activités selon leur
contribution a six grands objectifs environnementaux : ¢ I'adaptation au changement
climatique,

« |'utilisation durable et la protection des ressources aquatiques et marines,

¢ |a transition vers une économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),
¢ la prévention et la réduction de la pollution,

¢ la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystémes.

Pour étre considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle
contribue substantiellement a I’atteinte de I'un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas a l'un
des cing autres (principe consistant « ne pas causer de préjudice important » ou « Do No
Significant Harm » en anglais, défini ci-apres comme le principe de « DNSH »). Le principe
consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de
I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Pour qu’une activité soit considérée comme alignée a la Taxonomie
européenne, elle doit également respecter les droits humains et sociaux garantis par le
droit international.



F
Le symbole
représentedes
investissements
durablesayantun
ohjectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicablesaux
activités é conomiques
durablessurle plan
environnemental au
titre de la taxinomie de
I"UE.

L’équipe de gestion s’attache a prendre en compte dans ses décisions d’investissement les
criteres de I’'Union européenne en matiére d’activités économiques considérées comme
durables au regard du réglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Au regard des données
émetteurs disponibles actuellement, le pourcentage minimum d’alignement avec la
Taxonomie de I'Union Européenne s’éléve a 0%. Les investissements sous-jacents a la
portion restant de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de |’'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et
habilitantes ?

Nous ne disposons pas a ce jour des données sur ces activités.

O

;4 Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie de I'UE
?

Le Compartiment s’engage a réaliser un minimum de 100% d'investissements durables
dont 30% minimum ont un objectif environnemental.

Vol
Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
social ?

Le Compartiment s’engage a réaliser un minimum de 95 % d'investissements durables hors
OPC et liquidités dont 10% minimum ont un objectif social.

==
o)
L J Quels sont les investissements inclus dans la catégorie " Non durable",
quel est leur objectif et existe-t-il des garanties minimales en matiére

environnementale ou sociale ?

La catégorie « #2 Autres » est composée de cash, d’'OPC et fonds non-cotés pour lesquels
les garanties environnementales et sociales minimales suivantes sont en place :

- Les OPC: les OPC investis sont tous classés Article 8 au sens du réglement SFDR.
- Une poche de 5% de valeurs non notées est autorisée de maniére temporaire le
temps de réaliser I'analyse de la contribution aux ODD en interne



Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit

financier atteint
I'objectif
d’investissement
durable.

Un indice spécifique est-il désigné comme référence pour atteindre I'objectif
d'investissement durable ?
Comment le benchmark de référence prend-il en compte les facteurs de durabilité
d'une maniére qui soit continuellement alignée sur I'objectif d'investissement durable ?
Non applicable
Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de I'indice
est-il garanti en permanence ?
Non applicable
En quoi l'indice désigné differe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable
Ou peut-on trouver la méthodologie utilisée pour le calcul de I'indice désigné?
Non applicable

Ou puis-je trouver des informations plus

spécifiques sur les produits en ligne ?

Des informations plus spécifiques aux produits peuvent étre trouvées sur le site web :

https://produits.groupama-
am.com/fre/content/download/255957/3628099/version/9/file/FRO000171985.pdf



Annexe Level 2 : Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Identifiant d’entité juridique FUND
GLOBAL GREEN BONDS 969500USNZ035013RX91

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Parinvestissement
durable, on entendun
investissementdans
une activité
économigue qui
contribue a un objectif
environnemental ou

social, pourautant Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable? [cocher et compléter commeil
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Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales au travers d’'une gestion
valorisant I'investissement dans des Green Bonds et des émetteurs bien positionnés sur les
enjeux environnementaux.

Le compartiment G Fund Global Green Bonds investi dans des obligations qui génerent des
avantages environnementaux lui permettant d’afficher une intensité carbone durablement
inférieure a celle de son indice de référence et d’avoir une part verte minimum de 80%,
équivalente a la proportion minimum d’obligations vertes dans le fonds. Ces obligations



vertes sont sélectionnées pour leur capacités a réduire les émissions de Gaz a Effet de Serre
(GES), a financer des projets de soutien a la transition énergétique et écologique et a lutter
e contre le changement climatique.

durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques

environnementales ou . . epey 2 age s JONT) .
: Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
sociales promues par

le produit financier caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?
sontatteintes.

- Part d’investissement minimum de 80% dans des obligations vertes.
- Intensité carbone durablement inférieure a celle de son indice de référence

Quels sont les objectifs d’investissements durables que le produit financier entend notamment
poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-ils a ces objectifs ?

La part d'investissement durable de I'OPC correspond au pourcentage d'entreprises qui
contribuent positivement a un objectif environnemental ou social sans causer de préjudice a un
autre objectif environnemental ou social, tout en respectant les pratiques de bonne gouvernance.
Notre approche des investissements durables se base sur :

1. La contribution positive des entreprises aux Objectifs de Développement Durable de I'ONU
(ODD). Les entreprises sont analysées en fonction de leur contribution positive a 16 des 17 ODD,
I’'ODD 17 - Partenariats mondiaux n’étant pas applicable aux activités des entreprises.

La contribution aux ODD est calculée par notre fournisseur de données ESG Moody’s a partir de
deux analyses : L'analyse du chiffre d’affaires des activités des entreprises (revenu provenant de
la fourniture des biens/services durables divisé par le revenu total de I'entreprise). Cette analyse
aboutie a un score global de contribution allant de 0 a 100% permettant de catégoriser les
entreprises selon 4 niveaux : Aucun/ Mineur (0 a 20%) / Significatif (20 a 50%) / Majeur (50% a
100%).

Ce score est complété par un score de controverse issue de l'analyse de l'implication de
I’entreprise dans les activités controversées. Le niveau d’implication est calculé a partir du chiffre
d’affaires provenant de l'activité controversée ou du niveau d’implication (production, vente,
distribution). La vente et la distribution de produits et services pour moins de 10% du revenu de
I'entreprise sont considérés comme une implication mineure. Au-dessus de 10% I'implication est
considérée comme majeure.

Le niveau d’implication pénalise plus ou moins fortement le score obtenu par I'entreprise : Majeur
(-3) / Mineure (-2) / Aucune (0).

Ces deux analyses permettent de définir un niveau de contribution global catégorisé en cing
niveaux : Tres positif, positif, neutre, négatif, tres négatif.

Sont considérés comme des investissements durables, les investissements ayant obtenus un score
tres positif, positif ou neutre.

2. Les investissements réalisés dans les obligations vertes, les obligations sociales ou les obligations
durables, validées par une méthodologie interne, sont également pris en compte dans la part
d'investissement durable du fonds.

La méthodologie d’analyse interne permet de s’assurer que ces obligations respectent bien nos
exigences internes en la matiere. A travers cette méthodologie, nous analysons systématiquement
quatre piliers, interdépendants et complémentaires, qui reposent sur deux référentiels reconnus :



- Les exigences de transparence des Green Bonds Principles, Social Bonds Principles et Sustainable
Bonds Principes.

- Pour les obligations vertes, la nomenclature des activités éligibles dans le cadre du Label Greenfin.
Quatre critéres sont systématiquement analysés dans le cadre de notre méthodologie interne:

- Les caractéristiques de I'émission ;

- La performance ESG de I'émetteur ;

- La qualité environnementale et ou sociale des projets financés ;

- La transparence prévue.

Si un des trois critéres suivants : la performance ESG de I'émetteur, la qualité environnementale
et ou sociale des projets financés ou la transparence prévue est analysée négativement,
I’'obligation ne sera pas validée. Seuls les investissements réalisés dans les obligations vertes, les
obligations sociales ou les obligations durables validées par notre méthodologie interne sont pris
en compte dans la part d'investissement durable du fonds.

Pour plus d’information sur notre méthodologie interne, veuillez consulter notre méthodologie
ESG via le lien suivant :

https://produits.groupama-
am.com/fre/content/download/255962/3890270/version/4/file/FR0010294991.pdf

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend partiellement
réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le
plan environnemental ou social

Les investissement durables que le produit financier entend partiellement réaliser ne causent pas
de préjudice important a tout autre objectif d’investissement durable car toute entreprise
contribuant négativement a au moins un ODD n’est pas considérée comme répondant a I'objectif
d’investissement durable.

Pour les obligations vertes, sociales et durables, cette absence de préjudice est vérifiée a travers
I'analyse systématique de la performance ESG de I'émetteur.

Comment les indicateurs d'incidences négatifs sur les facteurs de durabilité ont-ils été pris en
compte ?

Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9 10 et 11, 12 et 13 sont intégrés dans
notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAI 10 et 11, portants sur les violations des
principes du Global Compact et des principes directeurs de I'OCDE et de I'absence de mécanisme
de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers un score, le Global Compact. Ce
score s’appuie sur une analyse des controverses des entreprises en lien avec le respect des droits
de I'Homme, des droits du travail, de I'éthique des affaires ou encore le respect de
I’environnement.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme?

La méthodologie d’analyse ESG propriétaire intégre les principales incidences négatives
obligatoires parmi lesquels les 10 et 11 qui portent sur les violations des principes du Global
Compact et des principes directeurs de I'OCDE et de I'absence de mécanisme de suivi du respect
de ces principes. Ces principales incidences négatives sont répondues avec le score Global Compact



calculé par notre fournisseur de données ESG. Ce score s’appuie sur une analyse des controverses
des entreprises en lien avec le respect des droits de 'Homme, des droits du travail, de I'éthique
des affaires ou encore le respect de I'environnement.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
dugquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I'UE et qui s’accompagne de criteres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s‘appligue uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matieére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité ?

Oui,

Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9 10 et 11, 12 et 13 sont intégrés dans
notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAI 10 et 11, portants sur les violations des
principes du Global Compact et des principes directeurs de I'OCDE et de I'absence de mécanisme
de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers un score, le Global Compact. Ce
score s’appuie sur une analyse des controverses des entreprises en lien avec le respect des droits
de I'Homme, des droits du travail, de I'éthique des affaires ou encore le respect de
I’environnement.

[ Non

Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?

Le compartiment sera investi au minimum a 80% de son actif net sur des « obligations vertes

».
Une analyse interne valide le bénéfice environnemental des projets financés des obligations

La stratégie
d’investissement

guide les décisions vertes investies. La méthodologie interne d’analyse de Groupama AM s’articule autour de 4
d’investissement selon  piliers :

des facteurs tels que

les objectifs - Caractéristiques de I"’émission

d'investissementetla  _ caractéristiques de I'émetteur

tolérance au risque.

- Qualité environnementale des projets

- Transparence
Notre analyse se base sur des référentiels considérés comme des standards de marché
(actuellement la nomenclature et les criteres du label Greenfin).

La principale limite de cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible. En

effet, les données ESG ne sont pas encore standardisées, et notre analyse se fonde in fine



sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-
mémes, dont certaines peuvent encore étre parcellaires et hétérogeénes. Pour pallier cette
limite, Groupama Asset Management concentre son analyse sur les points les plus matériels
sur les secteurs et les entreprises analysés.

Au niveau du portefeuille, la limite identifiée est liée au fait que les émetteurs sont
sélectionnés selon des approches différentes : analyse qualitative interne pour les green
bonds, analyse quantitative selon des méthodologies distinctes pour les Etats et les
entreprises. Pour autant, la cohérence globale du portefeuille est assurée a travers le fait
que la sélection des émetteurs en portefeuille se fonde systématiquement sur leur
positionnement face aux enjeux environnementaux.

Pour les émetteurs corporate, l'approche ESG développée par Groupama Asset
Management repose sur une analyse quantitative et qualitative des pratiques
environnementales, sociales et de la gouvernance des valeurs dans lesquelles elle est
investie.

L'analyse de ces criteres ESG aboutit a un score de 1 a 100 qui s’appuie sur différents
indicateurs, parmi lesquels :

- Environnement (biodiversité, gestion des déchets...) ;
- Social (formation des salariés, relations fournisseurs ...) ;
- Gouvernance (indépendance des conseils, politique de rémunération des dirigeants

Pour les émetteurs souverains :

Groupama AM a développé une méthodologie propriétaire de notation des Etats qui
s'appuie sur des indicateurs de développement durable publiés pour la majorité par la
Banque Mondiale et Eurostat et regroupés autour des trois grands piliers E - Environnement,
S - Social et G - Gouvernance.

Cette analyse interne dresse un état des lieux de la performance d’un pays en matiére de
développement durable. Il s’agit de classer et noter la capacité des Etats a mettre en place
une croissance soutenable sur le long terme.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en ceuvre dans le
compartiment et ses limites, linvestisseur est invité a se référer au document
méthodologique disponible sur le site internet www.groupama-am.com.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisée pour sélectionner les

investissements en vue d’atteindre I'objectif d’investissement durable ?

Obligations vertes :

Le compartiment sera investi au minimum a 80% de son actif net sur des investissements durable au travers

d’«obligations vertes », validées par une analyse interne.

Exclusions :

Exclusion des valeurs appartenant a la liste des « Grands Risques ESG » : Groupama Asset Management suit
une liste de valeurs identifiées comme étant particulierement porteuses de risques ESG (liste des « Grands
Risques ESG »).

Exclusion des filieres jugées non compatibles avec la politique d’engagement de Groupama Asset
Management : sont exclues du périmetre d’investissement du Compartiment, les sociétés



L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
specifiques.

reconnues impliquées dans les activités liées aux armes controversées (bombes sous-munition et
mine anti-personnel),.

- Application de la politique énergie fossile de Groupama Asset Management : exclusion des
sociétés dont I'activité reléve de I'extraction de charbon, de la production d’énergie liée au
charbon et non réinvestissement des Energies Fossiles Non Conventionnelles

Score ESG :

Le compartiment suit un indicateur ESG spécifique, analysé mensuellement et systématiquement comparé
avec l'univers de référence : I'intensité carbone.

Cet indicateur est durablement inférieur a celle de son indice de référence

Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des investissements envisagés avant
I'application de cette stratégie d’investissement ?

Non applicable

o Quelle est la politique d'évaluation des pratiques de bonne gouvernance des entreprises bénéficiaires
d'investissements ?

Afin de s’assurer que les entreprises investies se conforment a des pratiques de bonne gouvernance, le
Compartiment a recours a une méthodologie d’analyse interne, tout en prenant en compte des critéres de
bonne gouvernance via son approche ESG, tels que décrits dans la section consacrée a sa stratégie
d’investissement.

Les critéres pris en compte sont :

- Pourcentage de membres indépendants du conseil d'administration

- Intégration des critéres ESG dans la rémunération des dirigeants

- Existence d'un comité RSE au sein du conseil d'administration

- Politique de prévention de la corruption et existence de controverses

- Pratiques de lobbying responsable et existence de controverses

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?
Au sein du portefeuille :

La proportion minimum d’investissements contribuant aux caractéristiques environnementale et sociales
promues par le Compartiments s’éléve a 90%(#1 ci-dessous), excluant les OPC et les liquidités.

La proportion minimum d’investissement durable du portefeuille est de 80%(#1A ci-dessous), excluant les
OPC et les liquidités.

.La proportion minimum d’investissement durable visant des objectifs sociaux est de 0%

La proportion minimum d’investissement durable visant des objectifs environnementaux est de 80%

La proportion des investissements durable sur le plan environnemental alignés sur le Réglement
Taxonomie est estimée a 0%.

La part d'investissement #2Autres s'obtient par le calcul suivant : Investissement (100%) - #1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

La base de calcul de la part d’investissement durable est I'actif net total.



Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
saciétés bénéficiaires
des investissements;

- des dépenses

d’investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition vers
une économie verte par
exemple;

des dépenses

d’exploitation (OpEx)

pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Pour se conformer a la
taxonomie de I'UE, les
criteres pour le gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a l'énergie
renouvelable ou aux
carburants a faible
teneur en carbone d'ici
a la fin de 2035. Pour
I'énergie  nucléaire,
les critéres incluent
des regles complétes
de sécurité et de
gestion des déchets.

Alignés sur la
taxinomie : 0%

#1A Durables :

J_ 80%
Investissements caractéristiques -

E/S : 90%
#2 Autres : 10%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux ;
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre I'objectif d'investissement durable ?

Bien que I’exclusion des valeurs appartenant a la liste des « Grands Risques ESG » s’applique aux produits
dérivés, ceux-ci ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le Compartiment.

L .4‘ Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental
sont-ils alignés sur la taxonomie de I'UE ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et s’engage a réaliser un minimum de 80 %
d'investissements durables. Pour autant, le Compartiment ne s’engage pas a réaliser un minimum d’investissements
durables ayant un objectif environnemental alignés avec la taxonomie de I'UE.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire conformes
d la taxonomie de I'UE 1?

En raison de la complexité de la collecte des données et du manque de données provenant des entreprises sur les
marchés visés sur les activités alignées sur la taxonomie, nous ne sommes pour le moment pas en mesure de
communiquer ces informations. Groupama AM fait de son mieux pour collecter les données nécessaires a répondre
sur les activités alignées sur la taxonomie.

D Oui

[ ] Gaz fossile ] Energie nucléaire

(x] Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthologie appropriée pour déterminer 'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre 'alignement sur la taxinmoie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du
produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines*

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines*

Alignés sur la taxinomie:

gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz
fossile

M Alignés sur la taxinomie:

o M Alignés sur la taxinomie:
nucléaire

nucléaire

M Alignés sur la taxinomie (hors

W Alignés sur la taxinomie o
gaz fossile et nucléaire) 100%

(hors gaz fossile et

dai Non alignés sur la taxinomie
nucléaire) 100% g

Non alignés sur la
taxinomie
Ce graphique représente 100% des investissements totaux.

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et s’engage a réaliser un
minimum de 80 % d'investissements durables. Pour autant, le Compartiment ne s’engage pas a
réaliser un minimum d’investissements durables ayant un objectif environnemental alignés avec
la taxonomie de I"'UE.

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

ri

i 4 Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxonomie de I'UE ?

Le Compartiment s’engage a réaliser un minimum de 80% d'investissements durables ayant un
objectif environnemental non alignés avec la taxonomie de I'UE.

e

L JQueIIe est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif social ?

Le compartiment ne s’engage pas a réaliser un minimum d’investissements durables ayant un
objectif social.

o
L J Quels investissements sont inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

La catégorie « #2 Autres » est composée d'émetteurs corporate et d’émetteur souverains
sélectionnés pour leur bonnes pratiques ESG.



Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint les
caractéristiques

environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Analyse interne des émetteurs corporate :
L'univers d’investissement exclut les émetteurs corporate faisant parties des 40% les moins bien
notées selon notre score Environnement.

¢ Analyse interne des émetteurs souverains :
L'univers d’investissement exclue les obligations d’Etats (Etat OCDE) dont la note du pilier E
(environnement) est inférieure a 50/100 selon notre score quantitatif interne.

A

Un indice spécifique est-il désigné comme référence
pour atteindre I'objectif d'investissement durable ?
Comment le benchmark de référence prend-il en compte les facteurs de durabilité d'une maniere
qui soit continuellement alignée sur I'objectif d'investissement durable ?
L'évaluation des obligations vertes de MSCI ESG Research fournit une méthodologie indépendante
basée sur la recherche pour évaluer les obligations vertes éligibles a l'indice afin de s'assurer
gu'elles adhérent aux principes établis des obligations vertes et de classer les obligations en
fonction de ['utilisation environnementale des produits. Les titres sont évalués selon quatre
dimensions pour déterminer s'ils doivent étre classés comme des obligations vertes, notamment :
e |'utilisation déclarée du produit ;
® Le processus d'évaluation et de sélection des projets verts ;
® Le processus de gestion du produit ;
e L'engagement a rendre compte en permanence de la performance environnementale de
['utilisation du produit ;
Les obligations sont classées dans |'un des sept themes selon la taxonomie des obligations vertes
de MSCI ESG Research, a savoir : Energie alternative, Efficacité énergétique, Prévention de la
pollution, Eau durable, Batiment écologique, Adaptation au climat et Autre.

Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de I'indice est-il
garanti en permanence ?

Toutes les « obligations vertes » ou « green bonds » qualifiées comme telles par I'émetteur et
présente dans I'univers de I'indicateur de référence font I'objet d’une analyse interne qui viendra
valider ou non le bénéfice environnemental des projets financés par ces obligations vertes.

Les exigences renforcées de I'analyse propriétaire interne des obligations vertes peut faire
apparaitre des écarts entre I'univers éligible du portefeuille et celui de I'indicateur de référence.

En quoi l'indice désigné differe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?

L'indicateur de référence Bloomberg MSCI Global Green Bond Index Hedged EUR différe de son
équivalent non ESG sur plusieurs points :

Zone géographique :

Les pays de la zone euro sont majoritaires dans I'indice ESG. Le poids des Etats-Unis dans I'indice
ESG est trés inférieure a son poids dans I'indice non ESG.

Emetteurs :

La part des émetteurs Corporate est deux fois plus importante dans I'indice ESG que dans I'indice
non ESG. La part des émetteurs Souverains dans l'indice ESG est tres inférieure a celle de I'indice
non ESG. La part des agences dans I'indice ESG est tres supérieure a celle de I'indice non ESG.
Devises :



Les émissions en devise euro dans l'indice ESG sont majoritaires alors qu’elles sont minoritaires
dans l'indice non ESG.

Ou peut-on trouver la méthodologie utilisée pour le calcul de I'indice désigné ?
Lien vers le site internet Bloomberg

Comment l’'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
Non applicable

Comment I'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de l'indice est-il a
tout moment garanti ?
Non applicable

En quoi lindice désigné differe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?
Non applicable

E_l.l@

produits en ligne ?

Ou puis-je trouver des informations plus spécifiques sur les

Des informations plus spécifiques aux produits peuvent étre trouvées sur le site web :

https://produits.groupama-
am.com/fre/content/download/255962/3890270/version/4/file/FR0010294991.pdf
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Annexe Level 2 : Informations précontractuelles pour les
produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa,
du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit
G FUND CREDIT EURO ISR

Identifiant d’entité
juridique :
969500KRDM8LRWMDTP2
2

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

@ )(Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion

minimale de 20% d’investissements durables
ayantun objectif environnemental dans des

@e Oui

Il réalisera un minimum
d'investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques

qui sont considérées comme
activités économigues qui sont considérées

comme durables surleplanenvironnemental

durables surleplan
environnemental au titre de la

taxinomiede |"UE autitre de la taxinomiede I'UE

ayantun objectifenvironnemental dans des
activités économiques qui ne sontpas
considerees comme durables surleplan
environnemental au titre de la taxinomiede
I"UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables surleplan
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taxinomiede I'UE

ayantun objectifsocial

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Il réalisera un minimum
d'investissements durables
ayant un objectifsocial: __ %

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au travers d’une gestion
~ valorisant la durabilité des émetteurs via une analyse des critéres Environnementaux, Sociaux et de

Gouvernance (« ESG ») des titres détenus en portefeuille.

L'analyse de ces criteres ESG aboutit a une note ESG de 0 a 100, qui s’appuie sur différents indicateurs,
parmi lesquels :

-Environnement (biodiversité, gestion des déchets...) ;
-Social (formation des salariés, relations fournisseurs...) ;
-Gouvernance (indépendance des conseils, politique de rémunération des dirigeants ...).

Dans cette optique, le Compartiment met en ceuvre une approche « Best-in-Universe » et procede
également a I'exclusion de certaines valeurs.

L'univers d’investissement est divisé en cing quintiles, chaque quintile représentant 20% de I'univers
d’investissement, en nombre de valeurs. Les valeurs notées Quintile 1 représentent les meilleures notes



Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

ESG au sein de 'univers d’investissement, tandis que les valeurs notées Quintile 5, représentent les plus
mauvaises. Le Compartiment sera investi de maniere privilégiée dans les valeurs appartenant aux
Quintiles1a 4.

En outre, le compartiment n’a pas désigné un indice de référence adapté aux caractéristiques ESG aux
fins du Réglement SFDR

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Dans le cadre de sa politique d’investissement, le Compartiment rendra compte des indicateurs de
durabilité suivants afin de mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales qu’il promeut :

- Intensité carbone

- Nombre d’entreprises investies ayant une politique en matiére des Droits de 'Homme

- Note ESG moyenne du compartiment par comparaison avec I'indicateur de référence du
compartiment de l'univers de référence

- Pourcentage des investissements dans des entreprises exposées a I'un des secteurs ou activités
visés par la politique d’exclusion du Compartiment

- Pourcentage des investissements dans des entreprises exposées a des secteurs ou activités jugées
non compatibles avec la politique d’engagement de Groupama Asset Management

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier
entend partiellement réaliser et comment l'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs ?
La part d'investissement durable du compartiment correspond au pourcentage d'entreprises qui
contribuent positivement a un objectif environnemental ou social sans causer de préjudice a un
autre objectif environnemental ou social, tout en respectant les pratiques de bonne gouvernance.
Notre approche des investissements durables se base sur :

1. La contribution positive des entreprises aux Objectifs de Développement Durable de I'ONU
(ODD). Les entreprises sont analysées en fonction de leur contribution positive a 16 des 17 ODD,
I’ODD 17 - Partenariats mondiaux n’étant pas applicable aux activités des entreprises.

La contribution aux ODD est calculée par notre fournisseur de données ESG Moody’s a partir de
deux analyses : L'analyse du chiffre d’affaires des activités des entreprises (revenu provenant de
la fourniture des biens/services durables divisé par le revenu total de I'entreprise). Cette analyse
aboutie a un score global de contribution allant de 0 a 100% permettant de catégoriser les
entreprises selon 4 niveaux : Aucun/ Mineur (0 a 20%) / Significatif (20 a 50%) / Majeur (50% a
100%).

Ce score est complété par un score de controverse issue de I'analyse de I'implication de I'entreprise
dans les activités controversées. Le niveau d’implication est calculé a partir du chiffre d’affaires
provenant de I'activité controversée ou du niveau d’implication (production, vente, distribution).
La vente et la distribution de produits et services pour moins de 10% du revenu de I'entreprise
sont considérés comme une implication mineure. Au-dessus de 10% I'implication est considérée
comme majeure.

Le niveau d’implication pénalise plus ou moins fortement le score obtenu par I'entreprise : Majeur
(-3) / Mineure (-2) / Aucune (0).

Ces deux analyses permettent de définir un niveau de contribution global catégorisé en cing
niveaux : Tres positif, positif, neutre, négatif, tres négatif.



Sont considérés comme des investissements durables, les investissements ayant obtenus un score
tres positif, positif ou neutre.

2. Les investissements réalisés dans les obligations vertes, les obligations sociales ou les obligations
durables, validées par une méthodologie interne, sont également pris en compte dans la part
d'investissement durable du fonds.

La méthodologie d’analyse interne permet de s’assurer que ces obligations respectent bien nos
exigences internes en la matiére. A travers cette méthodologie, nous analysons systématiquement
quatre piliers, interdépendants et complémentaires, qui reposent sur deux référentiels reconnus :
- Les exigences de transparence des Green Bond Principles, Social Bond Principles et Sustainable
Bonds Principles.

- Pour les obligations vertes, la nomenclature des activités éligibles dans le cadre du Label Greenfin.
Quatre critéres sont systématiquement analysés dans le cadre de notre méthodologie interne:

- Les caractéristiques de I'émission ;

- La performance ESG de I'émetteur ;

- La qualité environnementale et ou sociale des projets financés ;

- La transparence prévue.

Si un des trois critéres suivants : la performance ESG de I'émetteur, la qualité environnementale
et ou sociale des projets financés ou la transparence prévue est analysée négativement,
I'obligation ne sera pas validée. Seuls les investissements réalisés dans les obligations vertes, les
obligations sociales ou les obligations durables validées par notre méthodologie interne sont pris
en compte dans la part d'investissement durable du fonds.

Pour plus d’information sur notre méthodologie interne, veuillez consulter notre méthodologie
ESG via le lien suivant : https://produits.groupama-
am.com/fre/content/download/255964/3890284/version/4/file/FR0010694182.pdf

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier
entend partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Les investissement durables que le produit financier entend partiellement réaliser ne causent pas
de préjudice important a tout autre objectif d’investissement durable car toute entreprise
contribuant négativement a au moins un ODD n’est pas considérée comme répondant a I'objectif
d’investissement durable.

Pour les obligations vertes, sociales et durables, cette absence de préjudice est vérifiée a travers
I’'analyse systématique de la performance ESG de I'émetteur.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9 10 et 11, 12 et 13 sont intégrés dans
notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAI 10 et 11, portants sur les violations des
principes du Global Compact et des principes directeurs de 'OCDE et de I'absence de mécanisme
de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers un score, le Global Compact. Ce
score s’appuie sur une analyse des controverses des entreprises en lien avec le respect des droits
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de I'Homme, des droits du travail, de I'éthique des affaires ou encore le respect de
I’environnement.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme?

La méthodologie d’analyse ESG propriétaire integre les principales incidences négatives
obligatoires parmi lesquels les 10 et 11 qui portent sur les violations des principes du Global
Compact et des principes directeurs de I'OCDE et de I'absence de mécanisme de suivi du respect
de ces principes. Ces principales incidences négatives sont répondues avec le score Global Compact
calculé par notre fournisseur de données ESG. Ce score s’appuie sur une analyse des controverses
des entreprises en lien avec le respect des droits de 'Homme, des droits du travail, de I'éthique
des affaires ou encore le respect de I’environnement.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu
dugquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I'UE et qui s’accompagne de criteres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité ?

Oui,

Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3, 5,6, 7, 8,9 10 et 11, 12 et 13 sont intégrés
dans notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAIl 10 et 11, portants sur les
violations des principes du Global Compact et des principes directeurs de I'OCDE et de
I’absence de mécanisme de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers
un score, le Global Compact. Ce score s’appuie sur une analyse des controverses des
entreprises en lien avec le respect des droits de 'Homme, des droits du travail, de I'éthique
des affaires ou encore le respect de I'environnement.

O Non



La stratégie
d’investissement
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Quelle stratégie d’investissement ce produit financier suit-il ?

L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une approche « Best-In-Universe ».
L'approche ESG développée par Groupama Asset Management repose sur une analyse
guantitative et qualitative des pratiques environnementales, sociales et de la gouvernance des
valeurs dans lesquelles elle est investie.

L’analyse de ces critéres ESG aboutit a un score de 1 a 100 qui s’appuie sur différents indicateurs,
parmi lesquels :

- Environnement (biodiversité, gestion des déchets...) ;
- Social (formation des salariés, relations fournisseurs ...) ;
- Gouvernance (indépendance des conseils, politique de rémunération des dirigeants ...).

L'univers d’investissement est divisé en cing quintiles, chaque quintile représentant 20% de
I'univers d’investissement, en nombre de valeurs. Les valeurs notées Quintile 1 représentent les
meilleures notes ESG au sein de 'univers d’investissement, tandis que les valeurs notées Quintile
5 représentent les plus mauvaises notes.

Le compartiment sera investi de maniére privilégiée dans les valeurs appartenant aux Quintiles 1
a 4. La sélection devra aboutir a une note ESG moyenne du portefeuille significativement
supérieure a celle de son univers d’investissement. La note ESG moyenne pondérée du portefeuille
sera supérieure a la note ESG moyenne de l'univers d’investissement apres élimination des 20%
des valeurs les moins bien notées de ce dernier.

Les obligations vertes investis sont soumises a une analyse interne qui valide le bénéfice
environnemental des projets financés. La méthodologie interne d’analyse de Groupama AM
s’articule autour de 4 piliers :

- Caractéristiques de I"’émission

- Caractéristiques de I'émetteur

- Qualité environnementale des projets
- Transparence

Notre analyse se base sur des référentiels considérés comme des standards de marché
(actuellement la nomenclature et les criteres du label Greenfin).

La principale limite de cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible. En effet, les
données ESG ne sont pas encore standardisées, et I'analyse de Groupama Asset Management se
fonde in fine sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-
mémes, dont certaines peuvent encore étre parcellaires et hétérogenes.

Pour pallier cette limite, Groupama Asset Management concentre son analyse sur les points les
plus matériels des secteurs et des entreprises analysés.

Pour une information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en ceuvre dans le
compartiment et ses limites, I'investisseur est invité a se référer au document méthodologique
disponible sur le site internet www.groupama-am.com.



http://www.groupama-am.com/
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obligations fiscales.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d’investissement utilisés pour
sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par ce produit financier ?

Afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et sociales promues, la stratégie
d'investissement repose sur les éléments suivants :

- Exclusion des valeurs appartenant a la liste des « Grands Risques ESG » : Groupama Asset
Management suit une liste de valeurs identifiées comme étant particulierement porteuses de
risques ESG (liste des « Grands Risques ESG »). Ce sont les sociétés pour lesquelles les risques ESG
pourraient remettre en cause leur viabilité économique et financiere ou pourraient avoir un impact
significatif sur la valeur de I'entreprise et donc engendrer une perte de valeur boursiere importante
ou un « downgrade » significatif des agences ;

- Exclusion des filieres jugées non compatibles avec la politique d’engagement de Groupama
Asset Management : sont exclues du périmetre d’investissement du Compartiment, les sociétés
reconnues impliquées dans les activités liées aux armes controversées (bombes sous-munition et
mine anti-personnel),.

- Application de la politique énergie fossile de Groupama Asset Management : exclusion des
sociétés dont I'activité releve de I'extraction de charbon, de la production d’énergie liée au
charbon et non réinvestissement des Energies Fossiles Non Conventionnelles

- Part minimum d'Investissement durable de 20%, conformément a la définition de
I'investissement durable précisée ci-dessus.

Le résultat de la sélection de titres en portefeuille devra donner lieu a un taux de couverture et de
suivi de la notation ESG minimum de 90% du portefeuille, excluant les liquidités et les OPC.

Le Compartiment devra également avoir une performance supérieure a son indicateur de
référence ou univers d'investissement sur les 2 indicateurs suivants :

- Intensité carbone

- Nombre d’entreprises investies ayant une politique en matiere des Droits de 'Homme

Quel est le taux minimal d’engagement pour réduire la portée des investissements
envisagés avant I'application de cette stratégie d’investissement ?

Non applicable

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés bénéficiaires des investissements ?
Afin de s’assurer que les entreprises investies se conforment a des pratiques de bonne gouvernance, le
Compartiment a recours a une méthodologie d’analyse interne prenant en compte des criteres de bonne

gouvernance via son approche ESG, tels que décrits dans la section consacrée a sa stratégie
d’investissement.

Les criteres pris en compte sont par exemple :

- Pourcentage de membres indépendants du conseil d'administration
- Intégration des critéres ESG dans la rémunération des dirigeants

- Existence d'un comité RSE au sein du conseil d'administration

- Politique de prévention de la corruption et existence de controverses

- Pratiques de lobbying responsable et existence de controverses
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d’affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
des investissements;

- des dépenses

d’investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
des investissements,
pour une transition vers
une économie verte par
exemple;

des dépenses

d’exploitation (OpEx)

pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétes
hénéficiaires des
investissements.

Quelle est 'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

Au sein du portefeuille :

- La proportion minimum d’investissements contribuant aux caractéristiques environnementale
et sociales promues par le Compartiments s’éléve a 90% (#1 ci-dessous), excluant les OPC et les liquidités.

- La proportion minimum d’investissements durables s’éléve a 20% (#1A ci-dessous), excluant les
OPC et les liquidités.

- La proportion minimum d’investissements alignés sur la taxonomie est de 0%.

- La proportion minimum d’investissement durable répondant a un objectif environnemental est
estimé a 0% compte-tenu de la difficulté a isoler les ODD environnementaux des ODD Sociaux.

- La proportion minimum d’investissement durable répondant a un objectif social est estimé a 0%
compte-tenu de la difficulté a isoler les ODD environnementaux des ODD Sociaux.

- La part d'investissement #2Autres s'obtient par le calcul suivant : Investissement (100%) - #1
Alignés sur les caractéristiques E/S

La base de calcul de la part d’investissement durable est I'actif net total.

Alignés sur la
taxinomie : 0%

#1A Durables :
J_ 20%
Investissements caractéristiques

E/S:0 %
#2 Autres : 10%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux ;
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation des produits dérivés atteint-elle les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier ?
Non applicable.



Pour se conformer a la
taxonomie de 1'UE, les
critéres pour le gaz fossile
comprennent des
limitations des émissions et
le passage a 1'énergie
renouvelable ou aux
carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin de
2035. Pour I'énergie
nucléaire, les critéres
incluent des régles
completes de sécurité et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
perme ttent
directement a
d’autres activitésde
contribuerde
maniére
substantielle a la
réalisationd’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sontdes
activitéspour
lesquelles il n‘existe
pas encorede
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émissionde
gaza effetde serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et s’engage a réaliser un
minimum de 20 % d'investissements durables. Pour autant, le compartiment ne s’engage pas a réaliser
un minimum d’investissements durables ayant un objectif environnemental alignés avec la taxonomie de
I'UE.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire
conformes a la taxonomie de I'UE 1?

En raison de la complexité de la collecte des données et du manque de données provenant des entreprises sur les
marchés visés sur les activités alignées sur la taxonomie, nous ne sommes pour le moment pas en mesure de
communiquer ces informations. Groupama AM fait de son mieux pour collecter les données nécessaires a répondre
sur les activités alignées sur la taxonomie.

D Oui

[[] Gaz fossile ] Energie nucléaire

x| Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinmoie par
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le
deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines*

M Alignés sur la taxinomie:

gaz fossile M Alignés sur la taxinomie: gaz
fossile

M Alignés sur la taxinomie:

o M Alignés sur la taxinomie:
nucléaire

nucléaire

W Alignés sur la taxinomie m Alignés sur la taxinomie (hors

) . 0
(hors gaz fossile et gaz fossile et nucléaire) 100%
nucléaire) o Non alignés sur la taxinomie

Non alignés sur la 100%

taxinomie

Ce graphique représente 100% des investissements totaux.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir lacppitpgyplicatiie.dans dasmargesde Sauehax.
L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Le symbole
représentedes
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicablesaux
activitéséconomiques
durablessurle plan
environnemental au
titre de la taxinomie de
I’UE.

R

Quelle est la part minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales et s’engage a réaliser un
minimum de 20 % d'investissements durables. Pour autant, le Compartiment ne s’engage pas a réaliser
un minimum d’investissements durables ayant objectif environnemental alignés avec la taxonomie de
I'UE, ni a une part minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes.

Faa

wuelle est la part minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui

ne sont pas alignés sur la taxinomie de V'UE ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, et s’engage a réaliser un
minimum de 20% d'investissements durables. A ce stade, la répartition du portefeuille répondant
spécifiguement a un objectif environnemental est difficilement identifiable dans la mesure ol une partie
des ODD, comme I'ODD 11 - Villes et communautés durables, identifie des activités contribuant sans
distinction a des enjeux environnementaux et sociaux.

i Quelle est la part minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, et s'engage a réaliser un
minimum de 20% d'investissements durables. A ce stade, la répartition du portefeuille répondant
spécifiguement a un objectif social est difficilement identifiable dans la mesure ou une partie des ODD,
comme I'ODD 11 - Villes et communautés durables, identifie des activités contribuant sans distinction a
des enjeux environnementaux et sociaux.

Quels investissements sont inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle est leur finalité et
existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

La catégorie « #2 Autres » est composée d'émetteurs ou valeurs non notées, faute de
disponibilité de données ESG suffisantes mais pour lesquelles les politiques d'exclusion du
fonds s'appliquent.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si ce
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales
qu’il promeut ?

Non applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
Non applicable



Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
le produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales ou
sociales qu’il promeut.

Comment l'alignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de l'indice est-il a
tout moment garanti ?
Non applicable

En quoi l'indice désigné differe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de I'indice désigné ?
Non applicable

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:
https://produits.groupama-
am.com/fre/content/download/255964/3890284/version/4/file/FR0010694182.pdf



