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INTRODUCTION 
 

Depuis le début de l’année, les fonds ISR collectent plus que les fonds non ISR (+119 milliards € contre +90 milliards 

€ pour les fonds non ISR). 2021 marque donc un tournant pour l’industrie de la gestion d’actifs avec, d’une part, 

une collecte record sur les actifs de long terme (à +210 milliards € sur le semestre contre 90 milliards € en moyenne 

les 10 années précédentes) et d’autre part, avec des fonds ISR qui, pour la première fois, collectent plus que les 

fonds non-ISR !  

 

Comment expliquer cette bascule en faveur de l’investissement durable et de manière aussi brutale ? Plusieurs 

raisons macro-économiques comme la mise en place de politiques budgétaires en faveur de l’Environnement et du 

Climat (Green New Deal…), ou la récente décision de la BCE d’incorporer le changement climatique dans sa 

politique monétaire. On peut citer également les évolutions réglementaires (SFDR, Taxonomie…) ou la prise de 

conscience des investisseurs pendant la crise sanitaire du COVID agissant ainsi comme un « accélérateur de 

particules ». Un véritable alignement des planètes ! 

 

Mais d’autres tendances plus structurelles sont également à l’œuvre et sont explicitées dans cet Observatoire 

Quantalys de la Gestion ISR réalisé en partenariat avec NN Investment Partners. L’objectif de ce rapport est double : 

d’abord faire le point sur les grands agrégats afin de bénéficier d’une photographie claire et complète en termes 

d’actifs sous gestion et de parts de marché en Europe. Ensuite, de pouvoir identifier les tendances, les nouveaux 

produits lancés, les nouvelles stratégies mises en œuvre et les évolutions de part de marché. Cette étude porte sur 

le périmètre des fonds ISR distribués en Europe et comporte 16 grandes sections qui sont autant de tendances sur 

le marché des fonds ISR en Europe en 2021 et notamment : 

 
 

1. Plus d’1 euro sur 2 se dirigent vers les fonds ISR (+119 mds € ISR contre +90 mds € non ISR) 

On constate une forte augmentation du poids des fonds ISR dans l’industrie de la gestion d’actifs en Europe 

passant, en relatif, de 6% de l’ensemble des fonds gérés en Europe en 2011 à près de 24% aujourd’hui. 

Dans l’absolu, en termes d’actifs gérés, les fonds ISR pèsent aujourd’hui près de 2 trilliards €. Rien qu’en 

matière d’effet collecte nette, l’augmentation des actifs gérés en Europe par les fonds ISR depuis le début 

de l’année atteint +119 milliards € (soit une croissance de +65%) et devrait se situer à +240 milliards € en 

fin d’année.  

 

2. Une approche ESG sur toutes les stratégies de gestion  

Les actions ISR s’affirment de plus en plus comme la classe d’actifs dominante du marché ISR. Le poids 

des fonds actions ISR est ainsi passé de 31% en 2011 à 53% en 2021. Durant cette période, la part de 

marché des fonds obligataires ISR est passée de 10% à 20%. Avec 552 fonds diversifiés, même les fonds 

diversifiés, profilés et flexibles se mettent à la gestion ISR ! 

 

3. Des investisseurs qui privilégient des fonds thématiques 

En 2021, les investisseurs ont cherché à élargir leur spectre d’investissement, par la diversification 

thématique et sectorielle (+26% de collecte) et par la diversification internationale via des fonds ISR exposés 

sur les marchés mondiaux (+17% de collecte). La principale thématique en dehors des fonds « ESG 

Global » reste l’Environnement avec 165 milliards € d’encours et une collecte de +30 milliards € depuis le 

début de l’année (soit 25% des flux). Au sein des fonds Environnement, les investisseurs privilégient les 

thématiques sur le Climat et les Energies nouvelles qui apparaissent comme vitales et captent 18 milliards 

€ depuis le début de l’année. 

 

4. Des investisseurs de plus en plus engagés 

Les investisseurs veulent donner de plus en plus de sens à leurs investissements et sélectionnent avant 

tout les fonds avec une intensité ESG Quantalys forte. Ils représentent près de 25% de l’encours de la 

gestion ISR en Europe mais captent 37% de la collecte nette des fonds ISR depuis le début de l’année. 

 

5. La gestion passive n’est pas en reste 

Les ETF ISR représentent 7% du marché de la gestion ISR en 2021 et réalisent 31% de la collecte nette du 

1er semestre 2021 (soit une collecte nette de +37 milliards € depuis le début de l’année). 

La gestion passive sera un acteur majeur de la gestion ISR puisque les ETF ISR collectent autant que les 

ETF non ISR sur 2021. 
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6. Une expertise de gestion européenne et française 

Que ce soit en matière d’actifs sous gestion, de collecte nette sur 2021 ou des performances purement 

financières, les sociétés de gestion européennes gardent un avantage acquis depuis de nombreuses 

années. Dans le classement des acteurs mondiaux, on note une forte présence des français (Amundi, BNP 

Paribas AM, Natixis IM et AXA IM consolident 500 milliards € sous gestion et 25% du marché de la gestion 

ISR en Europe) à côté d’acteurs suisses (Pictet) ou néerlandais (Robeco). Chez les acteurs ayant des 

gammes Cross-Border en Europe, les français comme Groupama AM, Candriam, Oddo BHF, CPR AM, 

CM-CIC AM ou OFI AM sont en bonne position à côté de NN IP (Pays-Bas), Degroof Petercam (Belgique) 

ou Nordea (Scandinavie). Chez les acteurs purement domestiques, on note une présence forte des maisons 

de gestion institutionnelles d’essence mutualistes, paritaires ou coopératives (AG2R La Mondiale, Ecofi, 

Malakoff Humanis, Covéa…). 

 

7. Une dynamique de collecte qui profite aux acteurs anglo-saxons 

Pendant longtemps, le marché ISR a été réservé aux acteurs européens mais face à l’engouement affiché 

par ce marché, l’ensemble des acteurs de la gestion transforment leurs gammes. Les grands gérants anglo-

saxons rattrapent leur retard et captent une partie importante de la collecte nette depuis plusieurs mois. 

Par exemple, BlackRock collecte +20 milliards € en 6 mois (soit 1/6ème de la collecte globale sur les fonds 

ISR). Des maisons de gestion comme State Street ou J.P. Morgan voient une croissance de l’ordre de +20% 

grâce à leur collecte sur 2021. 

 

8. Un besoin de réglementation et de clarté au service des investisseurs 

Les différents labels européens ont apporté un gage de sérieux mais sont maintenant trop nombreux pour 

vraiment être efficaces. Par ailleurs, ils ne concernent qu’une partie minoritaire de la gestion ISR en Europe 

puisque seulement un tiers des fonds ISR sont labélisés. 

A ce jour, nous avons reçu les caractéristiques SFDR de 1 947 fonds ISR. Notre taux de couverture SFDR 

est donc de 61% sur la totalité de l’univers des fonds ISR. On constate que la collecte YTD des fonds ISR 

article 8 et 9 SFDR est de +78 milliards € soit 65% des flux. 

 

9. Frais : la recherche ESG coûte chère 

Les frais de gestion sont en moyenne de 1,58% pour un fonds actions ISR contre 1,28% pour un fonds 

actions non ISR, soit 20% plus chers. 

 

10. Une gestion de plus en plus grand public 

Les investisseurs individuels sont revenus sur les marchés financiers en 2020 et 2021 en général et sur les 

produits ISR en particulier, aidés par le travail de référencement de ces fonds par les réseaux de distribution, 

les plateformes et les contrats d’assurance-vie. 

Tous les contrats possèdent au moins 1 fonds ISR et 65% des contrats référencent plus de 50 fonds ISR.  

En moyenne, 41% de l’offre financière des contrats est ISR (135 UC ISR sur 331 UC en moyenne).  

 

11. La gestion durable logiquement au cœur de la gestion de patrimoine  

La part des fonds ISR au sein des portefeuilles actifs conseillés et créés sur grâce Quantalys par les 

conseillers financiers et gérants privés atteint 54% au sein des portefeuilles ayant un profil offensif. 

 

12. Une surperformance des fonds ISR qui n’est plus à démontrer 

Même si à court-terme, depuis le début de l’année 2021, il y a un eu un effet de marché en faveur des 

valeurs cycliques (matière première, pétrole, valeurs industrielles…) qui est venu mitiger légèrement la 

surperformance des fonds ISR versus non ISR, sur moyenne et longue période, on voit que la performance 

des fonds ISR reste favorable face aux fonds non ISR de l’ordre de +1% à +2% d’alpha par an.  

 

13. Des données, des outils et de la recherche pour une vision à 360° 

Face à une montée en puissance de la gestion ISR qui représente un quart des actifs gérés en Europe, et 

face aux attentes des investisseurs dans ce domaine, les réseaux de distribution et les sociétés de gestion 

forment leurs équipes, renforcent leurs ressources, leurs recherches et s’équipent d’outils et de plateformes 

digitales permettant d’avoir accès à l’information rapidement et de façon exhaustive : au niveau des fonds, 

des titres vifs, des contrats d’assurance-vie, des labels, des textes réglementaires…  
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Les chiffres clefs à retenir sur le marché ISR en Europe en juin 2021 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

1 992 
Les fonds ISR gèrent près de 2 trilliards €, soit 24% de 

l'actif total des fonds distribués en Europe. L’encours des 

fonds ISR a augmenté de 65% depuis le début de l’année.  

Les fonds ISR actions pèsent aujourd’hui 53% de la 

gestion ISR en Europe contre 31% en 2011. Le poids des 

fonds ISR obligataires est de 20% tandis que le poids des 

fonds monétaires ne cesse de baisser (52% en 2011 

contre 14% en 2021). 

Les fonds ISR ont collecté +119 milliards € sur le 1er 

semestre 2021 contre +90 milliards € pour les fonds non 

ISR. Les fonds avec une intensité ESG Quantalys forte ont 

capté plus de 40% des flux (+46 milliards €).  

Sur les 3 167 fonds ISR distribués en Europe, 873 fonds 

ont une intensité ESG Quantalys forte. En croisant 

l’intensité ESG Quantalys forte avec l’article 9 SFDR et les 

labels (au moins 1), nous obtenons une liste de 230 fonds. 

35% des fonds ISR distribués en Europe ont une taille 

inférieure à 100 millions €. 

Les contrats d’assurance vie référencent en moyenne 

135 fonds ISR, ce qui représente 41% des UC éligibles.  

 

En moyenne, les fonds actions ISR ont des frais de gestion 

20% plus élevés que les non ISR. 1,58% pour les fonds 

ISR actions contre 1,28% pour les non ISR. 

Deux tiers des fonds ISR n’ont pas de label en Europe. La 

limitation du bassin d’investissement à un label en 

particulier réduit considérablement l’offre financière ISR.   
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1. ÉVOLUTION DES ACTIFS ET DU NOMBRE DE FONDS ISR 
 

ÉVOLUTION DES ACTIFS GÉRÉS PAR LES FONDS ISR EN EUROPE DEPUIS 2011 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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• L’encours des fonds ISR a augmenté de 785 milliards € au 1er semestre 2021.  

• Cette évolution est due à 3 facteurs : 

o +119 milliards € d’effet collecte  

o +87 milliards € d’effet marché 

o +579 milliards € de transformations de fonds non ISR en fonds ISR 

 

ÉVOLUTION DU NOMBRE DE FONDS ISR EN EUROPE DEPUIS 2011 
(Source : Quantalys) 
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• Depuis le début de l’année, nous dénombrons 781 nouveaux fonds ISR.  

• Cette évolution est due à 2 facteurs : 

o +82 créations de fonds ISR 

o +699 transformations de fonds non ISR en fonds ISR   
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2. ÉVOLUTION PAR CLASSE D’ACTIFS 
 

RÉPARTITION DES FONDS ISR EN EUROPE PAR CLASSE D’ACTIFS 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 
 

 

ÉVOLUTION DU POIDS DES FONDS ISR EN EUROPE PAR CLASSE D’ACTIFS 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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• Les fonds ISR Actions dominent le marché des fonds ISR avec une part de marché de 53% contre 20% 

pour les fonds ISR obligataires. 

• Depuis le début de l’année, l’encours des fonds Actions ISR a augmenté de 430 milliards €.  

• Cette évolution est due à 3 facteurs : 

o +87 milliards € d’effet collecte  

o +77 milliards € d’effet marché  

o +265 milliards € de transformations de fonds non ISR en fonds ISR 

• 82 nouveaux fonds ISR ont été lancés en 2021. Sur la même période, 29 fonds ISR ont été liquidés, ce qui 

donne une variation de +53 fonds en 2021. 
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3. ÉVOLUTION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE 
 

RÉPARTITION DES FONDS ISR ACTIONS PAR ZONE GÉOGRAPHIQUE 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

 

• Sur les fonds ISR Actions, les catégories Actions Monde et Actions Europe représentent respectivement 

27% et 24% des encours totaux, suivi de près par les Actions Sectorielles (21%). 

• Toutes les catégories d’actions affichent des variations d’encours et de collectes positives.  

• Les Actions Sectorielles affichent la plus forte collecte sur 2021 (+26%). 
 

 
 

 

 

 

RÉPARTITION DES FONDS ISR OBLIGATAIRES PAR ZONE GÉOGRAPHIQUE 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
 

 

 

 

• Sur les fonds ISR obligataires, on constate une répartition majoritairement européenne (52% de l’encours, 

et 49% des fonds). 

• L’ensemble des zones affiche des collectes positives en 2021 avec notamment des fortes collectes pour 

les fonds ISR obligataires Europe et US avec respectivement une collecte de +14 et +5 milliards €.  
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4. ÉVOLUTION DE LA COLLECTE NETTE  
 

ÉVOLUTION DE LA COLLECTE NETTE SUR LES FONDS ISR et NON ISR 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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ÉVOLUTION DE LA COLLECTE NETTE SUR LES FONDS ISR PAR INTENSITÉ ISR 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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• Depuis le début de l’année, les fonds ISR collectent plus que les fonds non ISR (+119 milliards € contre +90 

milliards € pour les fonds non ISR). En Europe, plus d’un euro sur deux se dirigent sur des fonds ISR (57% 

de la collecte totale). En annualisé, 2021, devrait voir une collecte nette de +240 milliards € pour les fonds 

ISR battant ainsi le record de 2020.  
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5. TYPOLOGIE DES FONDS ISR 
 

ÉVOLUTION DES FONDS ISR PAR NIVEAU D’INTENSITÉ1 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
 

 
 

 

 

 

• Parmi les 3 167 fonds ISR recensés par Quantalys, 873 fonds ont une intensité ESG Quantalys forte (486 

milliards € d’encours).  

• La majorité de la collecte 2021 est capté par les fonds à intensité moyenne et forte avec respectivement 

+61 et +46 milliards € (soit +107 milliards € ou 90% de la collecte nette des fonds ISR).  

• Les investisseurs s’orientent donc davantage vers les fonds ISR très engagés. 

 

 

 

 

 

ÉVOLUTION DES FONDS ISR PAR CRITÈRES ESG 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
 

 
 

 

• La majorité des fonds (environ 86% des encours et 84% de l’offre) ont une approche ESG Global. Ce sont 

ces fonds qui captent la majorité de la collecte (+77 milliards € soit 65% des flux).  

• La principale grande thématique en dehors des fonds ESG Global reste l’environnement avec 165 milliards 

€ d’encours et une collecte de +30 milliards € depuis le début de l’année (soit 25% des flux). 
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ÉVOLUTION DES FONDS ISR PAR APPROCHE ESG2 

(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 

 

• La majorité des fonds ISR ont une approche Best-in-class (environ 56% des encours et 58% de l’offre).  Ils 

captent la majorité de la collecte (+54 milliards € soit 45% des flux).  

• En termes de collecte et de dynamique, ce sont les fonds plus engagés qui bénéficient d’une croissance 

plus forte comme par exemple les fonds thématiques et les fonds de partage. A noter la très forte collecte 

des fonds thématiques (+31 milliards €) depuis le début de l’année.  

 

ÉVOLUTION DES FONDS ISR PAR TYPE DE GESTION 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

ÉVOLUTION DE LA COLLECTE NETTE DES ETF ISR & ETF NON ISR 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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• Les ETF ISR représentent 7% du marché ISR à fin juin 2021 mais ont réalisé une collecte nette de +37 

milliards € depuis le début de l’année (soit 31% de la collecte nette du 1er semestre 2021).  

• Les ETF ISR collectent autant que les ETF non ISR sur 2021, montée en puissance déjà constatée en 2020 

et qui illustre le fait que la gestion passive sera un acteur majeur de la gestion ISR. 

 

Pour plus d’informations sur le marché des ETF, vous pouvez consulter l’Observatoire Quantalys de la Gestion ETF.  

https://www.quantalys.com/Article/Consultation/13358
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6. FONDS ISR ET THÉMATIQUES 
 

ÉVOLUTION DES FONDS ISR PAR THEMATIQUE 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

COLLECTE 2021 DES FONDS THÉMATIQUES en Mds € 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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7. FONDS ISR ET SOCIÉTÉS DE GESTION 
 

TOP 10 DES SDG DE FONDS ISR PAR % AUM INTENSITE ESG QUANTALYS FORTE – SOCIETES GLOBALES 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 

 

TOP 10 DES SDG DE FONDS ISR PAR % AUM INTENSITE ESG QUANTALYS FORTE – SOCIETES REGIONALES 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

TOP 10 DES SDG DE FONDS ISR PAR % AUM INTENSITE ESG QUANTALYS FORTE – SOCIETES LOCALES 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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TOP 10 DES SOCIÉTÉS DE GESTION DE FONDS ISR PAR COLLECTE ISR – SOCIETES GLOBALES 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

TOP 10 DES SOCIÉTÉS DE GESTION DE FONDS ISR PAR COLLECTE ISR – SOCIETES REGIONALES 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

TOP 10 DES SOCIÉTÉS DE GESTION DE FONDS ISR PAR COLLECTE ISR – SOCIETES LOCALES 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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8. FONDS ISR ET LABEL 
 

 

PANORAMA DES LABELS ISR EUROPÉENS ET DES FONDS ISR QUANTALYS 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 

 

 
 

 

 

Ce tableau permet d’avoir un panorama du marché européen des labels de finance durable.  

Au total 1 113 fonds sur les 3 167 fonds ISR possèdent au moins un label (35%).  
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FONDS EN COMMUN ENTRE LES DIFFÉRENTS LABELS ISR EUROPÉENS ET LES FONDS ISR QUANTALYS 
(Source : Quantalys) 

 
 

 

 

RÉPARTITION DES FONDS ISR PAR NOMBRE DE LABEL DIFFÉRENT 
(Source : Quantalys) 

 
 

 

Deux tiers des fonds ISR ne possèdent pas de label.  
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RÉPARTITION DES FONDS ISR PAR NOMBRE DE LABEL DIFFÉRENT ET PAR INTENSITÉ 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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COLLECTE YTD DES FONDS ISR PAR NOMBRE DE LABELS 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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La majorité de la collecte en 2021 s’est positionnée sur des fonds n’ayant pas de label (53%).  
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9. FONDS ISR ET RÉGLEMENTATION SFDR 
 

 

Le Règlement « Sustainable Finance Disclosure Reporting » (SFDR) vise à fournir plus de transparence en termes 

de responsabilité environnementale et sociale au sein des marchés financiers, à travers notamment la fourniture 

d’informations en matière de durabilité sur les produits financiers (intégration des risques et des incidences 

négatives en matière de durabilité).  

 

La réglementation SFDR demande dans un premier temps de définir la classification de chaque produit en fonction 

de ses caractéristiques.  

• Article 6 : le produit n’a pas d’objectif de durabilité. 

• Article 8 : la communication d’un produit intègre des caractéristiques environnementales et sociales même 

si ce n’est pas le point central du processus d’investissement. 

• Article 9 : le produit a un objectif d’investissement durable. 

 

 

RÉPARTITION DES FONDS ISR PAR CARACTÉRISTIQUES SFDR 
(Source : Quantalys – données arrêtés à fin juin 2021) 

 
 

 

COLLECTE YTD DES FONDS ISR PAR ARTICLE SFDR 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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Nous avons reçu à ce jour les caractéristiques SFDR de 1 947 fonds ISR. 

Notre taux de couverture SFDR est donc de 61% sur la totalité de l’univers total des fonds ISR. 

La collecte YTD des fonds ISR article 8 et 9 SFDR est de +78 milliards € soit 65% des flux. 
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10. FONDS ISR A IMPACT LES PLUS DISTRIBUÉS  
 

 

A partir du moteur de recherche avancé Quantalys, il est possible de croiser de nombreux critères ESG. 

 

 
 

 

En croisant l’intensité ESG Quantalys forte avec l’article SFDR 9 et les labels (au moins 1), nous obtenons une liste 

de 230 fonds sur 3 167, soit 7% de l’univers total ISR. 

   

TOP 10 DES FONDS AYANT LE PLUS COLLECTÉS avec une intensité ESG Quantalys forte 3 & Article SFDR 9 & 

1 label au minimum 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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11. TAILLE DES FONDS ISR 
 

 

RÉPARTITION DES FONDS ISR PAR ENCOURS GÉRÉS 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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TOP 10 DES PLUS GROS FONDS ISR INTENSITÉ 3 (HORS MONÉTAIRE) 
(Source : Quantalys – calculs en milliards euros arrêtés à fin juin 2021) 
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Environ 5% des fonds ISR ont un encours inférieur à 10 millions €.  

A l’autre extrémité, nous retrouvons les gros fonds avec des encours supérieurs à 5 milliards €. 
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12. FRAIS DE GESTION DES FONDS ISR 
 

 

ÉVOLUTION DES FRAIS DE GESTION MOYENS – FONDS ISR et non ISR 
(Source : Quantalys) 
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Théoriquement, les frais de gestion des fonds ISR devraient être plus élevés que les fonds non ISR puisque le 

gestionnaire va ajouter le coût de la recherche d’informations extra financières aux coûts traditionnels.  
 

Cette théorie est assez visible pour les fonds Actions (+30 bp en moyenne de frais de gestion supplémentaire).  
 

Cependant, pour les obligations, l’ISR coute moins cher que le non ISR (-10 bp en moyenne). 

Ceci s’explique s’en doute par le fait que les fonds obligataires ISR sont plus récents et appliquent des frais de 

gestion plus faibles que les anciens fonds obligataires. Rappelons ici qu’on parle des frais de gestion maximum et  

non de frais réellement appliqués.  
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13. FONDS ISR ET ASSURANCE-VIE 
 

 

Quantalys référence aujourd’hui plus de 698 contrats français et luxembourgeois.  

 

Nous avons classé les contrats en 3 groupes en fonction de leur nombre d’UC. 

 

 
 

CONTRATS D’ASSURANCE-VIE PAR RATIO ISR 
(Source : Quantalys)  
 

 
 

 

3 contrats d’assurance-vie apparaissent comme étant 100% ISR.  
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RÉPARTITION DES CONTRATS PAR NOMBRE DE FONDS ISR RÉFÉRENCÉS 

 

 
RÉPARTITION DES FONDS ISR PAR NOMBRE DE CONTRAT RÉFÉRENCÉS 

 
 

TOP 10 DES FONDS INTENSITÉ ESG QUANTALYS FORTE LES PLUS DISTRIBUÉS EN ASSURANCE VIE 
(Source : Quantalys) 

 

 

 
 

• Tous les contrats possèdent au moins 1 fonds ISR et 65% des contrats référencent plus de 50 fonds ISR.  

• En moyenne, 41% de l’offre financière des contrats est ISR (135 UC ISR sur 331 UC en moyenne).   

• A noter que +300 fonds ISR se retrouvent dans la majorité des contrats.  
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14. FONDS ISR ET GESTION DE PATRIMOINE 
 

Plus de 250 000 portefeuilles ont été créés et sont gérés par des professionnels de la gestion de patrimoine via les 

outils Quantalys (Quantalys PRO+). Dans cette étude, nous nous sommes intéressés aux portefeuilles « fonds de 

fonds » les plus actifs et conseillés quotidiennement par des CGP.  
 

RÉPARTITION DES PORTEFEUILLES SELON LEUR PROFIL  
(Source : Quantalys) 
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RÉPARTITION DES TYPES D’ACTIFS GÉRÉS SUR L’ENSEMBLE DES PORTEFEUILLES 
(Source : Quantalys) 

 
 
 

TOP 10 DES FONDS ISR INTENSITÉ 3 LES PLUS PRÉSENTS DANS LES PORTEFEUILLES DES CGP 
(Source : Quantalys) 

 
 

 

• Au sein de ces portefeuilles modèles suivis par les CGP sur Quantalys, les Fonds ISR représentent en 

moyenne 32% des actifs gérés. Dans la mesure où les fonds ISR actions sont prépondérants dans l’univers 

des fonds ISR (53%), la part de fonds ISR utilisée est logiquement proportionnelle au niveau de risque du 

portefeuille. Ainsi, pour les portefeuilles les plus offensifs, la part des fonds ISR monte significativement pour 

atteindre près de 54% des allocations.  

• Le fait que les sociétés de gestion transforment beaucoup de fonds non ISR en fonds ISR augmente 

mécaniquement la part des fonds ISR dans les allocations.    
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15. FONDS ISR ET NOTATIONS 
 
 

QUANTALYS AWARDS 

 
 

NOTATIONS QUANTITATIVES DES SOCIÉTÉS DE GESTION 

 
 

NOTATIONS QUANTITATIVES DES FONDS ISR 
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16. PERFORMANCE et RISQUE DES FONDS ISR 
 

 

COMPARAISON PERFORMANCE – FONDS ISR et NON ISR  
(Source : Quantalys) 

 

 
 

 

• Même si à court-terme, depuis le début de l’année 2021, il y a un eu un effet de marché en faveur des 

valeurs cycliques (matière première, pétrole, valeurs industrielles…) qui est venu mitiger légèrement la 

surperformance des fonds ISR versus non ISR, sur moyenne et longue période, on voit que la performance 

des fonds ISR reste favorable face aux fonds non ISR de l’ordre de +1% à +2% d’alpha par an. 
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COMPARAISON RISQUE - FONDS ISR et NON ISR 
(Source : Quantalys) 
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ANNEXE : REALISATION DE L’OBSERVATOIRE 
 

© 2021 Quantalys Les informations contenues dans ce document appartiennent à Quantalys qui ne garantit ni leur 

fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations sont fournies à titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. 

Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de vente, de souscription ou de services 

financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez le prospectus 

du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances 

futures. 
 

Les calculs sont effectués par Quantalys sur la base des données envoyées quotidiennement par les sociétés de 

gestion. Les éventuelles erreurs sont de la seule responsabilité de Quantalys. Malgré tout le soin pris dans la collecte 

de données auprès de sources réputées fiables et dans leur vérification, Quantalys ne peut garantir que les valeurs 

liquidatives ou les données sur les actifs qui lui sont envoyées sont exactes. Les calculs de la présente étude sont 

arrêtés au 30/06/2021. Tous les calculs sont effectués en euro. 

 

Rui Fidalgo     01 80 49 54 32    rfidalgo@quantalys.com 
 

Pierre Miramont   01 42 41 35 16    pmiramont@quantalys.com 

 

 

QUANTALYS  

Fondée en 2007 par Vincent Weil et Jean-Paul Raymond, 

Quantalys s’affirme aujourd’hui comme le spécialiste français 

indépendant de l’information financière, des outils d’aide à la 

décision à destination des professionnels de la finance et de la 

recherche financière.  

Le développement de Quantalys est diversifié autour de 3 grands 

pôles d’activités : Data, Solutions et Consulting.  

Plus d’informations sur le groupe Quantalys et ses activités : 

www.group.quantalys.com 

 

 

www.quantalys.fr 
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METHODOLOGIE : CLASSIFICATION ESG QUANTALYS 
 

La méthodologie de classification des fonds ISR par Quantalys a été réalisée grâce à l’analyse de la stratégie ISR 

décrite dans le DICI et/ou le prospectus de chaque fonds. 

 

1. Intensité ESG Quantalys :  

Non ISR : Le gérant parle de gestion ISR mais dans la réalité la stratégie d’investissement évoque 

peu ou pas les critères ESG. 

Intensité ESG Quantalys faible : Le gérant se laisse la possibilité d’intégrer une stratégie ESG à son 

processus d’investissement mais cela n’est pas systématique et donc pas garanti. 

Intensité ESG Quantalys Moyenne : Les critères extra-financiers ont la même importance que les 

critères financiers dans les choix d’investissement du gérant. 

Intensité ESG Quantalys Forte : Les critères extra-financiers (ESG) sont le 1er filtre appliqué dans 

la sélection des titres. Le caractère ESG est donc dominant dans la stratégie mise en place par le 

gérant.  

 

2. Critères ESG : Les domaines d’intervention concernent le E pour Environnement, le S pour Social et le G 

pour Gouvernance. Le fonds peut être soit axé sur ces 3 domaines soit spécialisé dans l’un d’entre eux.  

o Environnement  

o Social 

o Gouvernance  

o ESG Global 

 

3. Approches ESG : Plusieurs approches peuvent être appliquées par les gérants de fonds :  

o Best-in-class 

o Exclusion 

o Respect des pactes mondiaux (Global Compact, Sustainable Development Goals) 

o Green Bond  

o Fonds solidaires / Fonds de partage 

 

4. Thématiques : Dans les cas où un thème spécifique est mis en avant, Quantalys a également décidé de 

différencier les fonds par leur thématique d’investissement :  

o Vieillissement 

o Agriculture, Alimentation 

o Climat… 

 

La classification et les indicateurs Quantalys font l’objet d’une révision (dégradation, amélioration, stabilité) dès 

qu’une modification officielle et avérée de la stratégie de gestion est constatée. Cette classification sur + de 30 

points de données par fonds est évolutive au gré des changements de l’industrie (nouvelles thématiques, nouvelles 

approches…). 

 

 

 

Vous pouvez retrouver toute l’actualité liée à la 

gestion ISR directement sur notre espace ISR.  

  

https://www.quantalys.com/Espace/ISR


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

À propos de NN IP  
Gérer les actifs de manière responsable. Parce que cela compte et que cela fonctionne.  

Ce que nous faisons  
Nous investissons de manière responsable et nous nous adaptons en permanence  
Comme nous gérons les actifs d’investisseurs du monde entier, l’impact de notre approche active de l’investissement 
responsable touche non seulement nos clients mais aussi la société dans son ensemble. Nous utilisons les données et 
la technologie pour adapter notre approche de l’investissement aux marchés en mutation.  
Notre approche de l’investissement : créer de la valeur à long terme  
Les marchés sont complexes et ils ne sont pas totalement rationnels. Nous pensons qu’une approche adaptative crée 
de la valeur à long terme. L’analyse fondamentale, les données en temps réel et l’intelligence artificielle nous aident à 
comprendre ce qui affecte les actifs de nos clients. Nous investissons de manière responsable, ce qui contribue à des 
rendements attrayants et à un avenir durable.  
 
Nos collaborateurs, notre culture et notre patrimoine  
Nous utilisons nos ressources, notre expertise et nos réseaux pour le bien-être de nos clients, le progrès sociétal, la 
protection de notre planète, et la promotion d’une économie stable, inclusive et durable. Notre but est d’aider les gens 
à veiller sur ce qui compte pour eux. Parce que ce qui est important pour eux l’est aussi pour nous. NN Investment 
Partners utilise l’investissement responsable pour donner corps à ces principes. 
 

Ci-dessous, trois types de solutions d’investissement responsable que nous proposons :  

NN Investment Partners en quelques chiffres 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Données au 31/12/2020. Les critères ESG sont intégrés pour 74 % des actifs sous gestion de NN IP (223,4 milliards EUR). 

2. Crédits alternatifs (à l’exception des obligations d’infrastructure durables) : La nature même de ces actifs rend plus complexe l’intégration 

ESG. Toutefois, l’intégration des critères ESG joue un rôle de plus en plus important et nous faisons des progrès considérables en termes 

d’élaboration d’une approche systématique et d’une documentation vérifiable lorsque c’est possible. 

3. Stratégies multi-asset : nombre des fonds sous-jacents ont une intégration ESG ou rempliraient les conditions requises pour être considérés 

comme durables ; toutefois, ce n’est pas encore le cas pour certains des fonds sous-jacents gérés par des intervenants extérieurs. 

4. Certaines stratégies d’actions mondiales qui sont sous-traitées à des gestionnaires externes ne remplissent pas encore les conditions 

requises pour être considérées comme intégrant les facteurs ESG. Il s’agit notamment des stratégies US High Dividend, Asia Income et Greater 

China Equity. 
 
 
 
 

Mentions légales  
Les éléments contenus dans ce document ont été préparés dans un but exclusivement informatif et ne constituent pas une offre, ni un pros-

pectus, une invitation ou une recommandation personnalisée appelant à négocier, à acheter ou vendre un produit d'investissement quel qu’il 

soit ou à participer à une quelconque stratégie d'investissement. Les investissements peuvent convenir à des investisseurs privés, à la condi-

tion qu'ils aient été recommandés par un conseiller dûment habilité, agissant pour le compte de l'investisseur, sur la base d'un contrat écrit. Si 

une attention particulière a été portée à la rédaction du présent document, son exactitude ou son exhaustivité ne peut faire l'objet d'aucune 

garantie ou déclaration, implicite ou explicite. Ni NN Investment Partners Holdings N.V., ni ses dirigeants, directeurs ou employés ne peuvent 

être tenus directement ou indirectement responsables des informations et/ou des recommandations, quelles qu'elles soient, contenues dans 

le présent document. L'information contenue dans le présent document ne devra jamais être considérée comme un conseil d'investissement 

comprenant une recommandation d'investissement personnalisée ou comme un avis juridique ou fiscal. Le présent document a été préparé, 

comme il se doit, avec toute l'attention et tous les soins requis. La présente information ne peut donner lieu à aucun droit. Pour l'obtention de 

conseils plus spécifiques, veuillez-vous adresser à votre conseiller en investissement. Aucune responsabilité, directe ou indirecte, n'est assu-

mée s'agissant d'une perte éventuelle, subie ou encourue par des lecteurs ayant utilisé cette publication pour prendre des décisions. Les 

investissements sont soumis à des risques. Votre investissement peut augmenter ou diminuer et les résultats obtenus dans le passé ne sont 

pas indicatifs des résultats futurs et ne peuvent être, en aucun cas, considérés comme tels. Tous les produits et tous les instruments financiers 

mentionnés dans le présent document comportent leurs propres risques et sont régis par une documentation contractuelle spécifique. Chaque 

investisseur doit prendre connaissance de cette documentation et plus particulièrement au sein de cette documentation de la description des 

risques attachés à l'investissement, avant de conclure une transaction quelconque. La présentation et les informations contenues dans ce 

document sont confidentielles et ne doivent pas être copiées, reproduites, distribuées ou transmises à qui que ce soit, sans l’approbation 

écrite préalable de NN Investment Partners Holdings N.V. 



. +250 000 produits financiers référencés.

. Collecte auprès de + de 1 500 sources internationales.

. Un périmètre large : FONDS, ETF, ASSURANCE VIE, OPCI, SCPI, FCPR, EMTN…

. Une collecte et dissémination des fichiers et documents règlementaires : 
 EMT, EPT, DIC, DICI…
. Des données propriétaires : Notations Quantalys, Baromètre Quantalys, 
 Classification ESG… 

Une des plus importantes bases de données sur 
les fonds en Europe

. La solution standard « MULTI+ » à destination des Sociétés de Gestion qui
 propose dans un cadre collaboratif de travail en réseau, une gamme complète
 d’outils depuis la recherche et comparaison de fonds, en passant par la 
 construction et gestion de portefeuilles modèles…
. Des solutions « sur-mesure », totalement personnalisées et répondant à des 
 objectifs exigeants, déployées sur les sites internet ou intranet des Sociétés 
 de Gestion.

Un des moteurs les plus puissants du marché 
pour l’analyse des fonds 

. Des Observatoires et Espaces Thématiques sur les grandes catégories : 
 Gestion ISR, Gestion ETF, Gestion Flexible, Gestion alternative, Immobilier…
. Une classification ESG unique.
. Une notation quantitative des fonds reconnue (étoiles Quantalys).
. Une notation quantitative des Sociétés de Gestion (AAA, AA, A…).
. Des partenariats forts avec les médias (BFM, Le Figaro, Les Echos, 
 Option Finance…).

Une recherche indépendante qui fait référence 
dans l’Asset Management

. Une visibilité forte et adaptée auprès des professionnels de la sélection de 
 fonds.
. Des espaces publicitaires exclusifs et non intrusifs pour des campagnes 
 plus impactantes. 
. Un site qui connaît un taux de croissance fort.
. Des innovations axées sur le contenu et développées en partenariat avec 
 des Sociétés de Gestion.

La garantie d’une communication ciblée sur 
les sélectionneurs de fonds
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