
RESERVE AUX PROFESSIONNELS
© 2020 Quantalys 
Les informations contenues dans ce document appartiennent à Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations 
sont fournies à titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de 
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez 
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

CYCLE SELECTION

1



RESERVE AUX PROFESSIONNELS
© 2020 Quantalys 
Les informations contenues dans ce document appartiennent à Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations 
sont fournies à titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de 
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez 
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

CYCLE SELECTION

Introduction

2

• Toutes les données, 
analyses et notations 
sur les fonds et 
sociétés de gestion

www.quantalys.fr• Toutes les formations en Replay

• Toutes les présentations et supports de formation

• Toutes vos questions sur nos solutions
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D’abord l’allocation d’actifs en fonction des objectifs et 
contraintes puis la construction de portefeuilles 
Et enfin contrôle des risques
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Importance structurelle Importance conjoncturelle
- Taux négatifs

- Accès au Fonds euros
- Prudence des investisseurs

37%

14%14%

35%
35%
de la

performance

(source : Staub & Singer 2011)

Pourquoi un focus sur la sélection ?
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

La gestion de patrimoine sélectionne de plus en plus des fonds 
thématiques
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

Définition de la gestion thématique

L'investissement thématique est une approche Top-down axée sur des thèmes 
macroéconomiques mondiaux et structurels souvent démographiques. 

1. L’investisseur peut donc capitaliser sur ces changements qui sont voués à 
délivrer un taux de croissance stable et élevé.

2. L’intérêt de cette approche est qu’elle est transversale quelques soient les 
pays, les secteurs et les classes d’actifs. Elle apporte donc une troisième 
dimension.

3. L’approche thématique est également plus lisible et plus simple à 
appréhender.

4. En ayant une approche durable, les investisseurs appliquent souvent des 
critères extra-financiers ESG lors de leurs sélections.



RESERVE AUX PROFESSIONNELS
© 2020 Quantalys 
Les informations contenues dans ce document appartiennent à Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations 
sont fournies à titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de 
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez 
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

CYCLE SELECTION

9

Les règles d’or de Warren Buffett dans la sélection 

• Savoir ce que l’on achète

• Privilégier les stratégies et les produits simples

• Avoir une approche disciplinée basée sur l’analyse pour détecter la qualité

• Avoir une approche contrariante 

• Être patient

• Avoir une approche flexible en fonction du contexte macro-économique

Pourquoi un focus sur la sélection ?

« Le risque provient de ne pas savoir ce que l’on fait. »

« Le moment d’être intéressé est quand personne d’autre ne l’est. »

« J’investis dans des entreprises tellement merveilleuses qu’elle 
peuvent être gérées par un idiot. Car tôt ou tard, ça arrivera. »

« N’achetez que ce que vous seriez parfaitement heureux de 
conserver si le marché fermait pendant 10 ans. »

« Si vous vous êtes trompé, ne persistez pas, vendez ! »

« Mieux vaut acheter une entreprise extraordinaire à un prix 
ordinaire qu’une entreprise ordinaire à un prix extraordinaire. »
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

Comment sélectionner les fonds thématiques dans Quantalys ?
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

Beaucoup de fonds thématiques ont un univers 
d’investissement mondial (Catégorie Actions Monde)

MSCI World – 30 avril 2020

MSCI World SRI – 30 avril 2020
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Dr. Dominique Küttel
Head Business Development
HBM Partners

13

Présentation de l’orateur
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Présentation de l’orateur
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Présentation de l’orateur

Comportement sur 8 ans
(2012-2020)

Matrice de corrélation

Performance / Risque (2012-2020)
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CYCLE SELECTION • Le SARS-CoV-2 est un nouveau coronavirus identifié comme la cause de la maladie 
respiratoire pandémique nommée COVID-19 détectée pour la première fois à Wuhan, en 
Chine.

• Des coronavirus ont été identifiés principalement chez les chauves-souris, mais aussi 
chez les oiseaux et chez l’homme. Chez l’homme, les coronavirus provoquent 
généralement des maladies respiratoires.

• Avant le COVID-19, six coronavirus étaient connus pour provoquer des maladies chez 
l’homme.

• Quatre souches* provoquent des maladies bénignes des voies respiratoires 
supérieures chez les individus immunocompétents.

• Deux souches, SARS-CoV (2003) et MERS-CoV (2012), ont, par le passé, conduit 
à des flambées épidémiques et causé des maladies respiratoires sévères.

• Le COVID-19 est plus sévère et plus contagieux que la grippe:

• Taux de reproduction: ~2,5 contre ~1 pour la grippe

• Durée d’incubation longue: ~5,1 jours contre ~2 jours pour la grippe

• Taux de mortalité: ~2% des cas contre ~0,1% pour la grippe
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Tout sur le COVID-19: la pandémie influence
t-elle le secteur des biotechnologies et le fonds?
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médicament n’a été homologué à ce jour. Il faut habituellement plusieurs années pour 
développer et fabriquer un vaccin.

• Plusieurs entreprises ont formé des partenariats avec les Etats et des organismes à but 
non lucratif afin d’accélérer le développement d’un antiviral et d'un vaccin contre le 
COVID-19. 456 essais cliniques sont en cours - 79 médicaments et 52 vaccins sont 
actuellement testés contre le COVID-19. 

• Des antipaludéens (de la famille de la chloroquine) et des médicaments antigrippaux 
(favipiravir) ont fait l'objet de beaucoup d’attention - toutefois leur efficacité n’a pas 
encore été démontrée.

• Divers types de traitements sont en cours d’investigation: antiviraux, anti-interleukines, 
anticorps, plasma et vaccins (développés par Gilead, Regeneron, Moderna, ...)

• Le remdésivir (de Gilead) est étudié depuis plusieurs années en tant qu’antiviral 
expérimental, dernièrement pour son efficacité potentielle contre Ebola. Six vastes 
études sont en cours (dont des essais contre placebo).
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Source: OMS, Institut Milken

Des efforts de grande envergure sont en cours 
pour combattre le virus
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patients porteurs de la maladie, mais aussi pour la généralisation des tests (p. ex. 
coronavirus et test d'anticorps), qui est aussi une stratégie importante pour ralentir la 
propagation du coronavirus.

• Le virus mute plus lentement que celui de la grippe – ce qui signifie qu’un vaccin sera 
probablement efficace sur le long terme.

• Selon nous, une homologation pourrait avoir lieu dès le 3e trimestre 2020 
(probablement plus tôt pour une utilisation en urgence) – aucun vaccin (pour une 
utilisation plus large) n’est attendu avant 12 mois.

• Au final, nous n’attendons aucune contribution majeure (récurrente) au bénéfice pour 
les sociétés – par ex. J&J a annoncé son intention de distribuer le vaccin contre le 
COVID-19 sur une base non lucrative.

• Toutefois, il ne faut pas oublier l'impact positif qu’un tel agent thérapeutique pourrait 
avoir sur la société et sur l’économie (souffrances humaines réelles et répercussions 
économiques).
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Y a-t-il un traitement en vue?
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CYCLE SELECTION Les actions des entreprises biotechnologiques sont perçues comme des 
valeurs refuges avec, dans certains cas, la possibilité d’une orientation vers 
les traitements potentiels contre le coronavirus.

Évolution des différents secteurs 
depuis le début de l’année 2020
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Sociétés du portefeuille HBM ayant des activités 
dans le domaine du COVID-19
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Les flux de capitaux sectoriels ont été dirigés vers les secteurs de la technologie, de l'énergie et des soins 
de santé, alors que les secteurs cycliques traditionnels comme la finance et l'industrie n'en ont pas 
bénéficié.

Accélération des flux de capitaux 
vers les marchés de la santé 
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Qualités défensives lors des replis
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Près de 30’000 séries d’essais cliniques 
en cours de développement
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Nouveaux médicaments biotechnologiques innovants
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Des progrès dans les traitements d’oncologie
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• De nouvelles thérapies géniques sont susceptibles de transformer les paysages de 

traitement dans des domaines où il subsiste des besoins non satisfaits considérables.

• La thérapie génique consiste à transplanter des gènes dans des cellules afin de corriger 
des anomalies génétiques ou de traiter des symptômes spécifiques associés à une 
maladie. 

• En théorie, le principe de la thérapie génique est simple. Toutefois, la mise en œuvre de 
cette approche est tout sauf facile. La première étude clinique de thérapie génique a 
débuté en 1990, mais la première thérapie génique n’a été homologuée par la FDA 
qu’en 2017.

• Biomarin, Uniqure (QURE) et Sarepta (qui possèdent tous des catalyseurs à court 
terme) font figure de favoris parmi les entreprises biopharmaceutiques, mais les grands 
laboratoires pharmaceutiques sont de plus en plus présents.

27

Y a-t-il un remède (Cure [QURE]) à l’horizon?
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Bon départ pour la biotechnologie au T2 2020
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• Fondée en 2001 comptant 1,8 mrd
USD d’actifs sous gestion et 25 
employés

• Compte parmi les 5 principaux 
gérants de fonds axés sur les soins de 
santé en Europe

• Investit exclusivement dans les 
entreprises privées et publiques du 
secteur de la santé

• Plus de 170 millions USD de capitaux 
propres investis 

• Participation à plus de 
140 introductions en bourse et 
augmentations de capital depuis 2012

La société

29

 Participation au scénario de 
croissance à long terme

 « Portefeuille d’innovations » dédié 
avec accès aux petites et moyennes 
entreprises prometteuses

 Surperformance de l’indice de 
référence d’environ 64% depuis le 
lancement du fonds en janvier 2012

 Portefeuille conforme aux critères 
d’ISR en utilisant l’ISS-Ethix (principes 
du Pacte mondial des Nations Unies)

Le Biotechnology Fonds

HBM Partners en bref
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Le Principe de placementLe Principe de placement

Génération d’idéesGénération d’idées AnalyseAnalyse Gestion de portefeuilleGestion de portefeuille

L’Accent sur les entreprisesL’Accent sur les entreprises

InnovateursInnovateurs Acteurs de nicheActeurs de niche Leaders du marchéLeaders du marché

Le ProcessusLe Processus

Analyse fondamentaleAnalyse fondamentale DynamiqueDynamique Protection à la baisseProtection à la baisse

La philosophie d’investissement
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La démarche d’investissement
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Flux de nouvelles dominé par les entreprises de petite
et moyenne capitalisation
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• Les perspectives du marché de la santé dépendent en partie de l’état de 
l’économie mondiale

• Les tendances démographiques et la richesse croissante des marchés émergents 
renforcent la demande

• Enorme besoin de nouveaux traitements et modèles de gestion

• Afflux de fonds dans le secteur toujours modeste – le timing nous paraît 
intéressant

• Plus de 70% des programmes cliniques dans le monde concernent la 
biotechnologie

• L’activité de fusions-acquisitions devrait se poursuivre car les grandes sociétés 
pharmaceutiques ont encore besoin de remplir leurs pipelines et ont beaucoup de 
liquidités à dépenser

• Plusieurs catalyseurs cliniques sont en vue et des lancements sur le marché sont 
en cours

• Environnement intéressant pour la sélection de titres

• Nous aimerions être votre partenaire de confiance dans le secteur de la santé

33L’innovation reste le principal moteur de la performance

Conclusion
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Le présent document est publié à titre purement informatif. Il ne constitue ni une offre, ni une sollicitation en vue de l’achat ou
de la vente d’instruments ou de produits financiers et ne saurait en aucune circonstance être invoqué à des fins de conseil sur
les plans comptable, juridique et fiscal ou de recommandation de placement.

Bien que les informations contenues dans le présent document proviennent de sources que nous estimons fiables, HBM ne
saurait en garantir l'exhaustivité ou l’exactitude. Nous déclinons toute responsabilité pour d’éventuelles erreurs factuelles. Il
est recommandé de ne pas se fier indûment aux opinions et aux informations contenues dans le présent document pour
réaliser un investissement et/ou prendre une décision d’ordre stratégique. Les opinions présentées ici reflètent le point de vue
de HBM et sont susceptibles d’évoluer.

La souscription d’actions ne peut être effectuée qu’après une lecture attentive des documents les plus récents, qui décrivent
en détail les risques que comporte chaque investissement. Les prospectus et les informations clés pour l’investisseur, les
statuts, ainsi que les rapports annuel et semestriel (le cas échéant) peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant
suisse, HBM Partners AG, Bundesplatz 1, CH-6300 Zug et de l’agent payeur en Suisse, Banque Pictet & Cie SA, Route des
Acacias 60, CH-1211 Genève 73.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. La valeur des investissements peut
évoluer à la hausse comme à la baisse et il est possible que les investisseurs ne récupèrent pas la totalité du montant qu’ils
ont investi. Tout investissement comporte des risques, y compris une possible perte du capital investi. Les investisseurs sont
invités à prendre en considération l’ensemble des risques éventuels, ainsi que les autres renseignements concernant
l’investissement figurant dans les différentes publications relatives au fonds afin d’évaluer l’adéquation avec leur profil de
risque et leurs objectifs. Les fluctuations des taux de change peuvent également entraîner une augmentation ou une
diminution de la valeur des investissements.

Certains renseignements cités dans le présent document ont été obtenus auprès de sources externes que HBM juge fiables.
Nous ne saurions être tenus responsables en cas d’erreur dans les faits obtenus de tiers. Par ailleurs, ces données peuvent
évoluer selon les conditions du marché. Les données tierces sont la propriété ou sous licence du fournisseur de données et
ne peuvent être reproduites, extraites ou utilisées à toute autre fin sans son autorisation préalable. Elles sont présentées sans
garantie d’aucune sorte. Le fournisseur de données et HBM déclinent toute responsabilité liée aux données obtenues de tiers.

Ce fonds n’est pas admis pour l’offre ou la distribution publique dans toutes les régions du monde.

Publié par le cabinet HBM Partners AG, Bundesplatz 1, CH-6300 Zug, qui est soumis à la réglementation et à la surveillance
de l’Autorité suisse de surveillance des marchés financiers (FINMA).

Avis de non-responsabilité
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Les formations en Replay

www.quantalys.fr
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N’hésitez pas à nous contacter
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• Toutes les données, 
analyses et notations 
sur les fonds et 
sociétés de gestion

www.quantalys.fr• Toutes les formations en Replay

• Toutes les présentations et supports de formation

• Toutes vos questions sur nos solutions
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