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 Toutes les données,
analyses et notations
sur les fonds et
sociétés de gestion

«  Toutes les formations en Replay www.quantalys.fr

» Toutes les présentations et supports de formation

« Toutes vos questions sur nos solutions
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Pourquoi un focus sur la sélection ?

D’abord I'allocation d’actifs en fonction des objectifs et
contraintes puis la construction de portefeuilles
Et enfin controle des risques

INVESTISSEUR

\

Définir les
Objectifs,
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Horizon de
L 4
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N\ Pourquoi un focus sur la sélection ?

Importance structurelle Importance conjoncturelle
- Taux négatifs

- Acces au Fonds euros
- Prudence des investisseurs

Sélectionde Actifs
produits / risqués /
titres / fonds Actifs non
risqués

35%

de la
performance
Marchés / Classe
Pays d'actifs
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La gestion de patrimoine sélectionne de plus en plus des fonds
thématiques

Les thématiques les plus porteuses
a moyen terme

Tech., digital, robotique, 1A IR 36 %
Santé, biotech, viedlissement [T 27 %

Ervvironnement, Iranspors verts,
énergies renouvelables 9%

Télécoms, data centers, cloud il 4 %

Or et métaux precieux Il 4 %

Sécurité, défense Il 3 %
- oaFcr (RaFfaEuns (hasrd Byt B U o L rate l;;{ r"l-_r‘_:r.
BFM ¥
BUSRESS) OBSERVATOIRE QUANTALYS BFM BUSINESS : QUELLES LECONS ?  cowreniflcs -

O PWESSE

NEXANS 3860 € +758%
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Définition de la gestion thématique

L'investissement thématique est une approche Top-down axée sur des thémes
macroéconomiques mondiaux et structurels souvent démographiques.

1. L’investisseur peut donc capitaliser sur ces changements qui sont voués a
délivrer un taux de croissance stable et élevé.

2. L'intérét de cette approche est qu’elle est transversale quelques soient les
pays, les secteurs et les classes d’actifs. Elle apporte donc une troisiéme
dimension.

3. L'approche thématique est également plus lisible et plus simple a
appréhender.

4. En ayant une approche durable, les investisseurs appliquent souvent des
critéeres extra-financiers ESG lors de leurs sélections.
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Les regles d'or de Warren Buffett dans la sélection

Savoir ce que I'on achéte

« Le risque provient de ne pas savoir ce que l’on fait. »

* Privilégier les stratégies et les produits simples

« Jlinvestis dans des entreprises tellement merveilleuses qu’elle
peuvent étre gérées par un idiot. Car tét ou tard, ¢a arrivera. »

* Avoir une approche disciplinée basée sur I’analyse pour détecter la qualité
« Mieux vaut acheter une entreprise extraordinaire a un prix

ordinaire qu’une entreprise ordinaire a un prix extraordinaire. »

* Avoir une approche contrariante

« Le moment d’étre intéressé est quand personne d’autre ne [’est. »

« Etre patient
« N’achetez que ce que vous seriez parfaitement heureux de
conserver si le marché fermait pendant 10 ans. »

* Avoir une approche flexible en fonction du contexte macro-économique
RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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Comment sélectionner les fonds thématiques dans Quantalys ?

ISR - Critéres ESG

[ Uniquement ISR Approche v Thématique v
[ Exclure ISR
Filtre
Intensité Domaine
- - = - Environnement OOu O Non [4 Tout sélectionner
Non ESG  Faible  Moyenne  Forte Social O Oui O Non & Small cap
B huvEhaEs o & Techno, Robat, Digital
O Oui O Non & Agricole, Alimentaire
& Immobilier
& Vieilissement
® Eau
: A = /i f ive:
Données MIFID <4 Ene{gle‘ nouvelles/futures/alternatives 4
& Diversité
& Transport
& Santé
Valorisation et encours & Climat 4
Sélection : Thématique
" Valider
Comportement et Classement 4
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Beaucoup de fonds thématiques ont un univers
d’'investissement mondial (Catégorie Actions Monde)

MSCI World — 30 avril 2020
SECTOR WEIGHTS COUNTRY WEIGHTS

8.88%

10.01% -

13.02% 19.57%
65.64%
14.67% -
Information Technology 19.57% @ Health Care 14.67% @ Financials 13.02% United States 65.64% @ Japan8.11% @ United Kingdom 4.67% @ France 3.3%
@ Consumer Discretionary 10.78% @ Industrials 10.01% @ Communication Services 8.88% @ Switzerland 3.26% @ Other 15.01%

Consumer Staples 8.7% @ Materials 4.18% @ Energy 3.58% @ Utilities 3.5%

Real Estate 3.11%

MSCI World SRI - 30 avril 2020
SECTOR WEIGHTS COUNTRY WEIGHTS

12.28%

14.93%
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Les informations contenues dans ce document appal
sont fournies a titre indicatif exclusivement par la soc
vente, de souscription ou de services financiers, niju
le prospectus du fonds avant toute décision d'investi @ Energy 3.31%

an 7.54% @ Germany4.1% @ France 3.86%

% @ Health Care 14.93% @ Financials 12.28% United States f

18.15%

@ Consumer Discretionary 10.55% @ Consumer Staples 10.48% @ Industrials 10.46% @ Switzerland 3.62% @ Other

Materials 4.88% @ Communication Services 4.53% @ Real Estate 3.51%

Utilities 3.05%
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Dr. Dominique Kittel
Head Business Development
HBM Partners

Société de gestion - HBM Partners AG

Synthése

Fiche d'identité Encours des parts référencées

Date de création 4 Sans
Numéro d'agrément = 100 Me
Domicile £

= 80 M€
Pays Suisse
Société indépendante Oul
Lié au groupe e
Nombre d'employés

60 ME

40 M€
Nombre de parts référencées 7 Parts
Encours global & 20 ME
Encours des parts référencées 99 07 M€ au 19/05/2020
Commercialisation =

0 ME

2018 2019
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opcvm - HBM Global Biotechnology Fund A EUR - LU1540961916 @ WA
v ke

n Quantalys

Synthése

Fiche d'identite

Société de gestion HBM PartnersAG | @ Valeur liquidative
Type dinvestisseur @ Tous souscripteurs
) 126,68 EUR

Classification AMF @
Indice de référence @

elles Biotech ©

Catégorie Quantalys @ Actions S

Indice de réf. Quantalys @ MSCI Werld/Biotechnology
Gérant Ivo Staijen
Baromeétre Quantalys @ Classement de la performance au 30/04/2020 @
Marches Classement Rang Quartile
Trés haussier ([ []]] 1 mois 8122 2
3 mois 5722 1
Haussier
llll & mois 3720 1
Neutre in YTD 2121 1
1an 1120 1
Baissier 60|
Jans 2117 1
Trés baissier ([ ] ] 5 ans 3714 1
8 ans 1710 1
10 ans - -
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LALLOLY £ Présentation de 'orateur

Comportement sur 8 an 0
omportement sur 8 ans
( ) MSCI World Index 1,00 0,49
Pictet Biotech P dy USD AL . e
R 1,00 | 0,93 | 0,94 | 0,54
Franklin Biotech. Discov s i .
= 0,93 ‘ 0,97 0,5
Fd Aacc USD L0 -
Candriam Eq L Biotech C| E e
i 0,94 1,00 0,92
UBS EF Biotech P-acc | . . o el e
i D91 0,54 | 0,96 0,9 1,00 | 0,52
UsD
GAM Mu t|s_tcck Health 0.92 1.00
Inno Equity B USD
—
HBM Global
. Biotechnology Fund A 0,60 M 0,49 1,00
Performance / Risque (2012-2020) USD
——
. Perf e :
Mom Parf cumulés L Volatilité Sharpe Ratio Infa
:nn\-ﬁ
HBM Global Biotechnology Fund A USD 349,60 % 20,66 % 25,02 % 0,83 0,02
‘MSCI World/Biatechnalogy 338,87 % 20,29 % 22,28 % 0,92 2 Matrice de corrélation
Candriam Eg L Biotech C USD Acc 300,70 % 18,93 % 25,28 % 0,76 -0,12 Vert : Bon potentiel de diversification (corrélation inférieure a 0,6}
: Potentiel de diversification moyen (corrélation entre 0,6 et 0,9)
UBS EF Biotech P-acc USD 259.62 % 17.34 % 26,58 % 0,66 -0,27 Rouge : Mauvais potentiel de diversification (corrélation supérieure & 0,9)
GAM Multistock Health Inno Equity B USD 232,75 % 16,20 % 20,77 % 0,79 -0,39
Franklin Biotech. Discov Fd Aacc USD 229,22 % 16,05 % 26,42 % 0,61 -0,34
Pictet Biotech P dy USD Dis 206,47 % 15,02 % 25,33 % 0,60 -0,41
‘MSCI World Index 124,07 % 10,60 % 15,18 % 0,71 &
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t-elle le secteur des biotechnologies et le fonds?

 Le SARS-CoV-2 est un nouveau coronavirus identifi€ comme la cause de la maladie
respiratoire pandémique nommée COVID-19 détectée pour la premiéere fois a Wuhan, en

Chine.

» Des coronavirus ont été identifiés principalement chez les chauves-souris, mais aussi
chez les oiseaux et chez ’'homme. Chez 'homme, les coronavirus provoquent
généralement des maladies respiratoires.

* Avant le COVID-19, six coronavirus étaient connus pour provoquer des maladies chez
’homme.
» Quatre souches* provoquent des maladies bénignes des voies respiratoires
supérieures chez les individus immunocompétents.

* Deux souches, SARS-CoV (2003) et MERS-CoV (2012), ont, par le passé, conduit
a des flambées épidémiques et causé des maladies respiratoires séveres.

Le COVID-19 est plus sévere et plus contagieux que la grippe:
« Taux de reproduction: ~2,5 contre ~1 pour la grippe
» Durée d’incubation longue: ~5,1 jours contre ~2 jours pour la grippe
« Taux de mortalité: ~2% des cas contre ~0,1% pour la grippe

RESERVE AUX PROFESSIONNELS
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pour combattre le virus

* En ce qui concerne les flambées épidémiques de SRAS, de MERS et d’Ebola, aucun
médicament n’a été homologué a ce jour. Il faut habituellement plusieurs années pour
développer et fabriquer un vaccin.

» Plusieurs entreprises ont formé des partenariats avec les Etats et des organismes a but
non lucratif afin d’accélérer le développement d’un antiviral et d'un vaccin contre le
COVID-19. 456 essais cliniques sont en cours - 79 médicaments et 52 vaccins sont
actuellement testés contre le COVID-19.

* Des antipaludéens (de la famille de la chloroquine) et des médicaments antigrippaux
(favipiravir) ont fait I'objet de beaucoup d’attention - toutefois leur efficacité n’a pas
encore été démontrée.

» Divers types de traitements sont en cours d’investigation: antiviraux, anti-interleukines,
anticorps, plasma et vaccins (développés par Gilead, Regeneron, Moderna, ...)

* Le remdésivir (de Gilead) est étudié depuis plusieurs années en tant qu’antiviral
expérimental, dernierement pour son efficacité potentielle contre Ebola. Six vastes
études sont en cours (dont des essais contre placebo).

Source: OMS, Institut Milken
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0 & Y a-t-il un traitement en vue?

* Les capacités de test se sont améliorées - non seulement pour le diagnostic des
patients porteurs de la maladie, mais aussi pour la généralisation des tests (p. ex.
coronavirus et test d'anticorps), qui est aussi une stratégie importante pour ralentir la
propagation du coronavirus.

» Le virus mute plus lentement que celui de la grippe — ce qui signifie qu’un vaccin sera
probablement efficace sur le long terme.

» Selon nous, une homologation pourrait avoir lieu dés le 3¢ trimestre 2020
(probablement plus tét pour une utilisation en urgence) — aucun vaccin (pour une
utilisation plus large) n’est attendu avant 12 mois.

» Au final, nous n’attendons aucune contribution majeure (récurrente) au bénéfice pour
les sociétés — par ex. J&J a annoncé son intention de distribuer le vaccin contre le
COVID-19 sur une base non lucrative.

» Toutefois, il ne faut pas oublier I'i'mpact positif qu’un tel agent thérapeutique pourrait
avoir sur la société et sur I'économie (souffrances humaines réelles et répercussions
économiques).
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N\ Evolution des différents secteurs
depuis le début de I'année 2020

120

110

100

0 19 février 2020
Plus haut DDA — avant les ventes
massives dues au virus
80
70
60
Dec-19 Jan-20
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Les actions des entreprises biotechnologiques sont pergues comme des

valeurs refuges avec, dans certains cas, la possibilité d’'une orientation vers
les traitements potentiels contre le coronavirus.

Apr-20
MSCI World S&P500
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dans le domaine du COVID-19
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& Accélération des flux de capitaux
vers les marchés de la santé

bénéficie.

lux de capitaux sectoriels cumulés

i F | _
28 ' (12 derniers mois, par semaine, USD mia) E 28 Technologie
- 24 Energie
- 20 ——Eau, gaz, électricité
16 === |mmobilier
- 12 _sante
8 —Biens deconsommation
il e P
0 == |ndustrie
L o ’
—Matériaux (sans |'or)
- -8

Secteur financier

Avr. 19
Mai 19
Juin 19
Juil. 19
Aot 19
Sept. 19
Oct. 19
Nov. 19
Déc. 19
Janv. 20
Fév. 20
Mars 20
Avril 20

Source: EPFR Global, Deutsche Bank Asset Allocation (May 2020)
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Les flux de capitaux sectoriels ont été dirigés vers les secteurs de la technologie, de I'énergie et des soins

de santé, alors que les secteurs cycliques traditionnels comme la finance et I'industrie n'en ont pas

Certaines actions défient
cependant I'impopularite
générale. Depuis des mois,
les valeurs technologiques ont
les faveurs des investisseurs.
Le coronavirus n'y a pas
changé grand chose. En
outre, les secteurs de
I'énergie et de |la santé
benéficientdepuis peu d'un
afflux de capitaux. Le tableau
est bien différent dans les
secteurs de la finance et de
I'industrie, qui patissentd’'une
sortie de capitaux.
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Révision du BPA 2020

0% +0.3%

-12.2%

Dec-18 Apr-19 Aug-19 Dec-19

m S&P 500 S&P 500 Healthcare

Source: Bloomberg (février 2020)
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N\ Pres de 30°'000 series d’essais cliniques
en cours de développement

Augmentation massive des séries d’essais cliniques

35000
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10 000

5 000
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Source: Leerink Partners Research, FDA, 2018
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Nouveaux medicaments biotechnologiques innovants

Tout cela aurait été impensable il y a 10 ans.
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Nous prévenons
Ebola

v va0n1 28 tabled

Harvoni®
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90 mg /400 mg

Nous guérissons
I’hépatite C
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Evolution des taux de survie a 5 ans chez les patients atteints de cancer aux Etats-Unis entre 1970-

1977 et 2007-2013

All Cancers +16.7%  ———
Prostate +30.8% s
Thyroid $0:1 0, e—
Melanoma +9.8% ———
Breast (female) +14.9% ————
Uterus -4.6% {—
Bladder 5.0% m—)
Kidney 24.0% -
Non-Hodgkin Lymphoma +24.5% -
Cervix Uteri -2.0% =
Mouth / Throat 12.0% ————
Colon +14.3% —————
Leukemia +26.4% =l
Myeloma 25.0% o
Ovary 10.5% ————
Stomach +15.4% —————
Brain +8.1% e——
Esophagus — +13.8%
Lung — 5 9%
Liver —— +14.2%
Pancreas ) +5.7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
4mmmm Decrease =) |nCrease

Source: National Cancer Institute; Surveillance, Epidemiology and End Results Program
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O N Y a-t-il un reméde (Cure [QURE]) a I'horizon?

* De nouvelles thérapies géniques sont susceptibles de transformer les paysages de
traitement dans des domaines ou il subsiste des besoins non satisfaits considérables.

» La thérapie génique consiste a transplanter des génes dans des cellules afin de corriger
des anomalies génétiques ou de traiter des symptdmes spécifiques associés a une
maladie.

* Enthéorie, le principe de la thérapie génique est simple. Toutefois, la mise en ceuvre de
cette approche est tout sauf facile. La premiére étude clinique de thérapie génique a
débuté en 1990, mais la premiére thérapie génique n’a été homologuée par la FDA
qu’en 2017.

« Biomarin, Uniqure (QURE) et Sarepta (qui posseédent tous des catalyseurs a court
terme) font figure de favoris parmi les entreprises biopharmaceutiques, mais les grands
laboratoires pharmaceutiques sont de plus en plus présents.

Capitalisation boursiére (en millions de $) des

Nombre d'essais cliniques lancés dans le domaine entreprises uniquement concentrées sur les
de la thérapie génique thérapies géniques
35 50 000
30
40 000
25
20 Ml i\ 30000
15 n ' 20 000
10 |
== 10000
Srm B = mw B ‘
o B m B @ E = . 0o L_— —
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2005 2010 2015 2019
BmPhase | mPhase |l Phase IlI
RESERVE AUX PROFESSIONNELS Source: Credit Suisse, déc. 2019
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.\N Bon départ pour la biotechnologie au T2 2020

coronavirus au T1 2020

Flux de capitaux en mio. USD
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Source: Bloomberg, donnees au 18 mai 2020
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Les afflux de capitaux d'avril compensent largement les sorties de capital liees au

IBB ETF en USD
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N\ HBM Partners en bref

Participation au scénario de

* Fondée en 2001 comptant 1,8 mrd

USD d’actifs sous gestion et 25 croissance a long terme
employes = « Portefeuille d'innovations » dédié
» Compte parmi les 5 principaux avec acces aux petites et moyennes
geérants de fonds axés sur les soins de entreprises prometteuses
3 E -
sante en Europe = Surperformance de l'indice de
* Investit exclusivement dans les référence d’environ 64% depuis le
entreprises privées et publiques du lancement du fonds en janvier 2012

secteur de la santé . .
= Portefeuille conforme aux critéres

* Plus de 170 millions USD de capitaux d’'ISR en utilisant I'lSS-Ethix (principes
propres investis du Pacte mondial des Nations Unies)

» Participation a plus de
140 introductions en bourse et
augmentations de capital depuis 2012
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@) & La philosophie d’investissement

CONNECT

Le Principe de placement

Génération d’idées Analyse Gestion de portefeuille
Analyse fondamentale Dynamique Protection a la baisse
LUAccent sur les entreprises
Innovateurs Acteurs de niche Leaders du marché
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N\ La démarche d’investissement

Précurseurs

Leaders émergents

cotées Seuil de rentabilité

()]

2

o Investissements
5 dans des

© Pépites potentielles entreprises

g

Q@

©

|

Stade Stade ultime/  IPO petites et moyennes Grandes
précoce de croissance capitalisations capitalisations

HBM Healthcare Investments

Fonds Biotechnologie

Fonds Global Healthcare
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Flux de nouvelles dominé par les entreprises de petite
et moyenne capitalisation

2020
H1

Galapagos

Albireo’

CHEMOCENTRYX

Tisotumab vedotin: Phase
Il registrational data
(cervical cancer)

OSeattleGenetics

Ruxolitinib: Phase Il
(REACH3) data
(GVHD)

HBM Research

{ Remdesivir: Results for
NIAID led adaptive trial
(COVID-19)

Remdesivir- Clinical trial
updates in moderate
patients (COVID-19)

Ultomiris: Phase Il
data (PNH, aHUS)

ALEXION

mRNA-1273: Phase | trial

update (COVID-19)

g

Nuplazid: Regulatory
filing (dementia-related
psychosis)

Pharmaceuticals

REGENERON

CHEMOCENTRYX

ACT-541

(Darido Phase

(insomnia)

Zanubrutinib: Phase [l
AKCEA-ANGPTL3-LRx: data (chronic lymphocytic

Phase Il data (NAFLD)

AKCEA-APOCII-LRx:

Phase Il data :
(hypertriglyceridemia)
IONIS | | B:OMARIN
/o: Phase Il data
ISCLC) :
REGENERON | [CHEMOCENTRYX

Zanubrutinib: US FDA

approval (waldenstrom's)

LY
FLT

zymewonrks
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Galapagos

Yescarta: Phase Il
(ZUMA-7) data ((DLBCL)

AMT-061: Phase Il
(HOPE) topline results

[GEL I EN=))
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L'innovation reste le principal moteur de la performance

* Les perspectives du marché de la santé dépendent en partie de I'état de
I'’économie mondiale

* Les tendances démographiques et la richesse croissante des marchés émergents
renforcent la demande

* Enorme besoin de nouveaux traitements et modéles de gestion

» Afflux de fonds dans le secteur toujours modeste — le timing nous parait
intéressant

* Plus de 70% des programmes cliniques dans le monde concernent la
biotechnologie

« L’activité de fusions-acquisitions devrait se poursuivre car les grandes sociétés
pharmaceutiques ont encore besoin de remplir leurs pipelines et ont beaucoup de
liquidités a dépenser

» Plusieurs catalyseurs cliniques sont en vue et des lancements sur le marché sont
en cours

* Environnement intéressant pour la sélection de titres

* Nous aimerions étre votre partenaire de confiance dans le secteur de la santé
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Performance nette du Biotechnology Fonds =

IS0
[9%]
(=]
(=]

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

——HBM Global Biotechnology Fund
MNasdaq Biotechnolegy Ind

£X

Données au 13 mai 2020; lancement du fonds (janv. 2012)
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Depuis le 18 janvier
1 mois

5ans

2018 (9,3) (9,3)
2017 22,0 211
2016 (20,3) (21,7)
2015 17,0 11,4
2014 440 341
Depuis le lancement 335,7 2891
Rend. ann. sur 5 ans 3.3 1.9
I [ —
Volatilité ann. (en %) 221 226
Ratio de Sharpe 0,40

Part active (en %) 70,6
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Surperformance durable 18

Indices de rendement total (EUR) entre janvier 2012 et mai 2020

50
0 T T T T T T T T
Jan 12 Jan 13 Jan 14 Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 Jan 20
- MSCI World CAC 40
MNasdag Biotechnology Bloomberg Barclays Global Agg. Bond
S&P U.S. Treasury Bill —— HBM Global Biotechnology

Source: Bloomberg, données au 18 mai 2020
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Quantalys;

Exposition du Biotechnology Fonds

20

Par rapport a
lindice NBI

Gilead 85 89 sous-pondéeré
Amgen 75 8,8 sous-pondéré
Vertex 5 76 sous-pondéré
Regeneron 6.2 66 sous-pondéré
Biogen 56 6.0 sous-pondéré
lllumina 45 44 surpondéré
Alexion 38 28 surpondéré
Argenx 35 surpondéré = Amérique du Nord == USD 10 Mrd
Galapagos a5 surpondérée u Europe = UsD 2-10 Mrd
Incyte 34 25 surpondere B Asie < USD 2 Mrd

Donnees au 30 avril 2020
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Performance nette du Healthcare Fund

215
205
195 Depuis le 1er janvier
185 1 mois
175 5 ans
= 2017
165 2016
& 155 2015
145 2014
38 2013
- Depuis le lancement
125 Rend. ann. sur 5 ans
115
105 - " Volatilité ann.
i e
95 Exposition nette

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Global Healthcare Fund 6% Objectif de rendement
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18,4
14,4
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11,9
233
106,1
35
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Exposition du Healthcare Fund

22

Société Pondération (en %)

Johnson & Johnson 74

UnitedHealth Group o

Pfizer 56

Roche 55

Novartis 4.0

Sanofi-Aventis 3.4

Vertex 34

Merck 29 B Améngue du Nord m=USD 10 Mrd
Astrazeneca 28 = Europe mUSD 2-10 Mrd
Becten Dickinson 28 = Asie < USD 2 Mrd

Donneées au 30 avnl 2020
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Evolution de 'exposition au secteur au fil du temps -
100%
90%
20%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10% :
- ] i [ |
Jul-18 Oct18 Jan-19 Apr-19 Jul-19 Oct-19
g Altres (gestion de ia slamé. assurances, informatique, Outils et diagnostics
structures, santé numérigue)
= Equipements médicaux, approvisionnement m Dispositifs médicaux et technologies
m Biotechnologie m Produits pharmaceutiques

Exposition sur la base des actifs nets a la fin du tnmestre.
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HBM LUX FUNDS

Données clés

Liquidité
Structure juridique
Classes de parts

Commission de gestion et de
performance

High water mark

Mise en place

hebdomadaire
OPCVM V (UCITS V)

USD/ EUR

1,5% (1,1%) comm. de gestion
+15% comm. de perf.

Qui + seuil de surperformance du NBI

Janvier 2012

\ Glohal!{adﬂmm]?_;mﬁ,

hebdomadaire
OPCVM V (UCITS V)

UsD/EUR

1,6% (1,2%) comm. de gestion
+15% comm. de perf.

Qui + seuil du LIBOR a 3 mois

Janvier 2012

24

quotidienne

Société dinvestissement cotée a la
SIX

CHF

0,75% capitalisation boursiére
+0,75% VNI +15% comm. de perf.
Oui + seuil de 5%

Juillet 2001 / Février 2008
{infroduction en bourse suisse)

Actifs sous gestion (USD, Mio) 64 4 1'826
Enregistrement AT, CH, DE, FR, LI, LU, GB AT, CH, DE, FR, LI, LU, GB CH
Ao vhy ohe oA A A A A
Eistiic (W WY
ey | A
) inapplicable

Données au 30 avrl 2020
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Les informations contenues dans ce document appartiennent a Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations
sont fournies a titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Avis de non-responsabilité

Le présent document est publié a titre purement informatif. Il ne constitue ni une offre, ni une sollicitation en vue de 'achat ou
de la vente d’instruments ou de produits financiers et ne saurait en aucune circonstance étre invoqué a des fins de conseil sur
les plans comptable, juridique et fiscal ou de recommandation de placement.

Bien que les informations contenues dans le présent document proviennent de sources que nous estimons fiables, HBM ne
saurait en garantir I'exhaustivité ou I'exactitude. Nous déclinons toute responsabilité pour d’éventuelles erreurs factuelles. Il
est recommandé de ne pas se fier indidment aux opinions et aux informations contenues dans le présent document pour
réaliser un investissement et/ou prendre une décision d’ordre stratégique. Les opinions présentées ici reflétent le point de vue
de HBM et sont susceptibles d’évoluer.

La souscription d’actions ne peut étre effectuée qu’apres une lecture attentive des documents les plus récents, qui décrivent
en détail les risques que comporte chaque investissement. Les prospectus et les informations clés pour l'investisseur, les
statuts, ainsi que les rapports annuel et semestriel (le cas échéant) peuvent étre obtenus gratuitement aupres du représentant
suisse, HBM Partners AG, Bundesplatz 1, CH-6300 Zug et de I'agent payeur en Suisse, Banque Pictet & Cie SA, Route des
Acacias 60, CH-1211 Geneve 73.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. La valeur des investissements peut
évoluer a la hausse comme a la baisse et il est possible que les investisseurs ne récupérent pas la totalité du montant qu’ils
ont investi. Tout investissement comporte des risques, y compris une possible perte du capital investi. Les investisseurs sont
invités a prendre en considération I'ensemble des risques éventuels, ainsi que les autres renseignements concernant
l'investissement figurant dans les différentes publications relatives au fonds afin d’évaluer I'adéquation avec leur profil de
risque et leurs objectifs. Les fluctuations des taux de change peuvent également entrainer une augmentation ou une
diminution de la valeur des investissements.

Certains renseignements cités dans le présent document ont été obtenus auprés de sources externes que HBM juge fiables.
Nous ne saurions étre tenus responsables en cas d’erreur dans les faits obtenus de tiers. Par ailleurs, ces données peuvent
évoluer selon les conditions du marché. Les données tierces sont la propriété ou sous licence du fournisseur de données et
ne peuvent étre reproduites, extraites ou utilisées a toute autre fin sans son autorisation préalable. Elles sont présentées sans
garantie d’aucune sorte. Le fournisseur de données et HBM déclinent toute responsabilité liée aux données obtenues de tiers.

Ce fonds n’est pas admis pour I'offre ou la distribution publique dans toutes les régions du monde.

Publié par le cabinet HBM Partners AG, Bundesplatz 1, CH-6300 Zug, qui est soumis a la réglementation et a la surveillance
de I'Autorité suisse de surveillance des marchés financiers (FINMA).

Les informations contenues dans ce document appartiennent a Quantalys qui ne garantit ni leur fiabilité, ni leur exhaustivité. Ces informations
sont fournies a titre indicatif exclusivement par la société Quantalys. Elles ne constituent pas de la part de Quantalys une offre d'achat, de
vente, de souscription ou de services financiers, ni une sollicitation d'une offre d'achat de quelque produit d'investissement que ce soit. Lisez
le prospectus du fonds avant toute décision d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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@ WEBINAIRE EN DIRECT

Programme du webinar Intervenants

11:00 Pourquoi des benchmarks institutionnels ?

par Sylvie Malecot, Directeur, AF2i -
Sylvie Malecot

11:10 Comment les portefeuilles institutionnels ont traverse la crise ? Directeur

Les performances financieres des benchmarks a fin avril AF2i
par Sylvie Malecot, Directeur, AF2i
et Jean-Frangois Bay, Directeur Général, Quantalys

Quel a été le comportement des investisseurs dans la crise ?
Le flux de collecte sur les fonds en France et en Europe [T
par Jean-Frangois Bay, Directeur Général, Quantalys Jean-Francois Bay

Directeur général
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